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A discussão que envolve a independência dos bancos centrais tem apresentado como
principal argumento teórico a hipótese de que policy-makers são sujeitos ao viés inflacio-
nário intrínseco à condução da política monetária. Além disso, tem sido destacado pela
literatura que há um consenso entre os economistas de que bancos centrais têm a meta
natural da busca da estabilidade de preços. Nesse sentido, o presente artigo faz uma
análise crítica dos principais argumentos que dão suporte à proposição de independên-
cia. Os resultados obtidos indicam que a independência do banco central, sob o ponto
de vista teórico, apresenta uma série de dissensões que colocam em dúvida os possíveis
benefícios oriundos da adoção de um banco central independente.
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The debate over independence of central banks has assumed as the main theoretical
argument the hypothesis that policy-makers are subject to the inflation bias inherent in the

management of the monetary policy. Besides, it has been highlighted by the literature that
there is a consensus among the economists that central banks have the natural goal of

pursuing the price stability. In this sense, the present article makes a critical analysis of the
main arguments that give support to the independence proposition. The findings denote

that independence of the central bank, under theoretical perspectives, have a set of
disagreeing ideas that put in doubt the possible advantages obtained from the adoption

of an independent central bank.
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:

manifestação do viés
inflacionário na

presença de um BC
subserviente

há diminuição do
viés inflacionário na
presença de um BCI

financiamento do
governo via expansão

monetária

aumento da
inflação
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curto termo - menor
desemprego e inflação

mais elevada.
longo termo - mesmo nível
de desemprego e inflação

mais elevada.
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inflação e desemprego
mantêm-se constantes.

BC não financia o
governo

inflação não
aumenta

GOVERNO redução do uso
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