ESTUDIO ECONÓMICO‑FINANCIERO

El estudio económico financiero conforma una  etapa de los proyectos de inversión, en el que figura de manera sistemática y ordenada la información de carácter monetario, en resultado a la investigación y análisis efectuado en las  demás etapas que anteceden a esta.

Este estudio en especial, comprende el monto de los recursos económicos necesarios que implica la realización del proyecto previo a su puesta en marcha, así como la determinación del costo total requerido en su periodo de operación y determinación de la formación del capital.

Los objetivos propuestos para el desarrollo de este capítulo son los siguientes:

· Determinar el monto de inversión total requerido para la implementación y puesta en marcha de y el tiempo en que será realizada.

· Llevar a cabo el presupuesto de ingresos y egresos en que incurrirá el proyecto.

· Aplicar las tasas de depreciación y amortización correspondientes a activos tangibles e intangibles.

· Analizar costos y gastos incurridos.

· Sintetizar la información económico‑financiera a través del flujo del proyecto.

DETERMINACION DE INVERSIONES

La cuantía de las inversiones previas a la puesta en marcha y de aquellas que se realizan durante la operación del Proyecto Watons Loyola’s  con las características descritas en los capítulos anteriores serán determinantes para la posterior evaluación económica del proyecto.

Para tal efecto, el monto de inversión total requerido se sintetiza en tres segmentos:

1) Inversión Fija.

2) Inversión Nominal.

3) Capital de Trabajo.

Inversión Fija

La inversión fija del proyecto contempla la inversión en activos fijos tangibles, tales como decoración del local, utensilios de cocina, mesas y sillas para el local, letreros de publicidad y todo el equipamiento para el desarrollo de la venta de sopaipillas con pebre , entre otros, para su inicio de operación.

Por lo tanto, la inversión fija total de este proyecto en particular, queda definido en el siguiente cuadro:

Balance de Inversión Fija Total

(Cifras expresadas en pesos y dólares)

CONCEPTO
 MONTO PESOS 
 MONTO DOLARES 

Decoración del local 



Utensilios de cocina



Mesas y sillas



Letreros de Publicidad



Cocinas y Campanas



Imprevistos (5%)



Total Inversiones







Dollar







Inversión en Dolares



FUENTE: Elaboración propia  de acuerdo al Estudio Técnico.

*Cantidad reservada para hacer frente a posibles contingencias (5% de la inversión fija).

Inversión Nominal

Este tipo de inversión se refiere a las inversiones en activos intangibles, los cuales se realizan sobre activos constituidos por los servicios o derechos adquiridos necesarios para la puesta en marcha del proyecto.

La inversión nominal que se contempla en este proyecto se muestra en el cuadro siguiente:

Balance de Inversión Nominal

(cifras expresadas en pesos)

Nº
DETALLE
 MONTO 

1
Gastos Organización


2
Estudio del proyecto


3
Constitución Sociedad (con Inscripciones)


8
Instalación Teléfono


9
Gastos Capacitación


10
Creación Página WEB 


12
Publicidad radial


13
Diseño gráfico de imagen corporativa







TOTAL INVERSION NOMINAL



Dollar



TOTAL INVERSION NOMINAL EN US$


Capital de Trabajo

La inversión en capital de trabajo constituye el conjunto de recursos necesarios para la operación normal del proyecto, cuya función consta en financiar el desfase que se produce entre los egresos y la generación de ingresos de la empresa, o bien, financiar la primera producción antes de percibir ingresos.

En este sentido, el capital de trabajo necesario para poner en marcha el proyecto, consta de tres rubros principalmente: Materia Prima, insumos y mano de obra; pero en este caso el capital de trabajo estará dado en función de un mes de sueldos mas un mes de alimentación, ya que la etapa de instalación del primer local para la puesta en marcha del proyecto. Todo el equipamiento para la implementación del local está considerado dentro de las inversiones fijas del proyecto.

Cálculo del Capital de Trabajo

Un mes de Sueldo de Personal


Un mes de Alimentación


Imprevistos


Monto Capital de Trabajo en US$


A pesar de que existen técnicas para calcular dicho capital, en este caso no se hace necesario, ya que desde la implementación del primer local, la mayoría de los gastos están incluidos en la inversión física del proyecto.

Inversión Total

El monto de inversión total requerido para la instalación del primer local se resume a continuación en el siguiente cuadro

Balance de Inversión Total del Proyecto

(cifras expresadas en dólares)

DETALLE
MONTO DE INVERSION

Inversión Fija en Dólares



Inversión Nominal en Dólares




Capital de Trabajo




TOTAL INVERSION DEL PROYECTO


FUENTE: Elaboración propia sobre la base de los cuadros correspondientes  presentados en este capítulo.

El monto total de la inversión se financiará principalmente con recursos propios, pero también cuenta con financiamiento vía deuda como se expone a continuación en la determinación de la tasa de costo de capital.

Determinación de la Tasa de Costo de Capital

Es importante además del análisis de los ingresos y costos del proyecto el determinar en forma clara y que refleje la realidad del proyecto en estudio una tasa de costos de capital a la cual puedan ser descontados todos los flujos del proyecto.

Es así como se ha definido para esto la determinación de la tasa de costos de capital ponderada, de acuerdo a las fuentes de financiamiento, es decir una parte con deuda y la otra con financiamiento propio, la ponderación de ambas tasas es la siguiente:

CALCULO DE LA TASA DE COSTO DE CAPITAL 











DETALLE
MONTO INVERSION
TCC
PONDERAC.
TCCP

FINANCIAMIENTO PROPIO
 
0,25



FINANCIAMIENTO DEUDA

0,18









TOTAL INVERSIÓN INICIAL



 

Ingresos y Egresos del Proyecto

El presupuesto de ingresos y egresos se refiere a la información de carácter monetario que resulta de la operación de una empresa en determinado periodo de tiempo. Ambos presupuestos proporcionan una estimación de entrada y salida de efectivo; útil para la confección del Flujo del Proyecto, para posteriormente dar paso a la Evaluación Económica del proyecto en sí.

Por consiguiente, será preciso pronosticar el volumen y comportamiento de ambos durante un horizonte de evaluación de 5 años (2004‑2008).

Ingresos del Proyecto

Este presupuesto presenta el monto de ingresos generados por la venta de las sopaipillas con pebre siguientes conceptos:

· Combos.

· Productos por separado.

Para el cálculo de ingresos se ha tomado en cuenta las siguientes especificaciones:

EXCURSIONES



PRODUCTOS
CANTIDAD DIARIA
 PRECIO 

Combo 1 (sopaipilla con pebre con tomate) 



Combo 2 (sopaipilla con pebre sin tomate)



Bebida 350 c.c.



Bebida 500 c.c.



Sopaipilla de zapallo



Sopaipilla de harina de trigo



Pebre con tomate



Pebre sin tomate



SUMAS



VALOR ESTÁNDAR DIA







La capacidad promedio del primer local Watons Loyola’s  en cuanto a número de personas de acuerdo la capacidad instalada, es 500 personas en promedio diario por local.

La estimación de ingresos generados por la venta de los servicios mencionados con anterioridad, presenta incrementos anuales que corresponden al ajuste de cuotas y precios de dichos servicios en respuesta a variaciones en los costos de materias primas e insumos que se originen en años venideros.

El cálculo de los ingresos no incluye situaciones especiales ni promociones debido a la variabilidad con que se aplicarán estos.

Egresos del Proyecto

Este presupuesto comprende costos de producción (directos e indirectos), gastos de operación (gastos de venta, de administración y financieros).

Cabe mencionar, que los costos directos de producción son aquellos materiales directos y mano de obra que intervienen directamente en la producción de un bien u ofrecimiento de un servicio; en cambio, los costos indirectos de producción son también mano de obra, material y otros gastos, que a diferencia de los primeros, éstos operan de manera indirecta, al no intervenir en la transformación de materias primas.

Por lo que respecta a los gastos de operación, son aquellas erogaciones necesarias que en adición a los costos de producción sirven para el funcionamiento normal de la empresa.

A continuación se presenta de manera desglozada la cuantificación de las partidas que conforman el presupuesto de egresos del presente proyecto:

Depreciaciones y amortizaciones

Otro costo que debe ser tomado en cuenta como parte de los egresos del proyecto, aunque en este caso, de manera independiente; es el referente a la depreciación y amortización de activos.

El primero aplicado solamente a la inversión en obra física y al equipamiento como un costo contable que será de utilidad para un pago menor de impuestos y como una forma de recuperación de la inversión por los activos fijos mencionados.

El método empleado para su cálculo es el llamado Método Líneal que implica el uso de tasas de depreciación y amortización de activos para fines finacieros, ya que el sistema tributario de U.S.A. se desconoce. 

La tasa de depreciación aplicada a cada partida corresponde al porcentaje máximo autorizado al que se pueden depreciar los activos fijos.

La amortización de los activos intangibles se realizó en 5 años, de acuerdo a la normativa legal vigente  en Chile, se utilizó el máximo ya que de lo contrario castigaría los flujos de los primeros años de ejecución del proyecto

La cantidad que corresponde al cargo por depreciación y amortización esta efectuada de acuerdo a las compras de activos que han ocurrido durante el horizonte de evaluación del proyecto, que consisten fundamentalmente en reposiciones de equipos de excursiones y vehículos.

Análisis de Costos y Gastos

Este apartado tiene como propósito mostrar el monto total anual de costos y gastos que implicaría la operación normal del proyecto durante un periodo de diez años, tiempo considerado como horizonte de planeación, mediante la clasificación y valoración de cada una de las partidas que conforman los costos y gastos del proyecto, que serán de mucha utilidad para complementar la información económica de este capítulo.

Como se puede apreciar en el anexo la estimación de costos y gastos fijos y variables contemplan distintos tipos de  incremento promedio anual esto asociado a los costos fijos por un lado que tiene un crecimiento económico o financiero y por otro lado a la variabilidad de los costos respecto del volumen de ventas que hacer suponer un costo marginal por cada nueva unidad producida.

NOTA: Todos los detalle se encuentran en cuadros explicativos incluidos en los anexos, incluido el flujo del proyecto, que contempla un incremento de un 5% en los costos fijos desde el primer año.

