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Objetivos:

Proveer al participante de los conocimientos necesarios para entender los productos, agentes, intermediarios e instituciones que se dan en los mercados de capitales así como las teorías y técnicas mas importantes utilizadas por los inversionistas en dichos mercados, de manera de que el participante pueda formular sus propias estrategias de inversión.
Programa:

1. Conceptos Introductorios

El riesgo y el rendimiento

Títulos valores: renta fija y renta variable

Mercados monetarios y mercados de capitales

Mercados primarios y secundarios

Mercados bursátiles y extra bursátiles
La bolsa de valores

La casa de bolsa

El Corredor Público de Títulos Valores

El Asesor de Inversión
La Comisión Nacional de Valores

El índice de la bolsa

2. Compra y Venta de Titulos

La comisión
Posición larga
Posición corta

Financiamiento para la compra

Ordenes de mercado

Ordenes límite
Ordenes “stop”

3. Titulos Valores
Renta Variable: acciones comunes, acciones preferentes, derechos de suscripción, dividendos en efectivo, dividendos en acciones, la asamblea general de accionistas,  valor nominal, valor en libros, valor de la empresa en marcha, valor de liquidación, valor intrínseco o fundamental.
4. Análisis Técnico
Teoría del Dow
Tipos de gráficos: líneas, barras, velas, punto y figura

Análisis de Gráficos: tendencias, patrones de continuación/consolidación, patrones de cambio, líneas de apoyo y resistencia, brechas (huecos)
5. Análisis Fundamental (Valoración de Acciones)

Modelo del valor presente de los dividendos
Calculo de la tasa de descuento: Modelo CAPM, el beta
Modelo de crecimiento cero

Modelo de crecimiento constante

Modelo de crecimiento múltiple
6. Teoría Moderna de Portafolio
Rendimiento esperado

La desviación estándar como medida de riesgo

La covarianza y el coeficiente de correlación
Calculo de la frontera eficiente

7. Renta Fija

Elementos de un bono: Valor facial, tasa cupón, cupón, fecha de vencimiento, plazo, precio, garantías, calificación de riesgo, fondos de amortización, cláusulas de rescate anticipado

Riesgos asociados a los bonos: liquidez, impago, tasas de interés
Calculo del precio de un bono

Tasa de rendimiento al vencimiento

La duración de un bono
8. Opciones

Definición: opciones de compra, opciones de venta

Elementos de las opciones: activo subyacente, fecha de vencimiento, plazo, prima, precio de ejercicio, margen inicial y de mantenimiento (para el vendedor)

Valoración de las opciones

Estrategias con opciones

Cobertura con opciones

9. Futuros
Definición

Posición larga

Posición corta

Margen inicial

Margen de mantenimiento

Liquidación

Cobertura con futuros

Evaluación:

· Examenes: dos examenes con igual ponderación 40%
· Asistencias y apreciación del profesor (20%)
Bibliografía:

· Fundamentos de Inversiones / Teoria y Practica; Alexander, Gordon J., Sharpe, William F., y Bailey Jeffery V.; Prentice Hall, Tercera Edicion, 2001.
· Principios de Inversiones; Bodie Zvi, Kane Alex, Marcus Alan; McGraw-Hill Interamericana, 2004 (Quinta edición del Ingles).

· A Random Walk Down Wall Street; Malkiel, Burton G.; W. W. Norton & Company, 1996.
