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REPORTE DE INVESTIGACION

En este documento se demuestra axiomaticamentdag@®ria neoclasica no admite la
posibilidad de desequilibrios. Si los agentes, atudar sus planes de oferta y demanda
toman en cuenta las distorsiones en el vector éeiqw, el efecto de éstas se anula, y la
economia —eventualmente no competitiva a causagelistorsiones- funciona como si
fuese competitiva. El equilibrio de pleno empleogseantiza aun con rigideces, lo que
implica que en el marco neoclasico no es posibfgie@r el desempleo involuntario, ni
siquiera suponiendo rigideces exogenas.

1. INTRODUCCION

El Unico medio de informacion que los agentes recen en una economia plenamente
competitiva son los precios relativos. Estos ingdiehestado que guardan los mercados
en términos de disponibilidad de bienes y servigipgor tanto, de transacciones

posibles de compra y venta. Asi, a lo largo deplogesos de intercambio, el volumen

de transacciones efectuadas en cada mercado, coi@gain los planes de los agentes
gue concurren al mismo, se da a conocer a travdesdprecios resultantes. Si este

mecanismo de informacion falla y la informacion distorsiona, los agentes, en

ejercicio de su conducta racional, toman decisianes implican el que no todas las

transacciones posibles se realicen, y que al éiehproceso haya planes insatisfechos
de oferta y demanda.

La teoria atribuye la distorsion en la informacianfuerzas ajenas al sistema de
mercados. Se trata de un fendmeno que se explicéapgwesencia de agentes cuya
capacidad de influencia en los precios supera ataspénte a la de cualquier agente
individual. Por ello, en el andlisis macroecononsoele adjudicarseles la capacidad de
distorsion de los precios relativos al sector mably a los gremios —tales como los
carteles y sindicatos- que en aras de sus inteespesificos interfieren en los procesos
de libre mercado. Se supone que estos agentesjemricio de su capacidad de
influencia, emplean mecanismos de interferenciaa paodificar los precios a su
conveniencia. Tales interferencias provocan digines de informaciéon que duran
mientras estos agentes no deponen su decisioriateeinir en el funcionamiento libre
de los mercados. Por ser fuerzas ajenas a laeda gfdemanda e impedir el ajuste de
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precios segun el signo de las funciones de demamdadente, se las considera
rigideces. Se trata de fenOmenos transitorios quendanto como demoran en retirar su
intervencion los agentes que las originan. Por sdlalice que las rigideces en precios
relativos son un fenémeno friccional y transitorio.

La consecuencia de las rigideces son los deseqoslitEstos consisten en planes
insatisfechos de oferta o demanda por parte deadgagentes en algunos mercados. En
ejercicio de la ley de Walras, el desequilibriolenmercado cualquiera se compensa
necesariamente con otro de igual valor y signoraant cualquiera sea el vector de
precios. El resultado en términos de bienestaristenentonces en una situacion no
oOptima en el sentido de Pareto. Cualquier deségoilimplica que no todas las
transacciones posibles y rentables para los agdetssstema han sido realizadas.

Puesto que la causa de los desequilibrios es @laiba fuerzas ajenas a los
mercados, la teoria atribuye a las rigideces ugeargeneralmente exdégeno. Salvo los
poco exitosos intentos de la nueva economia kegymegNEK), de demostrar que hay
rigideces cuyo origen se halla en la conducta miaaitiora de los agentes individuales,
la teoria neoclasica, especialmente en el domiaitadchueva escuela clasica (NEC),
sostiene que los desequilibrios no existen sidenees logran anticipar las rigideces en
sus planes de compra y venta. Demuestran, bajacionels especificas, que cuando
existen rigideces la economia en su conjunto aicaomilibrios ineficientes, es decir,
no o6ptimos en el sentido de Pareto. En contrastendo los mercados funcionan
competitivamente, los equilibrios logrados son alooente eficientes.

Sin embargo, a partir de escenarios analiticosbs®s posible demostrar —como se
hara a lo largo de este articulo- que los deséqui sélo existen cuando las rigideces
no son consideradas como tales por parte de lodesgmdividuales, y que una vez que
éstas son incorporadas a la informacion disporphta ellos, el equilibrio general es
siempre competitivo, y por ello, también siemprei@mente eficiente.

Las implicaciones de esta demostracion son, enepimgar, la imposibilidad de la
teoria de explicar situaciones de desequilibriessenarios de informacion perfecta; en
segundo, la derogaciéon del desequilibrio como tadal basico para explicar la
patologia fundamental de la macroeconomia: el dglsemnvoluntario. Una tercera
implicacién se refiere a que la ineficiencia deliglgrio general no parece sostenerse
entonces en las distorsiones de precios relativos.

De dichas implicaciones se desprende una conclusiportante desde el punto de
vista de la politica econdémica: los fendémenos ne@OOMIcOs socialmente
indeseables no pueden ser considerados como ultadespropio de la informacion
imperfecta de los agentes, sino como resultadaaladie una economia de mercado,
debido a que las fuerzas de oferta y demanda sarfidientes para garantizar la
eficiencia social.

2. RIGIDECES EN ESCENARIOS ESTATICOS DE INFORMACION
PERFECTA
Las rigideces exdgenas que aparecen en el sistespaés de que los agentes han
calculado sus planes en la idea de que las condide competencia perfecta estan
vigentes, son asimiladas por ellos comi@ctos-sorpresaEstos implican que hay



guienes ven frustrados los planes que a la luosigiecios vigentes —distorsionados
por las rigideces- estarian deseosos de conclethse generan los desequilibrios del
agregado y las asignaciones ineficientes de losrges disponibles. Los mercados
funcionan entonces por el “lado corto”, es deaGiéndo posible so6lo el minimo de las
transacciones de demanda en los mercados congsegeriores a los walrasianos, y el
minimo de las de oferta en aquellos con preciasiores a estos. Por su parte, la ley de
Walras asegura que el sistema general de pago® @gemmanera consistente al
compensar los desequilibrios en términos de valer,manera que ningun agente
experimenta violaciones a sus derechos de propiedach su capacidad de
financiamiento a causa de los desequilibrios.

En un escenario de esa naturaleza los agentesvabdes precios distorsionados
por las rigideces como si fuesen precios compestita estructura de sus decisiones
no les permite hacer juicios de valor sobre ladealide la informacion que los precios
transmiten. A causa de eso la coordinacion en steraa de mercados se hace
ineficiente, y de ello resulta que haya por unaepagentes satisfechos, y por otra
agentes inconformes con los resultados de susglan

2.1 Un modelo de referencia

Estas caracteristicas se exhiben claramente eguetrste ejemplo de intercambio
puro en competencia perfecta. Se trata de un sstezmpuesto de dos agentes
dispuestos a intercambiar entre si —el aganteel b-; de volimenes positivos de cada
una de lasn mercancias existentes, asignadssantea los agentes en calidad de
dotaciones iniciales, y de un unico periodo deisisalCada uno de los agentes posee
una funcion de utilidad no separable, estrictameateava y diferenciable en todos sus
argumentos, por lo que demanda cantidades esteaotarpositivas de todas y cada una
de las mercancias, lo que hace que su utilidathsgzién positiva.

Asi, el calculo del agente j-ésimo esta dado por:
MaxU; (G, d; - G;) (1)

S.a
Z(piqij - pg;)=0 (2), con=1,2,..n1,ny j=a,h

Las variables testadas se refieren a las dotaciaiesles, y los precios en (2) son
relativos, suponiendo para efectos practicos quetidiea p, como numerario. Se

supone que las funciones de utilidad son homogéiegsado mayor que cero.

Sea g, la k-ésima fraccion de la particion optima del valor sles dotaciones
iniciales que el agentfedestina a financiar su demanda de la mercanail@ manera
n
que B;00Y Ik y Z,Bkj =1. Tales fracciones resultan del calculo maximizader
k=1
cada agente y provienen de las propiedades pareasétte las funciones de utilidad.
Asi, la funcién de demanda exhibe la forma sigeient

A = By pk_lz P; G (3)
=



En consecuencia, la funcién de demanda excederigerdercanci-ésima, con la
que es posible resolver el precio relativo del lieal igual que el de los2 restantes,
es:

z (G Uy) <0 (4)
i

Considerando que en el sistema no existen bielmess Jiel equilibrio general es un
vector positivo definido cuy&-ésimo tiene la forma reducida siguiente:

quj - Z:Bqulj
] izk (5)

p =
DWW

]

Estos precios garantizan la compatibilidad de @ayda eficiencia social de la
asignacion que resulta del intercambio. La demagtegada de cada mercancia iguala
a su oferta total.

El sentido macroeconémico principal de ello, seéerefa que una economia no
intervenida alcanza la cohesion social y el Optitadareto con la sola concurrencia de
agentes individuales, cada uno de ellos con ung#éinido para cada posible situacién
del sistema.

Supodngase ahora que un agente externo y con el@atdy monopolico decide
modificar a su voluntad uno de los precios rela@ivBara nuestros propésitos, sea
precisamente el de la mercankiePara eso, supongase queled >0, la rigidez real
introducida por este agente. Entonces la nuevaesipr del k-ésimo elemento del
vector de precios es ahora:

Z O — z By
j izk (6)

P =4
‘ 2.2 Bl

i

Este precio dara como resultado el que los demgeslaretos de esta mercancia
reduzcan su demanda, y que los oferentes netosmeaten su oferta. La situacion
derivard en una demanda excedente negativa enreadoedek, y se compensara en
términos de valor con uno o mas desequilibrios e restantes-k mercados, en
ejercicio de la ley de Walras. Inevitablemente, éssgnaciones resultantes seran
socialmente ineficientes, y habra planes individsidfustrados y transacciones posibles
en los mercados que no se habran realizado.

El efecto que la rigidez surte en las decisionefogeagentes, se debe a que ellos
consideran a (6) un precio competitivo. En la infacion que proviene de los precios
relativos, los agentes no hallan elementos paraifab@ar un escenario competitivo de
otro que no lo es, como para tomar en este cassia®ezs que correspondan a un
escenario intervenido y con rigideces. Consideran () les transmite la informacion
efectiva y completa sobre el estado que guardaneseado especifico como parte de
todo el sistema, y toman decisiones equivocadasfelta y demanda que esperan



realizar, algunas de las cuales inevitablemenfeus&ran. Si (6) es mayor que (5), los
demandantes netos del bietendran planes de compra inferiores a los de \iaias
oferentes netos, y viceversa si la desigualdack d6)ry (5) va en el otro sentido. Lo
contrario acontecera en por los menos otro mercdaodo lugar a que los que no
pueden vender todo lo que desean en uno de elogoco puedan comprar lo que
quieren en otro.

En contraste, si la rigidez es incorporada al ¢alcde nuestros agentes bajo la
forma siguiente:

Pe =Pk (7)

los consumidores calculan el valor de sus dotasiane ese nuevo precio y hacen sus
planes de oferta y demanda con base en el mismamdGuconcurren a los mercados,
generan un vector de precios relativos que haceicai los planes de compra y venta
de todos y cada uno de los agentes, pese a lakagg. Es decir, los mercados
descuentan plenamente la distorsion en el vectpret@os producida por la rigidez. El
elementdk-ésimo del vector de precios es entonces:

quj _Zﬁqulj
P = A" (8)

Zzlgqukj
J
Sustituyendo (8) en (7) se obtiene:
quj _Zﬂqun
J

izk (9)

P Sy B,

La ecuacion (9) muestra que el precio de mercadaigaez es exactamente igual
al precio que el mercado gener6é en un ambiente ettmp (ecuacion (5)) Esto
significa que si los agentes incorporan en suseglashe compra y venta toda la
informacion disponible, el mercado es capaz dergenm vector de precios que anula
por completo los efectos nocivos de la rigidezdédr que el mercado genera un vector
de precios que, al incorporar la rigidez, garantiza asignacion de los recursos que es
finalmente 6ptima en el sentido de Pareto.

Para efectos del analisis macroeconomico, estoraupensiderablemente una
implicacién de las rigideces que se considera abtoajo expectativas racionales:
Cuando los agentes forman esa clase de expectdtigamercados se vacian pero a
través de reasignaciones que no resultan ser &ptiteaPareto, dado que si se las
rigideces se removieran, se podria mejorar la@gdonade por lo menos un consumidor
sin afectar a ningun otro.

En el analisis que acabamos de realizar, segieseltado (9), cuando los agentes
poseen expectativas de verificacion perfecta yisfmmmadosex-antede las rigideces,
el mercado da lugar al mismo equilibrio de compaterperfecta que resultaba
inicialmente.



2.2 El desempleo involuntario

Situémonos ahora en el escenario de una economfadae competitiva,
descentralizada y de propiedad privada, confornpadalos agentes, cada uno de ellos
representativo de todos los de su tipo: un consaumydun productor. En el sistema
existe un anico producto, mismo que es perecedgror yanto no acumulable. Existe
un anico periodo de andlisis.

Para simplificar nuestra deduccion, supdngase qumocresultado de la
maximizacion de una funcion de utilidad bien congdas —es decir, no separable,
estrictamente concava, diferenciable y homogénealgén grado positivo en sus
argumentos- se explica la particion éptima dedaisinte restriccién presupuestal:

M +wr = pgy +wS (20)

En ella, Mrepresenta la masa de beneficios o0 ingresos naiateda del
consumidorw es el salario nominap el precio nominal del producta, la demanda
de producto, y5 la demanda de tiempo para ocio. El ocio se defumeo la diferencia
entre el tiempo maximo biolégicamente disponibleageabajar —Unica dotacion inicial
existente- y el tiempo oferta de trabaf= (7 -T,) .

Asi, suponiendo que la particibn 6ptima entre los dumandos (demanda de
producto y demanda de tiempo para ocio), de lactarde (1) esta dada pgry U (0)),
se obtienen las siguientes funciones:

- Demanda de producto:

G =/(M+wr)p™ (11)
- Oferta de trabajo:
|‘|

To=yr-Qa-y_ (12)

El productor, por su parte, maximiza su masa decfi@os hasta donde la
tecnologia vigente se lo hace posible, de manera qu

Max1 = pq, —wT,
Sa (13)

qo:Td"’ . 1>a>0

Aqui, la masa de beneficios proviene de la difédeeantre el valor de la oferta de
producto de este agente —que se sefala con eldsubicorrespondiente- y el costo
total, dado por el valor del trabajo demandado btdm denotado por el subindice
correspondiente- que es el Unico factor de prodag¢ai por tanto el Unico costo en el
gue el productor incurre.

De ese calculo proviene la siguiente condicién deeduilibrio referida a la
igualdad entre el salario real vigente en el maeycada productividad marginal del
trabajo:

dwﬂzg (14)



Esta, conjuntamente con la funcion de producciéermfie determinar las
siguientes ecuaciones:

- Demanda de trabajo:

W ~@-a)™
T, =(a’l J (15)
p
- Oferta de producto:
a(@-a)?
@ =(a?) (16)
W

Una vez determinada la masa real de beneficios:
M N W -a(l-a)
=@ -t )U . (17)
p p

con (11), (12), (15) y (16) es posible determimarfunciones de demanda excedente de
los mercados de trabajo y de producto, y con uaiyuaiera de ellas resolver el salario
real, Unico precio relativo en el sistema. La egjire de este ultimo es entonces:

-1 -1 (l—[?)
_ a(l-a) 1-a)
V;:[(l pa " J (18)

Si este precio relativo se altera exdégenamente H9arl (L, »), resulta que el
salario real adquiere la forma siguiente:

w
P

-1 -1 (l—[?)
_ a(l-a) 1-a)
:/1{(1 na " +yo J (19)

A

La diferencia de (19) respecto a (18) implica qudédmanda de trabajo es inferior
a la oferta; por tanto, que el desempleo involimt@aparece en el sistema. Este ultimo,
por la ley de Walras, se vera acompafado de ursexae demanda en el mercado de
producto, cuyo valor sera exactamente igual aledekso de oferta del mercado de
trabajo.

El desempleo aparece gracias a que tanto los cathsie® como los productores
hacen la lectura de (19) como la de un precio ctityoe es decir, portador de las
condiciones reales del mercado. Por eso el plarcgda agente concreta a ese precio,
es uno de todos sus planes posibles de equilitdigidual calculados bajo condiciones
competitivas.

En contraste con lo sefalado, si la rigidez pragea(19) es anticipada por
productores y consumidores de la forma siguiente:



=A— (20)

el nuevo salario real al que dan lugar sus plages,

w
p

-1 -1 (1_0)
_ al-a) Q-a)
:[(1 na . t J (21)
A

Asi, el salario real de equilibrio macroeconémic@ardo los agentes incorporan
toda la informacién disponible en sus planes deptany venta, es decir, cuando
anticipan la magnitud y el sentido de la distorsgggin (21) es exactamente igual al
salario de competencia perfecta y es, por tantonopde Pareto.

3. RIGIDECES EN UN ESCENARIO DINAMICO DE TIEMPO DIS CRETO?

En este apartado se extienden los resultados yaestgqs, a un escenario
dinamico. Al igual que en los dos casos analizades, se muestra que si los agentes
modifican sus planes de compra y venta en respadsis distorsiones en el vector de
precios, éstas no sélo no provocan desequilibsim® que la economia se comporta
como si fuese competitiva. Para ello se trabajairem de los modelos béasicos de la
teoria del crecimiento: generaciones traslapadas.

Sea una sociedad conformada por un ndamero muy @rado finito de
consumidores, todos y cada uno de ellos representaat el mismo conjunto de gustos
y preferencias, por lo que la funcion de utilidadadialquiera de ellos es la misma o no
mas que una trasformaciéon monétona de la de cealqtrio. Esto nos permite trabajar
con un consumidor representativo.

Los consumidores viven dos periodos productivds, goblacion crece a la tasa
n. La oferta de trabajo de cada uno de los consumsdes inelastica, y ofrecen trabajo
Gnicamente durante su primer periodo de vida.

Existe un unico producto, mismo que solo difiere po fecha de produccion y
dura sélo dos periodos.

3.1 Consumidor
La conducta racional del consumidor representatiagjdo en el periodo “t”, se
formaliza mediante el siguiente ejercicio de maxamion:

MaxJ = qé/n qcﬁZt+1 (22)
Sa

thot = qclt + qat (23)
U L+ 1) = Ao (24)

! En Noriega (2005) se demuestra que en el marchitiemaneoclasico la teoria del crecimiento esta
desvinculada de la teoria de los precios, por rgues posible generalizar los resultados delibqai
general competitivo a la teoria del crecimiento.



Donde B, y0 0"

La ecuacion (22) es la funcién de utilidad que ltasdel conjunto de gustos y
preferencia del consumidor. La (23) es su restiic@resupuestal en el periodo “t”. En
ésta se muestra que el agente financia su constgsernpe tanto como su ahorro, con
sus ingresos salariales. A su vez, la ecuacion i@4@stra que este agente planea
financiar el consumo que ejercera en su segundodsede vida, con el ahorro que
realiza durante el primer periodo mas la rentahdidjue recibird del mismo en el
segundo.

Asi,q.; parai =12,y paraj=012,.m, denota el consumo del agente
representativo. El subindidemuestra el periodo de vida del consumidor; elrslibé
t+ j aparece en todas las variables, y expresa eldueeio el cual se realiza o realizara
dicha variable. La expresida+r, ) se refiere al factor de interésgy es el ahorro

Maximizando (22) sujeta a las ecuaciones (23) Y, (24 obtiene las condiciones
de equilibrio del consumidor:

YV | Y2 _ (1+ r ) (25)
[ﬂj qclt i
t = + Ocotsa 26
\Ntot_qclt (1+r ) ( )
t+1

La ecuacién (25) muestra que éste maximiza sudadilicuando la relacion
marginal de sustitucion intertemporal es igual @ amas la tasa real de interés. La
ecuacién (26) simplemente muestra que el consumi@speta su restriccion
presupuestal a tiempo de calcular sus planes dailitbeip. Estos son resultados
estandar de la teoria del consumitior.

Con base en las ecuaciones (25) y (26), se arrilza @emandas 6ptimas del
consumidor asi como su ahorro éptimo, segun lasesites expresiones:

qclt = (IBJ_l/_y]\Nttot (27)

2 En la literatura usualmente se postula que unuroi®r que vive mas de un periodo, maximiza su
utilidad cuando su relacién marginal de sustituérdartemporal es igual a la tasa real de intenédida

por un factor subjetivo intertemporal de descuefin. el planteamiento que proponemos en este
documento, no se asume que la tasa subjetivadnipdral de descuento sea cero, pero si que ééata est
implicita en los gustos y preferencias. Para ha@qplicita, se puede plantear que:

1_
L= (1 y) , donde(1+ w) es el factor intertemporal de descuento, con I lgufuncion de utilidad
tQ

1y

+ + 1+ +
seria U =%,0%7 , y en consecuencia la condicion de equilibEe:L] Aoz ((1 : 3) , que
qclt +

c2t+l ! l _ y

corresponde también a un resultado habitual tholda.



_ B
Qoo = (1+ £ )(y_l_lgjvvttot (28)

d = [y F ﬁjwttm (29)

La ecuacion (27) muestra que la demanda de consarnes independiente de la
tasa de interés, y que es financiada por el comgrmabn una proporcion de su ingreso.
La expresion (28) muestra que la demanda de consumte les una proporcion del
ingreso presente llevado a valor futuro, por lo geauna funcién directa de la tasa de
interés. La ecuacion (29) es el ahorro, mismo questa en funcion de la tasa de interés
sino simplemente como una fraccion del ingreso.

3.2 Productor

En esta sociedad hay un numero muy grande perto fole productores o
empresas. Todas y cada una de ellas tienen el mienjonto tecnoldgico, por lo que
poseen la misma funcidén de produccion, lo que momppe trabajar con una empresa
representativa.

La conducta racional de la empresa representaif@rsaliza asi:

MaxT = Q, —wty, — (1+ N )th (30)
Sa
Qu =5 Q" (31)

Las ecuaciones (30) y (31) muestran que este ageatémiza su masa de
ganancia hasta donde la tecnologia se lo per@jees la oferta de producta,, la

demanda de trabajo,@,, el capital. Como es habitual, las letras minGscabkpresaran
en adelante cantidades por trabajador.

Las condiciones de equilibrio, que resultan deoladaicta racional del productor, son:

ats QR = w, (32)
L-ah5Qe =@+r,) (33)
Qu =t5Q5" (31)

La ecuacion (32) muestra que la productividad nmatgdel trabajo es igual al
salario real la (33) expresa que la productividad marginal ciital es igual a uno

* Usualmente se postula como condicion de equiligde: W, = g, — f"(q,,)q,, - Esta ecuacion, que

muestra que el producto se agota en la remuneral@olos factores, resulta del hecho de que los
productores remuneran a los factores segun su @reidad marginal, y de que la funcién de produncié
es homogénea de grado 1, por lo que esta impdisitas ecuaciones (30), (31) y (32)

10



mas la tasa real de interés, y la (31) indica djpecgluctor respeta su restriccion técnica
a tiempo de realizar su calculo econémico.

3.3 Equilibrio competitivo

Iniciaremos estudiando la trayectoria del capiper capita en equilibrio
competitivo. Se analizara el vector de precios mselta del mercado, para despueés
introducir una rigidez exdégena y detallar el contgmiento de la economia en dos
escenarios: el primero, cuando la rigidez es neipatla, y el segundo, cuando los
agentes la anticipan.

La contabilidad del sistema se sustenta en questgdmada uno de los agentes
respetan sus restricciones presupuestales, de anguerninguno gasta mas de lo que
tiene y todos asignan a algun fin especifico cealzcion de su ingreso. Para analizar la
consistencia contable, basta analizar conjuntaméoge ingresos y egresos de
consumidores y productores con base en (23), (280) Considerando a todos los
consumidores, se tiene que las ecuaciones de asgyesgresos de las familias y las
empresas, respectivamente, son:

w T, + @1+ rt)qat lorm1 T Oeelor + Oaglor + Qealors (34)
Qot + qattot = WtTdt + (l+ rt )th + th+1 (35)

En el miembro derecho de cada una de ellas estsdndoesos, y en el izquierdo
los egresos. En ninguna de las ecuaciones apalaseganancias de las empresas,
debido a que en presencia de rendimientos constgrgmbiente competitivo éstas son
nulas.

Sumando (34) y (35) se obtiene la ley de Walras:
(qclttot Ol + th+1 - Qot ) + W(Tdt _Tot ) +(1+ i )( kt qat—ttot—l) =0 (36)

Esta muestra que la suma en valor de las demamndadentes es siempre igual a
cero, cualesquiera sean los precios vigentes esisedma. Existen tres demandas
excedentes: la del mercado de trabajo, la del adupto de hoy, y la del de producto de
ayer. De esta manera la ley de Walras vinculawlibgo (o desequilibrio) de ayer, con
el equilibrio (o desequilibrio) de hoy.

La diferencia entre el ahorro ér yla inversion ert representa el equilibrio en
el mercado de bienes én- . lla razon de esto es que los planes de ahorreeesion
se deciden en un periodo previo; es decir que-ense dompra el producto que se ha
de invertir ent .

En el periodat hay s6lo dos mercados abiertos: el de trabajodg giroducto en
t, por lo que el equilibrio en el mercado de bieaes implica que el ahorro eh es
igual a la inversion en+ .1Es por esto que en la literatura usualmente iBeaua la
igualdad ahorro inversion como si fuera exactamantal a la expresion del mercado
de bienes.

Con base en (34) se tiene que, si el mercado Hajdrasta en equilibrio y el
ahorro es igual a la inversion, entonces el merdadaoienes también esta en equilibrio.
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Cuando hay pleno empleo, la igualdad ahorro — s@ergarantiza el equilibrio
en el mercado de bienes, segln la siguiente eppresi

th+1 + th = Ot th (37)

La ecuacion (37) es la igualdad ahorro — inverstmel miembro derecho estéa el
ahorro de los jovenes menos el desahorro de Igssyigen el izquierdo, la variacion de
capital, es decir, la inversion.

Expresando (37) en términos de capital por halgtasdistituyendo en ella la
ecuacion (29) y evaluandola ér j, se obtiene:

— IB i1 _1-a
qkt+j - a['g_'_yj(l-'- n) qkt+j—1 (38)

La expresion (38) es la ecuacion de movimientocdpital por habitante, de una
economia competitiva con pleno empfeoCon base ésta, se obtiene que el estado
estacionario no trivial es Gnico y globalmente liStAEl estado estacionario es:

6. =H p ](1+ n)”f (39)

B+y

La ecuacion (39) muestra el capital per capitasiede estacionario, mismo que
es globalmente estable.

La gréafica de la ecuaciéon de movimiento es:

La dindmica de una economia competitiva
qkt+j

*
Qwo Ok Oktsj1

Gréfica (1)

* Para arribar a la ecuacion (38) se debe tenevamta quet,, =1 cuandot = 0.

® La unicidad y estabilidad del equilibrio estacidmadependera de las propiedades de la funcién de
utilidad con la que se esté trabajando, por lo egiein resultado propio de funciones de utilidad de
potencia-positiva y no separables, pero no es gener
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En esta grafica se muestra la trayectoria del algpitr habitante en una economia
competitiva. Es importante resaltar que en todesplitos de la trayectoria se esta en
pleno empleo, por lo que la Unica diferencia emjgey q, * es que el primero es un

equilibrio transitorio, en contraste con el segyrgiee es un equilibrio permanente; sin
embargo, ambos son equilibrios de pleno empleo.

Para el objetivo de este articulo, es importantmmnar el vector de precios de
equilibrio. Las ecuaciones (32) y (33) no son a@teede precios de equilibrio, aunque
en la literatura usualmente se las trata como dudévan. El vector de precios de
equilibrio es un resultado social debido a queetsrchinado en el sistema de mercados.

El mercado de trabajo esta dado por:

ty ~ty = 0 (40)
Por su parte, el mercado de bienes esta represeptadla igualdad ahorro —
inversion, expresada ya en la ecuacion (37).

Con base en (32), se sabe que la denteEnttabajo es:

mt=(;ij”iQm (a1)

Esta es la demanda de trabajo, misma que muesdraelacion inversa con el
salario real: cuanto mas grande sea el salariopmsgra la demanda de trabajo. La
razén de esto es que en la teoria neoclasicaaglsetal es el precio del trabajo, por lo
que entre mas caro sea el trabajo, menos se derdagelamismo. Sustituyendo la
ecuacion (41) en (40) y resolviendo para el salaah se obtiene:

w, = atgQy (42)

Esta ecuacion es analoga a (32), con la diferafeique la primera esta valuada
en pleno empleo, es decir que muestra que la ptigtlad marginal del trabajo -
cuando todos los que desean trabajar estan empleadoigual al salario real.
Sustituyendo (29) y (42) en (37), se tiene que elcado de bienes esta determinado
por:

th+l = |:a(ﬂlf}/]tgt_l I:(Lt_atot :|t0t (43)

La ecuacion (43) es el mercado de bienes, y pgnesarlo en términos de la tasa
de interés es necesario encontrar la demanda desién. Con base en (33) se sabe que
la demanda de inversion de pleno empleo esta dietaenpor:
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Qu {1'”}”% (a4)

1+r,

Esta ecuacion es la demanda de inversion, y egbfuintversa de la tasa real de
interés. Sustituyendo (44) en (43), y después ds arreglos algebraicos, se obtiene:

()= Kf aj( ﬂf yj (1t:tn)r ) (49)

Esta es la expresion de movimiento de la tasadeahterés, y muestra que el
equilibrio estacionario es unico y globalmente l@staValuando ésta para el periodo
t+]j, setiene que:

B e Sl NN

l-a )\ B+y

La gréfica de la ecuacién de movimiento de losipsees muy similar a la gréafica
de movimiento del capital per cépita.

El vector de precios de estado estacionario es:

worr <[ 2, | @

La ecuacion (47) corresponde a la tasa de intexésqdilibrio estacionario. En
ella se muestra que le vector de precios estandiet&to por lo que la gente tiene, sabe
y quiere; es decir, por la tasa de crecimientcadeoblacion, la tecnologia, y los gustos
y preferencias. Para encontrar la ecuacion damiento del salario real, se sustituye
(44) en (42), de manera tal que:

1-a

W = a(l'”j” (48)

1+r,

Esta es la expresién de movimiento del salarig seatuestra que la trayectoria
del salario esta subordinada a la trayectoria daskareal de interés. En contraste con la
ecuacion de movimiento de la tasa de interés,lacén de movimiento del salario no
depende de ninguna variable rezagada. La razérstdees que el salario real es un
precio instantaneo, mientras que la tasa realtdesgmes un precio intertemporal.

Sustituyendo (47) en (48), se tienen que el salaab de equilibrio estacionario
es:

W":a{ Uz (1+n)""l}a (49)
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La ecuacion (49) es el salario real de equilibstagionario, mismo que, de
manera analoga a la tasa de interés, esta detelonipar o que la gente sabe
(tecnologia), tiene (dotaciones), y quiere (gugtpeeferencias).

Graficamente, el comportamiento de la trayectogidtadasa de interés es:

Dinamica de la tasa real de interés
A
(1+ r.t+j )
" ......... 71\
!
. i
! i
! |
! i
i |
(L+r)* (L+r,)  (+ra)
Grafica (2)

En la grafica (2),01+r, &s la tasa real de interés vigenteggp, correspondiente

a la grafica (1), y muestra que cuando el cap#éalcgpita esta por debajo de su nivel de
equilibrio estacionario, es porque la tasa reahtirés esta por encima de su magnitud
de equilibrio estacionario. Por tanto, a medida lquesa real de interés se reduce, el
capital aumenta, hasta que ambos convergen a geienide equilibrio estacionario.
Cabe remarcar que en todo momento los mercadoacsany por lo que a lo largo de
toda la trayectoria hay pleno empleo. La trayeatdsl salario que garantiza esto es:

Dinamica del salario

t+) A

»
|

@+r )= (1";r0) (1+ rt+i)

Grafica (3)

En la grafica (3),w, es el salario vigente cuando la tasa de interés es
(L+r,) (grafica (2)) y el capital es,, (grafica (1)), y muestra que si la tasa de interés
esta por encima de su valor de equilibrio, entoredesalario y el capital estan por

15



debajo de sus valores de equilibrio, es decir,resaconomia caracterizada por bajos
niveles de acumulacion y salario, y por una tasaieés alta. Sin embargo, como el
equilibrio es globalmente estable, la tasa de ésterendera a reducirse y en
consecuencia se incrementaran el salario y la dewgidn, hasta que converjan a sus
respectivos equilibrios estacionarios.

3.4 Rigideces no anticipadas y desequilibrio

La introduccion de rigideces no anticipadas a pentes, en este marco analitico
genera desequilibrios; es decir que los planeodgra y venta de los individuos no se
satisfacen plenamente.

Supdngase que la sociedad en su conjunto decidenieatar artificialmente el
salario real de mercado. Asi, con base en (42)sadhrio real intervenido o
artificialmente incrementado es:

W = aty Qe L+ 9g), 0f5
dondeg "

Empecemos por mostrar que este salario es de diesempoluntario; para esto
se sustituira la ecuacion (50) en (41), de maneeda@demanda de trabajo a este nuevo
salario es:

1

ty = (L+g)ait, (51)

Con este salario real, el mercado de trabajo timaedemanda excedente negativa;
es decir que hay gente que, pese a que deseaatrabagalario vigente, no esta
empleada. La ecuacién respectiva es:

1
(1+ g)T_ltot —ty <0 52

Esta muestra que existe desempleo involuntaridasa de desempleo que resulta
de que se haya elevado artificialmente el salasoconstante en el tiempo, y esta
definida por:

to — T

N, = Ott (53)

ot

. t
de manera que se obtieng:= % . Luego,

ot

Para calcularla, se dividg, entret

ot?

1
con base en (53), se obtieng= (1+ g)T—l. Debido a queg es constante en el tiempo,
u, también lo es, por lo que se puede eliminar elnslibe temporal. Es importante
resaltar queu [ (0,1); esto, debido a que [ (0,1), por lo que la tasa de desempleo es:

N=1-u (54)

16



La tasa de desempleo es constante en el tiempouAsila tasa de ocupacion, es
decir, el porcentaje de la poblaciébn que encueeinpleo, mismo que también es
constante en el tiempo.

Con base en (54), los desequilibrios en el meraadrabajo y de bienes se
pueden expresar como:

ty —ut, =0 (55)
th+1 = qgttotu (56)
Qot - qclttotu + qcztot—l + th+1 (57)

La ecuacion (55) implica que en el mercado de joalteay una demanda
excedente negativa, es decir, desempleo involontgria (56) indica a su vez que
existe un déficit de inversion. La (57) muestra gueste un exceso de demanda de
producto presente.

En este escenari@. es el ahorro que realizan los miembros de la pabieque
estan empleados, es decir:

a :(yf ﬁjwtutm (59

Esta se refiere al ahorro realizado por aquell@mhios de la poblacion que estan
empleados. En estricto sentido, no es posiblendisiti quién estd empleado y quién no;
de hecho, en un mundo walrasiano todos los consuwesdestan empleados, pero
ninguno de ellos vende la totalidad de su trak@o,lo que la ecuacion (34) se puede
interpretar como el ahorro que ellos pueden firanodn la proporcion de la oferta de
trabajo que lograron vender.

Sustituyendo (58) y (50) en (56), se obtiene:

Qi = {0 (’[ijjti_l o @+ g)totu}totu (59)

Considerando quél+g)=u“" se tiene:

g _ ﬁ gl-a totu
Qiesr = [a(ﬂ+ y]q“ @+ n)} ; (60)

— th+ j

dondeqy,; = :
u

ot+j

Generalizando la ecuacion (60) para el perio#q , se obtiene:
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0oy = {a(lﬁyjqaw (1+ n)"'lu} (61)

Esta ecuacion es analoga a (38); es la ecuacidnogieniento de una economia
intervenida, y muestra que el equilibrio estaciamas Unico y estable. La diferencia
entre la ecuacion (38) y la (61) es que en la pame lo largo de toda su trayectoria, la
economia esta en pleno empleo, mientras que eaglanda, a lo largo de toda su
trayectoria, la economia estd con desempleo intaniian No obstante, la tasa de
desempleo es constante. El equilibrio estaciondeiola economia intervenida esta
determinado por:

q¢ = [a(ﬁf;/](l+ n)HUT (62)

La ecuacion (62) es el capital por trabajador eatwiede equilibrio estacionario,
en una economia intervenida. Este es un submdultiplocapital por trabajador de
equilibrio estacionario, de una economia compaetitibe hecho, la trayectoria de la
economia intervenida es un submultiplo de la tiayecde la economia competitiva.
Gréficamente esto se muestra asi:

Comparacion entre la dinamica de una economia ditivpe
y la de una intervenida

g
qkt+j+1l qkt+j+l Tee*’

»
»

9 * * ¢}
qko qk qk qkt+j ) qkt+j

La trayectoria de una economia competitiva e&:*************»>
Grafica (4)
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Esta grafica muestra a dos economias que compartemisma tecnologia y los
mismos gustos y preferencias, con la Unica diféaethe que en una de ellas se elevo el
salario real por encima del salario de mercado. #méconomias parten del mismo
capital por trabajador ocupado, sin embargo la @odam competitiva converge a un
mayor capital por trabajador ocupado que la ecoaamtervenida. Es decir que la
distorsion en el vector de precios provocO quep datgo de toda la trayectoria,
incluyendo el estado estacionario, la economiaomapetitiva tuviera sisteméaticamente
una acumulacion de capital por trabajador infesita de la economia competitiva.

El vector de precios en la economia no competgezaomporta de forma analoga
al de la economia competitiva. Sustituyendo (44) (88), y tras unos arreglos
algebraicos, se obtiene:

- a ﬁ totu - 1-a
(1+n+1)—K1_aj( ﬂwjm} (1+1,) (63)

Esta es la ecuacién de movimiento de la tasa dgémtde una economia no
competitiva. Es analoga a (45); de hecho, es utipfaite ella. Es decir que la tasa de
interés de las economias no competitivas es siitemméente superior a la de las
economias competitivas. Generalizando (63), se tige:

)= (%] 2 j(1+n)j-lur(1+rt+j_1)1-” 64

l1-a\p+y

Con base en (64) se constata que el equilibriziest@rio es unico y globalmente
estable, pero a diferencia de una economia convpetitl vector de precios que resulta
ahora es de desequilibrio y de desempleo involimtaon la caracteristica de que la
tasa de desempleo es constante a través del tidrap@sa de interés de equilibrio
estacionario es:

(L+r) = Klf’aj(ﬁf yj(1+ n)"‘lu]1 (65)

Esta corresponde a la tasa de interés de equikiistacionario y de desequilibrio
en los mercados. Es un mdltiplo de la tasa deéstde equilibrio estacionario y de
pleno empleo. El superindicg indica que a esta tasa de interés le correspande |

acumulacion mostrada por (62).

Sustituyendo la demanda de capital en la ecuadi@)) ¢e obtiene la ecuacion de
movimiento del salario real, que corresponde &jiaiente expresion:

1-a

+r. ) o
W, =a(1 rtj ut (66)

1-a

Con base en (66) y (65) se sabe que el salariadesafjuilibrio estacionario y de
desempleo involuntario es:
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Esta es la ecuacion del salario real de equiliestacionario y de desempleo
involuntario de una economia no competitiva. Esrinof al salario de equilibrio
estacionario y de pleno empleo de una economia efitiug, pese a que el primero fue
incrementado artificialmente. La razon de esto &s lg economia no competitiva se
caracteriza por una acumulacion y una productivitiadginal del trabajo inferior a la
de la economia competitiva. Graficamente, la triyecde la tasa de interés es asi:

Comparacion entre las trayectorias de las taséssrda interés de una economia
competitiva y de una economia intervenida

(1"' Miv )“ AAAAAAAA E

:‘6.-.-.-.-.-..-

-!
Y

@er)e @) (@+r) {1+
Grafica (5)

o--oo--o---o---o--->

La trayectoria de una economia competitiva e¥

Esta muestra a dos economias que poseen el misnjontwo de gustos y
preferencias y la misma tecnologia, y que sOl@usfi entre si en que en una de ellas se
incrementé el salario por encima de su nivel dagkmpleo. Asi, si ambas parten de la
misma tasa de interés, la economia intervenidadesistematicamente una tasa real de
interés superior a la economia competitiva, inahdigeen ello a su estado estacionario.
Esto explica por qué la economia intervenida tiamariablemente un menor monto de
capital por trabajador que la economia competitiva.

La siguiente grafica muestra la evolucion de ldarass:
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,Comparacion de la evolucion de los salarios

VoS
Vvt+j '\' ';
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Los trazos de la economia competitiva sgn

Los trazos de la economia intervenida son--— —-

Grafi@)

En ésta se muestra que pese a que en la economdmpetitiva se incremento el
salario de forma artificial, a lo largo de todarkyectoria el salario real de la economia
competitiva es superior al de la economia intedaeni

Asi, la economia no competitiva es subdptima eseelido de Pareto; es decir que
es posible incrementar los niveles de bienestapjemy acumulacion sin perjudicar a
nadie. Cabe aclarar que tanto la economia no campetomo la competitiva, en el
estado estacionario, crecen a la tasa

A estas alturas hay por lo menos dos preguntaspgdiisle hablar de rigideces en
los precios en el largo plazo?, ¢Qué sucede culasdagentes se percatan de que el
vector de precios estéa distorsionado? En el sitpii@partado estudiamos lo que ocurre
cuando los agentes saben que el salario se haneetado de forma artificial y actdan
en consecuencia.

3.5 Rigideces anticipadas y pleno empleo

Hasta ahora se ha mostrado que en presencia decagi, 0 mas especificamente,
de un salario mas alto que el de mercado, apatetmsempleo involuntario, la tasa de
desempleo es constante en el tiempo, y el capitahpbitante y el salario real son
sistematicamente menores en comparacion con sagesale equilibrio competitivo.
En contraste, la tasa de interés es invariablemeragor a la tasa de interés de
equilibrio competitivo.

No obstante, estos resultados dependen de fornegalcde que ninguno de los
agentes cambie sus planes de compra y venta caulbado del incremento salarial
qgue ellos acordaron. Es decir que los consumidacé&n como si su trabajo fuese
remunerado al salario de mercado, y las empresaegen como si fueran a contratar
trabajo al salario de mercado. Sin embargo, pegeecaambos agentes han acordado
remunerar al trabajo por encima del salario de atkrcparecen haberlo ignorado. Es
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dificil sostener en este escenario analitico ellqaeagentes no hayan incorporado esa
informacion a sus planes de compra y venta.

Supdngase nuevamente que el analisis se sitiamreaneénto en que los agentes
se ponen de acuerdo para elevar el salario rearmqmma de su valor de mercado. Pero,
en contraste con el escenario pasado, esta vezparea esa informacion a su
restriccion presupuestal para modificar sus plaleesompra y venta en funcién de la
misma. Es decir que tanto los consumidores com@rogductores saben que el trabajo
se ha de remunerar por encima del salario de merggutoceden a hacer sus planes en
consecuencia.

Los consumidores interiorizan esta informacion @emestriccion presupuestal; es
decir, deciden sus planes de compra y venta sabignel la remuneraciéon del trabajo
esta por encima del salario de mercado.

La conducta racional del consumidor representatjue, esta representada por la
ecuacion (22), se sujetara a las siguientes reistnies:

Vvt (1+ g)tot = qclt + qat (68)
O (14 1) = G (24)

La ecuacién (68) muestra que el consumidor estasctemte de que la
remuneracion de su trabajo serd mayor al salarineteado. Maximizando (22) sujeto
a (68) y (24), se obtiene:

4
Qoe = (ﬂ_'_ijt @+ 9ty (69)
qc2t+1 = (l+ rt )(yflg]vvt (1+ g)tot (70)
Oy = (yijwt @+ gt (71)

Las ecuaciones (69), (70) y (71) muestran que dosumidores han modificado
sus planes de consumo y ahorro, en respuesta atdacque hicieron, de elevar el
salario por encima de su nivel de mercado.

Los productores, al estar conscientes de que &licajue tendran que pagar sera
mayor al de mercado, ajustaran sus planes de conyanata al nuevo escenario. Asi, su
conducta racional esta formalizada por:

Max1 =Q, —w, 1+ g)t,, — (1+1,)Q, (72)
Sa
Q, =t&QL” (31)
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La ecuacion (72) muestra que los productores nuadlifsus planes de compra y
venta que les permitan maximizar la ganancia. Maedndo (72) sujeta a (31), se
obtiene:

atg Qe =w,(1+g) 173
L-aksQe” =(+r,) (33)
Qy =t5Qq” (31)

Estas son las condiciones de equilibrio del praztugtmuestran que sus planes se
han ajustado al cambio de escenario.

Para mostrar que la economia no competitiva se adenpgomo si lo fuera, es
necesario demostrar que las trayectorias de lasogrg las asignaciones que resultan
de esta economia son las mismas que resultan deecm@omia competitiva.
Iniciaremos por estudiar la ecuacion de movimialgiocapital, para lo cual es necesario
encontrar el salario de mercado en términos défatap

Con base en la ecuacion (73) se tiene que la derdnttabajo es:

ty = (1 w, @+ g)jHth (74)
a

Esta muestra que los planes de demanda de tratratiengplan que el salario real
sera mayor al salario real de mercado.

El salario real que resulta del mercado de trabsjo
w = atg Qe (L+g)” (75)

El salario real expresado en (75) es de pleno emptk que el mercado logré
descontar la distorsion en el vector de precioacigs a que todos y cada uno de los
agentes incorpord esa informacion en sus planesodgra y venta. Es importante
resaltar que el salario de mercado es el salarieqdéibrio competitivo dividido por
(1+g), por lo quew,(1+g) es el salario de equilibrio competitivo. Asi,uks que el
mercado logra descontar por completo la distorgidrel vector de precios, que los
propios agentes acordaron.

El mercado de bienes esta dado por la igualdad@&hiorersion, ecuacion (36).
Sustituyendo en ésta los planes de ahorro (ecuétig)) se obtiene:

th+1 = (}/fﬂjwt (1+ g)tottot (76)

Sustituyendo en ella el salario real de equililjgouacion (75)), y valuando ésta
ent+ j, se obtiene:
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— ﬁ i1 1-a
Qi = a(ﬁ-l—yJ(l-l- n) Qi+ -1 (77)

Esta es la ecuacion de movimiento del capital pabajador. Es analoga a la
ecuacion de movimiento del capital por habitanteuda economia competitiva; de
hecho, es la misma. Por tanto, el capital por hatsttiene la misma trayectoria en esta
economia que en una economia competitiva.

Para analizar la trayectoria de la tasa real @ggéathay que sustituir (44) y (75) en
(76). Con ello se arriba a:

S = e

La expresion corresponde a la ecuacion de movimi@ata tasa de interés de una
economia no competitiva, en la cual los agenteednten la distorsion en el vector de
precios a través de sus restricciones. Es la mmpmala ecuacion (45); es decir, la
ecuacion de movimiento de la tasa de interés enezstnomia es igual que la de una
economia competitiva, por lo que la generalizaaénesta ecuacion para el periodo
t+ j corresponde a (46).

Sustituyendo (44) en (75) se obtiene la ecuaciomdeimiento del salario de
mercado, la cual es:

1-a

_ 1-a o 1
vvt—a(WJ (1+g) (79)

Esta muestra que el salario de mercado es el calaripleno empleo de una
economia competitiva dividido entré+g , por lo que el sistema de mercados

desconto la distorsidon en el vector de preciosqqa(1+ g)vvt (el salario intervenido),
es el salario de pleno empleo de una economia dtivge

Las ecuaciones (77), (78) y (79) muestran querégg®ettorias de los precios y las
asignaciones que resultan de esta economia somitamsas que se logran en una
economia competitiva, por lo que la economia nopsditiva se comporta como si 1o
fuera.

Es decir que se trata de una economia en la al@s tos mercados se vacian y las
asignaciones que resultan del mercado son Optima$ €entido de Pareto, pese a que
los agentes acordaron inicialmente remunerar dlagpapor encima del salario de
mercado. La razén por la que la distorsion en altorede precios no genera
desequilibrios, es que el mercado es capaz de mtas@stas distorsiones si los agentes
modifican sus planes de compra y venta en respuestdas. Por tanto, la teoria
neoclasica no es capaz de explicar el desempladuimario ni ain en presencia de
rigideces exdgenas en el vector de precios.
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4. CONCLUSIONES

En este articulo hemos demostrado que los dedmipslien el marco analitico
neoclasico solo existen cuando las rigideces noceosideradas como tales por parte
de los agentes individuales, y que una vez queisoorporadas a la informacion
disponible para ellos, el mercado genera un vet#gorecios y asignaciones eficientes
en el sentido de Pareto.

En la teoria neoclasica, las asignaciones inefiesese deben a que existen rigideces
que impiden el 6ptimo funcionamiento de los mersaddo obstante, si, como
mostramos, los mercados son capaces de funcionfrma 6ptima siempre que los
agentes anticipen las rigideces, entonces estiteorpuede explicar las asignaciones
ineficientes en escenarios de informacion perfdaiaanterior implica que la patologia
fundamental del desequilibrio: el desempleo invtdtin, no puede ser analizada en
escenarios de informacion perfecta.

El hecho de que la teoria neoclasica no puedacaxpmi desempleo involuntario
ni aun en presencia de rigideces exogenas en terna precios, implica que no puede
dar recomendaciones de politica econémica pararalpe Por ello es necesario
modificar ese marco analitico para superar suddfry poder explicar y gobernar las
grandes patologias que agobian a nuestra sociedda@ndonarlo por su ineficacia.

5. BICLIOGRAFIA

ALLAIS, M. (1947),Economie et interetmprimerie Nationale, Paris, France.

DIAMOND, Peter (1965), “National Debt in a Neocless Growth Model”. American
Economic Reviewb, 5 (December), pp. 1126-1150.

NORIEGA, Fernando A. (2001Macroeconomia para el desarrollo. Teoria de la
inexistencia del mercado de trabajdcGraw-Hill Interamericana y UNAM,
México, 2001, pp. 1-287.

(2003), “El poder de logisataUna critica a los
fundamentos de la teoria neoclasica del crecimigRi@spectiva Econdmica
Afio 2, N° 3, Julio-Diciembre 2003, Instituto de éstigaciones Econdmicas y
Empreariales, Universidad Michoacana de San Niat#adidalgo, pp. 9-37.

y Zarate, Carlos A. (2008indicatos, distribucion y
crecimiento: un analisis institucional desde larikeode la inexistencia del
mercado de trabajo’Andlisis Economico Vol. XVIII, Num. 38, Segundo
Cuatrimestre de 2003, pp. 229-276.”

SAMUELSON, Paul (1958), “An Exact Consumption-Lostodel of Interest with or
without the Social Contrivance of MoneyJdournal of Political Economy66
(December), pp. 467-482.

SOLOW, Robert (1956), “A Contribution to the Theoof Economic Growth”,
Quarterly Journal of Economic&ebruary 1956. Trducido y publicado en espafiol

25



en Sen, Amartya K.Economia del CrecimientoFCE, México, 1979; 12
reimpresion 1989, pp. 151-182.

26



