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การวิเคราะห์หาจุดคุ้มทุน


การวิเคราะห์ตัดสินใจเลือกลงทุนโครงการต่าง ๆ บางครั้งต้องการจะทราบว่าจำนวนผลผลิตที่จะผลิตคุ้มทุนควรเป็นเท่าไรเพื่อเป็นเครื่องช่วยในการตัดสินใจ จุดคุ้มทุน  (break – even analysis) คือจุดที่รายได้กับรายจ่ายเท่ากัน นั่นคือกำไรเป็นศูนย์นั่นเอง  การวิเคราะห์จุดคุ้มทุนเป็นการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตันทุน รายได้  และผลกำไรที่ปริมาณการผลิตต่าง ๆ การวิเคราะห์จุดคุ้มทุนเหมาะกันโครงการระยะสั้น เงื่อนไขต่าง ๆ ไม่เปลี่ยนแปลงตลอดโครงการ  เพราะถ้ามีการเปลี่ยนแปลงก็จะมีผลทำให้การตัดสินใจคลาดเคลื่อนได้

การคำนวณหาจุดคุ้มทุนโครงการเดี่ยว


กำหนดให้  


C
คือต้นทุนรวมในการผลิต



F
คือต้นทุนคงที่



V
คือต้นทุนแปรผัน



N*
คือจำนวนที่ผลิตที่จุดคุ้มทุน



N
คือจำนวนการผลิตที่จุดใด ๆ 



v
คือต้นทุนแปรผันต่อหน่วย



R
คือรายได้



P
คือกำไร



p
คือราคาขายต่อหน่วย

ต้นทุนรวมในการผลิต  
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แต่ 
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แทนค่าในสมการที่  (9.1)  จะได้
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รายได้  (R)
=
pN



(9.4)



กำไร (P)
=
รายได้ (R) – ต้นทุนรวม (C)
(9.5)


แทนค่าสมการที่ (9.3) และ (9.4) ลงในสมการที่ (9.5) 




กำไร (P) 
= 
pN –  (F + vN)


ให้กำไร (P) เท่ากับศูนย์  จะได้ต้นทุนเท่ากับรายได้





0
=
pN  – (F + vN)





0
=
pN  – F  –  vN




pN  –  vN
=
F




N(p - v) 
=
F





N*
=
F



(9.6)


เมื่อ N* เป็นปริมาณที่จุดคุ้มทุนพอดี  จากการคำนวณดังกล่าวสามารถนำไปแสดงด้วยแผนภูมิได้ดังรูปที่  9.1 


รูปที่  9.1   แสดงแผนภูมิการวิเคราะห์จุดคุ้มทุน


จากรูปที่  9.1 จุด  B  เป็นจุดคุ้มทุนที่ต้องผลิต   ปริมาณ   N* หน่วย   ต้นทุนรวม   C   บาท  ซึ่งเกิดจากเส้นของรายได้ตัดกับเส้นของทุนรวม  และปริมาณที่อยู่ระหว่างเส้นรายได้กับเส้นต้นทุนนั้น  ถ้าด้านบนเป็นกำไร  ด้านล่างเป็นการขาดทุน

ตัวอย่างที่ 9.1 ลงทุนเพื่อผลิตสินค้าชนิดหนึ่ง  ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายคงที่รวมทั้งสิน 50,000 บาทค่าใช้จ่ายแปรผันต่อหน่วยเป็นค่าแรงงาน 5 บาท  ค่าวัสดุ  13  บาท  และมีค่าอื่นอีก  7  บาท  จงหาจุดคุ้มทุนว่าจะผลิตเท่าไร ถ้าขายสินค้าราคาหน่วยละ  50  บาท  และถ้าผลิต  2,500 , 1,000 หน่วยจะกำไรหรือขาดทุนเท่าไร


วิธีทำ

                                                            F  =  50,000  บาท

                                                           V  = 5+13+7

                                                                =  25  บาทต่อหน่วย

                                                            P  =  50 บาทต่อหน่วย


   จากสมการที่  ( 9.6);     N*      =    F

                                                                    P - V 



                       แทนค่า   =     50,000

                                                                        50 – 25

                                                                  =  2,000  หน่วย

รูปที่  9.2  แสดงแผนภูมิของการวิเคราะห์จุดคุ้มทุนตัวอย่างที่  9.1

ถ้าผลิต  2,500  หน่วย  จะได้กำไรดังนี้





กำไร  =  รายได้ – ต้นทุน

                       =  ( 50 ( 2,500) - (50,000 + (25) (2,500)(
                                                                 = 12,500  บาท



ในทางกลับกัน  ถ้าผลิต  1,000  หน่วย  ก็จะขาดทุนดังนี้

                                                        กำไร =  รายได้ – ต้นทุน

                                                                 =  (50 ( 1,000 ) – 50,000 + ( 1,000 ( 25 )





          =  - 25,000 บาท

                                         (  ขาดทุน    =  25,000  บาท                                                                         ตอบ
ตัวอย่างที่ 9.2  โรงงานแห่งหนึ่งผลิตสินค้าขายได้  200,000 หน่วยต่อเดือน  ในราคา  18  บาทต่อหน่วย  ผลิตได้เต็มที่  260,000  หน่วยต่อเดือน  ต้นทุนมีดังรายการต่อไปนี้  ค่าไฟฟ้า  120,000  บาท  แยกเป็นค่าใช้จ่ายคงที่  30,000  บาท  และค่าใช้จ่ายแปรผัน  90,000  บาท  ค่าวัสดุทางตรงแปรผันตามปริมาณการผลิต  180,000  บาท  ค่าใช้จ่ายของโรงงานเป็นต้นทุนคงที่  900,000  บาท  ต้นทุนแปรผัน  1,100,000  บาท  ค่าใช้จ่ายดำเนินการคงที่  850,000  บาท  และแปรผัน  140,000  บาท  ให้คำนวณหาจุดคุ้มทุนและหาผลกำไรจากการผลิต
90 %  ปริมาณการผลิตที่ไห้ได้กำไร  480,000  บาท


วิธีทำ


 แยกรายการของต้นทุนคงที่และต้นทุนแปรผันดังรายการในตารางที่  9.1

ตารางที่  9.1  แสดงต้นทุนคงที่และต้นทุนแปรผัน
รายการ
ต้นทุนคงที่
ต้นทุนแปรผัน  (บาท)

ค่าไฟฟ้า

ค่าวัสดุทางตรง

ค่าใช้จ่ายโรงราน

ค่าดำเนินการ
30,000

-

900,000

850,000
90,000

180,000

          1,100,000

140,000

รวม
1,780,000
1,510,000




N   =   200,000   หน่วย




F   =   1,780,000   บาท




V   =   1,510,000 




             200,000




      =   7.55   บาทต่อหน่วย




 P   =   18   บาทต่อหน่วย

        จากสมการที่(9.6)   N*   =   F





P – V



    แทนค่า   =    1,780,000

    18  -  7.55 



      (   จุดคุ้มทุน   =   170,335   หน่วย

      ถ้าผลิต    90%   ของการผลิตเต็มที่   จะได้จำนวนที่ผลิตดังนี้

                (   จำนวนผลิต   =   (0.9)(260,000)



                   =   234,000   หน่วย

        กำไร   =    รายได้  -  ต้นทุน

      =   (18)(234,000)  -  [1,780,000  +  (7.55)(234,000)]

      =   665,3000   บาท

                   ถ้าต้องการกำไร   =   480,000   บาท

         กำไร   =   รายได้  -  ต้นทุน

    480,000   =   18 N -  [1,780,000 + (7.55) N]

      =   18  N  -  1,780,000 – 7.55  N

 


      =   N(18 – 7.55) – 1,780,000




N   =   
  1,780,000 + 480,000

                         


              10.45

     =   216,268   หน่วย

จากค่าที่ที่คำนวณนำไปแสดงเป็นแผนภูมิดังรูปที่  9.3









ตัวอย่างที่  9.3  การผลิตสินค้าชนิดหนึ่งทั้งๆที่อยู่ในภาวะที่ขาดทุนแต่ก็ต้องผลิต   เพราะต้องการรักษาลูกค้าไว้ซื้อสินค้าตัวอื่นด้วย   พบว่าต้นทุนคงที่   90,000  บาท   ต้นทุนแปรผัน   192,000   บาท   ปริมาณการผลิต   12,000   หน่วย   ขายหน่วยละ   20   บาท   ควรที่จะลดค่าใช้จ่ายในการขายหรือเพิ่มรายได้อย่างไรดดยการผลิตเท่าเดิม 



วิธีทำ






F   =   90,000   บาท






V   =   192,000   บาท






N   =   12,000   หน่วย






P   =   20   บาทต่อหน่วย






V   =    V






            N






      =   192,000

12,000

         =   16   บาทต่อหน่วย

       จำนวนผลิตที่จุดคุ้มทุน   =         F

 P - V

หาต้นทุนคงที่ทำให้ไม่ขาดทุน


แทนค่า,   12000   =        F




          20-16



       F    = (12,000)(20-16)




= 48,000   บาท

(ต้องลดต้นทุนที่เหลือเท่ากับ 48,000  บาทจึงจะไม่ขาดทุน   แต่ถ้าต้นทุนคงที่ลดไม่ได้ ก็ลดต้นทุนแปรผัน 

ดังนี้


จำนวนผลิตที่จุดคุ้มทุน  =      F         





    P-v


แทนค่า  12,000     =           90,000





  12,000

           V  =     20-      90,000


                    12,000


            
  =     12.50    บาทต่อหน่วย

(  ต้นทุนแปรผันต้องลดลงอีก  =   16  -  12.5




            =    3.50    บาท

ถ้าไม่ลดต้นทุนก็จะเพิ่มราคาขายดังนี้


จำนวนผลิตที่จุดคุ้มทุน  =
  F





p-v


แทนค่า, 12,000    =         90,000




              P-16




P             =       90,000


           12,000

                =    23.50    บาท

       (จะต้องขายราคาหน่วยละ 23.50 บาทจึงจะไม่ขาดทุน


ถ้าสามารถลดต้นทุนคงที่เหลือละ  48,000 บาทได้  และลดต้นทุนแปรผันต่อหน่วยได้เหลือเป็น

12.50 บาท  โดยราคาขายคงเดิมจะได้กำไรดังนี้

กำไร  =  Pn-F-Vn





          =  (20)(12,000)-48,000-(12.50)(12,000)

   



          =  42.000  บาท


และถ้าเพิ่มราคาขายอีกเป็น  23.50  บาท  จะได้กำไรเพิ่มขึ้นอีกเป็น





กำไร  =  Pn-F-Vn

                                                                =  (23.50)(12,000)-48,000-(12.50)(12,000)

                                   

         =  84,000  บาท                                                               ตอบ


การตัดสินใจอาจจะต้องดูส่วนอื่นประกอบกันด้วย  การเพิ่มราคาขายอาจทำให้ยอดขายตกก็ได้  อาจจะต้องใช้วิธีลดต้นทุนได้เพียงอย่างเดียว  โดยลดทั้งค่าใช้จ่ายคงที่และค่าใช้จ่ายแปรผัน

9.2 การเปรียบเทียบโครงการด้วยจุดคุ้มทุน

จากหัวข้อที่แล้วได้ศึกษาวิธีการหาจุดคุ้มทุน  ต่อไปนี้จะใช้จุดคุ้มทุนเป็นตัวเปรียบเทียบว่าจะเลือกโครงการใด  จากรูปที่  9.4  เป็นการเปรียบเทียบ  2  โครงการ  จะเห็นได้ว่าโครงการ  1  ต้นทุนต่ำกว่าโครงการ  2  ในช่วงจำนวนการผลิตต่ำกว่าจุดคุ้มทุน  และโครงการ  1  จะมีต้นทุนสงกว่าโครงการ  2  เมื่อผลผลิตเกินกว่าจุดคุ้มทุน  การเปรียบเทียบโครงการไม่จำเป็นต้องทราบรายได้ก็ได้











รูปที่  9.4  แสดงเปรียบเทียบต้นทุนระหว่าง  2  โครงการ

ตัวอย่างที่   9.5    บริษัทผลิตเหล็กแผ่นแห่งหนึ่งต้องการที่จะชื้อเครื่องจักรป้อนอัตโนมัติ       โดยมีราคา  2,300,000  บาท   มีอายุใช้งาน  10  ปี  มูลค่าซาก  400,000  บาท  จะต้องใช้คนควบคุม  1   คน ค่าแรง1,000  บาทต่อชั่วโมง   ผลผลิต 8 ตันต่อชั่วโมง   ในแต่ละปีจะต้องเสียค่าบำรุงรักษาและค่าปฏิบัติงานประมาณ  350,000  บาท  อีกทางเลือกหนึ่งป้อนด้วยแรงงานคน  เครื่องจักรราคา 800,000 บาท มีอายุ  5  ปี

ไม่มีมูลค่าซาก  ต้องใช้แรงงาน 3 คน  ค่าแรงงานชั่วโมงละ 800 บาท ค่าบำรุงรักษาและค่าปฏิบัติงานปีละ  150,000  บาท  ผลผลิตจะได้ประมาณ 6 ตันต่อชั่วโมง  จงเปรียบเทียบที่อัตราดอกเบี้ย  10%  ต่อปี

. จะต้องผลิตกี่ตันต่อปีจึงจะสามารถใช้เครื่องจักรป้อนอัตโนมัติได้

. ถ้าการผลิตอยู่ที่ 2000  ตันต่อปี  ควรเลือกชื้อเครื่องแบบไหน

วิธีทำ

หาจุดคุ้มทุน  โดยกำหนอให้  X  เป็นจำนวนที่ผลิตโลหะแผ่นต่อปี

ระบบอัตโนมัติ


ค่าแรงงาน 1 ชั่วโมง  =    1,000  บาท


ผลผลิต      1  ชั่วโมง =     8        ตัน

(ผลผลิต  8  ตัน  เสียค่าแรง =  1,000  บาท

      ผลผลิต  X  ตัน เสียค่าแรง =    (1000) X





     8

(ต้นทุนแปรผันต่อปี =  125 X   บาท

ต้นทุนเทียบเท่ารายปี   =  2,300,000 (A/P,10%,10) - 400,000




(A/F,10%,10) + 350,000 + 125X



         =  2,300,000 (0.16275) - 400,000 (0.06275) + 350,000 + 125X



         =  699,225+125X

ระบบธรรมดา

ค่าแรง 1 ชั่วโมง 3 คน  = 800(3



         = 2,400  บาท

ผลผลิต 6 ตัน เสียค่าแรง = 2,400 บาท

ผลผลิต X  ตันเสียค่าแรง = (2,400)X




        6



             = 400X  บาท

ต้นทุนเทียบเท่ารายปี      = 800,000(A/P,10%,5)+150,000+400X



            = (800,000)(0.2638)+150,000+400X



            = 361,040+400X


สมการทั้งสองอยู่ในรูปของค่า  X  จึงนำสมการทั้งสองมาเท่ากัน  เพื่อแก้สมการหาค่าของ X ทั้งสอง

   ที่ทำให้ต้นทุนทั้งสองโครงการเท่ากัน



699,225+125X = 361,040+400X



400X-125X      = 699,225-361,040




275X  =  338,185




  X     =  338,185





   275




X       = 1,230   ตันต่อปี









รูปที่  9.5  แสดงการเปรียบเทียบต้นทุนระหว่างระบบอัตโนมัติและระบบธรรมดา


จากรูป 9.5 ช่วงการผลิตจำนวนต่ำกว่า 1,230 หน่วย  ระบบอัตโนมัติต้นทุนสูงกว่าแบบธรรมดา 

 เพราะต้นทุนที่สูงกว่า  แต่พอเลยช่วงการผลิต  1,230  หน่วย  ระบบอัตโนมัติจะประหยัดกว่า เพราะต้นทุนแปรผันต่ำกว่า  ดังนั้นถ้าผลิต  2,000 ตัน  ก็ควรเลือกชื้อเครื่องผลิตเหล็กแผ่นแบบอัตโนมัติ การเปรียบเทียบอาจมากกว่า  2 โครงการก็ได้  แต่จะต้องพิจารณาเป็นช่วงๆไป    ดังตัวอย่าง  9.6

ตัวอย่างที่ 9.6  โครงการก่อสร้างของบริษัทวิศวกรรมการเกษตรประกอบไปด้วยค่าใช้จ่ายต่างๆดังตารางที่  9.2  ซึ่งเป็นค่าใช้จ่าย  3  ทางเลือก  คือใช้วัสดุเป็นเหล็ก  ใช้อิฐบล็อก  และใช้อิฐมอญ  ต้องการศึกษาว่าวัสดุใดประหยัดที่สุด  ในการก่อสร้างมีพื้นที่ใช้สอยระหว่าง  2,000  ถึง  6,000 ตารางเมตร  ให้เปรียบเทียบที่อัตราดอกเบี้ย 18 %  ต่อปีว่าจะเลือกวัสดุอะไร




ตารางที่ 9.2  แสดงค่าใช้จ่ายต่างๆของ 3  ทางเลือก  

รายการ
วัสดุที่ใช้ก่อสร้าง


เหล็ก
อิฐบล็อก
อิฐมอญ

ลงทุนขั้นต้นต่อตารางเมตร(บาท)
ค่าบำรุงรักษาต่อปี(บาท)
ค่าใช้จ่ายอื่นๆต่อตารางเมตร(บาท)
อายุการใช้งาน(ปี)

มูลค่าสุดท้ายขายได้
720,000
14,000,000
  30,000
       20

80%
ของทุนขั้นต้น
760,000

8,000,000

34,000
     20
100%
ของทุนขั้นต้น
810,000

6,000,000

39,000
20
110%

ของทุนขั้นต้น
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กำหนดให้   N ตารางเมตรเป็นพื้นที่ใช้สอยที่เป็นจุดคุ้มทุน   นำค่าใช้จ่ายทั้งหมดของแต่ละทางเลือกให้อยู่ในรูปของรายปี


1 .เหล็ก

       ค่าใช้จ่ายรวมเทียบรายปี   =  (720,000)(N)(A/P,18%,20)+14,000,000+30,000N





-(720,000)(N)(0.8)(A/F,18%,20)




       =  (720,000)(N)(0.1868)+14,000,000+30,000N





-(720,000)(N)(0.8)(0.0068)



       = 160,579N+14,000,000   บาท

2. อิฐบล็อก

ค่าใช้จ่ายรวมเทียบรายปี  =  (760,000)(N)(A/P,18%,20)+9,000,000+34,000N

                                             -(760,000)(N)(A/P,18%,20)

                                         =  (760,000)(0.1868)+ 9,000,000+34,00N
                                         =  170,800N + 9,000,000  บาท

3. อิฐมอญ

ค่าใช้จ่ายรวมเทียบรายปี  =  (810,000)(N)(A/P,18%,20)+6,000,000+39,000N

                                             -(810,00009)(N)(A/P,18%,20)(1.10)

                                        =  (810,000)(N)(018680)+6,000,000+39,000N

· (810,000(N)(0.0068)

                                =  170,800N + 6,000,000  บาท

นำสมการทั้ง  3  ไปเขียนกราฟดังรูปที่  9.6












รูปที่  9.6  แสดงจุดที่เหมาะสมที่จะผลิตจำนวนต่าง ๆ 

       
หาค่าของ N โดยจับคู่สมการทีละคู่



ค่าใช้จ่ายรวมรายปีของเหล็ก   =  ค่าใช้จ่ายรายปีของอิฐบล็อก



160,579N+14,000,000            =  170,800N+9,000,000






N    =  14,000,000-9,000,000







    170,800-160,579






       =    223  ตารางเมตร


สรุป    ถ้าการก่อสร้างที่มีพื้นที่ใช้สอยต่ำกว่า  223  ตารางเมตรให้ใช้วัสดุอิฐมอญจะประหยัดดีกว่า   การก่อสร้างที่มีพื้นที่ใช้สอยระหว่าง  223   ถึง  489   ตารางเมตรใช้วัสดุอิฐบล็อกจะประหยัดกว่า   และการก่อสร้างที่มีพื้นที่ใช้สอยมากกว่า   489   ตารางเมตรใช้วัสดุเหล็กจะประหยัดกว่า                                     ตอบ
9.3 การวิเคราะห์จุดคุ้มทุนแบบไม่เป็นเส้นตรง  (Break - Even Analysis , Non-linear)

ต้นทุนของการผลิตอาจไม่อยู่ในรูปของเส้นตรงก็เป็นได้  ซึ่งจะต้องหาสมการที่เหมาะสม (fit curve)
  กับข้อมูลของต้นทุนที่ผ่านมา  เช่น   เทคนิคของยกกำลังลงน้อยสุด(least  square) แล้วจึงนำมาใช้หาจุดคุ้มทุนได้ดังตัวอย่างต่อไปนี้

ตัวอย่างที่ 9.7  ขายสินค้ามีสมการ  P  =  200  -  0.2N  ต้นทุนคงที่  180,500  บาท  ต้นทุนแปรผันต่อหน่วย 

V  =  10+ 0.03N   จงหาจุดคุ้มทุน


จากสมการที่(9.6)
             N    =    

   F




 

            

  P-V


แทนค่า                
             N    =                      180,500





                            (200-0.02N)-(10+0.03N)








=  180,500

                                                                                                   190-0.05N





             
N(190-0.05N)   =  180,500

                                                                        190N-0.05N2 =  180,500



                     
0.05N2 –190N180,500   =  0



นำเอา  0.05  หารตลอด   จะได้





N2 – 3,800N + 3,10,00   =   0





  (N – 1,900)(N – 1,900) =  0
                                                                                         N  =  1,900  หน่วย










รูปที่  9.7  แสดงแผนภูมิจุดคุ้มทุน
ข้อที่ควรพิจารณาในการใช้จุดคุ้มทุน

ในการนำเอาจุดคุ้มทุนไปใช้ในการวิเคราะห์ตัดสินใจในโครงการต่างๆ  มีดังต่อไปนี้

1.  ต้นทุนของผลิตภัณฑ์จะแยกเป็นต้นทุนคงที่และต้นทุนแปรผันได้ชัดเจน  และต้นทุนคงที่จะต้อง    

     คงที่เท่ากันตลอด  ไม่ว่าจะผลิตมากหรือน้อย

2.  ปริมาณการผลิตและปริมาณการขายสมมติว่าเท่ากันไม่มีการเก็บไว้

3.  ข้อมูลต่างๆ  ได้แก่  การประเมินทุนต่างๆ  จะองถูกต้อง


4.  เหมาะสำหรับโครงการที่มีอายุสั้นๆเพราะถ้าระยะเวลานานจะเกิดความไม่แน่นอนเกิดขึ้น

5.  การพิจารณาตัดสินใจเลือกโครงการจะมองแค่จุดคุ้มทุนอย่างเดียวคงไม่ได้  จะต้องไปดูสิ่งอื่นที่ 

    เป็นปัจจัยต่อการตัดสินใจประกอบด้วย

9.4  ระยะเวลาการคืนทุน(Payback   Period)

ในการวิเคราะห์ตัดสินใจเลือกลงทุนนอกจากจะพิจารณาจุดคุ้มทุนแล้ว  บางครั้งยังต้องการทราบว่าจะคืนทุนด้วยระยะเวลาเท่าไร  การคำนวณหาจะต้องแปลงมูลค่าของเงินเป็นมูลค่าปัจจุบันรายปีก็ได้   ปีที่ทำให้รายจ่ายเท่ากับรายรับนั่นคือระยะเวลาการจ่ายคืนทุน

ตัวอย่างที่ 9.8  ซื้อเครื่องกลึงกึ่งอัตโนมัติราคา 500,000 บาท ใช้งานได้ 8 ปี มูลค่าซากประมาณ  30,000  บาท  รายได้จากการผลิตสินค้าจากเครื่องจักรดังกล่าวต่อปี 200,000  บาทจงหาระยะเวลาคืนทุน ถ้าอัตราดอกเบี้ย  15% ต่อปี

วิธีทำ




รูปที่  9.8  แสดงภูมิการไหลของค่าใช้จ่ายต่าง ๆ


ใช้วิธีมูลค่าปัจจุบัน


        0  =  - P + A (P/A , i% , n ) + F (P / F , i% , n)

แทนค่า         0  =  -500,000 + 200,000 (P/A , 15% , n ) + 30,000 (P / F , 15% , 8)

หรือ    =  -500,000 + 200,000        (1.15)n  - 1          +  30,000  (0.3269)

                                                                   (0.15)(1.15) n
ตัวอย่างที่   9.9   พิจารณาเครื่องจักรมาใช้ในอนาคต   โดใยจะเรียกว่าแบบ  2  โดยเทียบกับเครื่องจักรเดิมคือแบบ  1  ซึ่งมีค่าใช้จ่ายต่างๆ  ดังตารางที่  9.3   จงหาว่าถ้าอัตราดอกเบี้ย   (15%ต่อปี)   จะคืนทุนเมื่อไร


ตารางที่  9.3  แสดงค่าใช้จ่ายของเครื่องจักรแบบ  1  และแบบ  2

รายการ
เครื่องจักรแบบ  1
เครื่องจักรแบบ  2

เงินลงทุนเริ่มแรก(บาท)

รายได้ต่อปี(บาท)

อายุการใช้งาน ( ปี)
12,000

3,000
7
8,000

1,000(ปี 1 – 5)

3,000(ปี 6 – 15)

15
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A   =   3,000





0     1     2     3     4     5     6     7




12,000




รูปที่   9.9   แสดงแผนภูมิการไหลของค่าใช้จ่ายต่างๆ
เครื่องจักรแบบ  1

0 =  -P + A ( P / A , i% , n)

   แทนค่า      =  - 12,000 + 3,000( P / A , 15% , n)

        หรือ      =  - 12,000  + 3,000            ( 1.15 )n – 1




                    ( 0.15 ) ( 1.15 )n

  แทนค่า  n =  6.557 ปี

            0    (  -12,000 + 3,000                (  1.15 )6.557 – 1

                                                               (  0.15 ) ( 1.15 ) n    

            0    (  1.02   บาท

· ระยะเวลาคืนทุนของเครื่องจักรแบบ 1 คือ 6.57 ปี  ซึ่งน้อยกว่า 7 ปี



                                         0    1    2    3    4    5     6                             15

                                       8,000

รูปที่ 9.10  แสดงแผนภูมิการไหลของค่าใช้จ่ายต่างๆ
  เครื่องจักรแบบ   2

       0   =  -8,000 + 1.000( P / A,15%, 5)  + 3,000 ( P /A ,  15% , n – 5 ) ( P/ F ,  15%, 5 )

  หรือ   =  -8,000 + 1,000           ( 1.15 )5 – 1          + 3,000         (  1.15 )n-5 –1                  1

                                                 ( 0.15 ) ( 1.15)5                           ( 0.15 ) ( 1.15)n-5       ( 1.15)5

ถ้าให้ n = 8.508 ปี

    0      ( -8,000 + 1,000          ( 1.15 )5 -1            + 3,000         ( 1.15 )4.508 – 1                 1 

                                               ( 0.15 ) ( 1.15)5                                        ( 0.15 ) ( 1.15 )4.508      ( 1.15 )5
   0      ( -0.092  บาท

( ระยะเวลาคืนทุนของเครื่องจักรแบบ 2 ปี 9.508 ปี ซึ่งน้อยกว่า 15 ปี

สรุป   จากการเปรียบเทียบ   ถ้าเงินลงทุนเท่ากันก็ควรจะเลือกแบบเดิมหรือแบบ   1   ซึ่งคืนทุนภายในเวลา   6.557   ปี   ซึ่งน้อยกว่า   9 508   ปี   แต่ในกรณีลงทุนไม่เท่ากัน   ในขั้นต้นจึงตัดสินใจไม่ถูกต้อง   จะต้องใช้วิธีอื่นประกอบ   ใช้วิธีการของระยะเวลาคืนทุนเปรียบเทียบอย่างเดียวไม่ได้   ดังนั้นจะวิธีมูลค่าเทียบเท่ารายปีดังนี้


มูลค่าเทียบเท่ารายปีเครื่องจักร  1    =   -12,000(A/P, 15%, 7) + 3,000






  =   -12,000(0.2404) + 3,000






  =   115.2   บาท


มูลค่าเทียบเท่ารายปีเครื่องจักร 2   =   -8,000(A/P, 15%,  15) + 1,000(P/A,






     15%, 5)(A/P, 15%, 15) + 3,000(F/A,






      15%, 10)(A/F, 15%, 15)






=   -8,000(0.1710) + 1,000(3.352)(0.1710)






      + 3,000(20.304)(0.0210)






=    484.34   บาท
จะเห็นค่าเครื่องจักรแบบ  2  ให้ผลตอบแทนรายปีสูงกว่าแบบ  1  จึงควรเลือกเครื่องจักรแบบ  2   ตอบ

ข้อที่ควรพิจารณาในการใช้ระยะเวลาคืนทุน


การวิเคราะห์ตัดสินใจในโครงการต่างๆจะใช้ระยะเวลาคืนทุนพิจารณาอย่างเดียวไม่ได้ควรจะต้องใช้วิธีอื่นๆ  เช่น   รายจ่ายรายปี   อัตราผลตอบแทน   เป็นต้น

P - V
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