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Valor del dinero en el tiempo:

 Se sabe que el dinero disminuye su valor real con el paso del tiempo, a una tasa aproximadamente igual al nivel de inflación vigente. Por esta razón la única manera de mantener una moneda es invirtiendo en negocios lucrativos que generen ganancias para  así aumentar  su valor, unas de las formas que han tomado muchos inversionistas, países, empresas o cualquier persona con ganas  de mantener el valor del dinero en la actualidad es invertir en propiedades, metales preciosos.
El riesgo:

El riesgo significa tomar varias acciones preventivas de la bancarrota esta prevención es una de las acciones mas difícil de tomar en el momento de realizar una inversión ya que esta depende de muchas situaciones tales como inestabilidad económica de un país, devaluación de la moneda, conflictos entre países, la competencias tecnológicas y así otros factores determinantes.  
Entre los tipos de riesgos tenemos:

· Riesgos tecnológicos: 
Se refiere al caso que una empresa puede irse a la quiebra debido a que la tecnológica de producción se  este empleando de manera deficiente.

· Riesgo de mercado o no sistemático: 

Este tipo de riesgo esta fuera de control de cualquier inversión, ya que este puede ocurrir por diferentes factores económicos y hasta ahora, la única solución es saber tomar acciones preventivas según la situación y la estabilidad económica de un país.

· Riesgo Financiero: 

Estos riesgos pueden presentarse en caso de una elevación de la tasa de interés y por devaluación de la moneda local 
Preparación de Previsiones de los Flujos de Efectivo partiendo del Plan Estratégico

El estado de flujos de efectivo está incluido en los estados financieros básicos que deben preparar las empresas para cumplir con la normativa y reglamentos institucionales de cada país. Este provee información importante para los administradores del negocio y surge como respuesta a la necesidad de determinar la salida de recursos en un momento determinado, como también un análisis proyectivo para sustentar la toma de decisiones en las actividades financieras, operacionales, administrativas y comerciales.

Todas las empresas, independientemente de la actividad a que se dediquen, necesitan de información financiera confiable, una de ellas es la que proporciona el Estado de Flujos de Efectivo, el cual muestra los flujos de efectivo del período, es decir, las entradas y salidas de efectivo por actividades de operación, inversión y financiamiento, lo que servirá a la gerencia de las empresas para la toma de decisiones.

La administración del efectivo es de principal importancia en cualquier negocio, porque es el medio para obtener mercancías y servicios. Se requiere una cuidadosa contabilización de las operaciones con efectivo debido a que este rubro puede ser rápidamente invertido.
El efectivo y los valores negociables constituyen los activos más líquidos de la empresa. Una empresa puede invertir su efectivo en inversiones de corto plazo de alta liquidez, como certificados de emisión monetaria, letras del tesoro y repartos, entre otros, dichas inversiones reciben el nombre de equivalentes de efectivo, entonces. En vez de reportar "caja o efectivo" como activo circulante en su balance, la empresa reporta "efectivo y equivalentes de efectivo"

Efectivo: Dinero al contado al que se puede reducir todos los activos líquidos.

Valores Negociables: Instrumentos del mercado de dinero a corto plazo, que ganan intereses y que la empresa utiliza para obtener rendimientos sobre fondos ociosos temporalmente.

Juntos, el efectivo y los valores negociables sirven como una reserva de fondos, que se utiliza para pagar cuentas conforme éstas se van venciendo y además para cubrir cualquier desembolso inesperado. 

El área de Control de Efectivo tiene como actividad principal cuidar todo el dinero que entra o entrará y programar todas las salidas de dinero, actuales o futuras, de manera que jamás quede en la empresa dinero ocioso, que nunca se pague de más y que nunca se tengan castigos o se paguen comisiones por falta de pago.

El control de contabilidad es necesario para dar una base a la función de planeación y además con el fin de asegurarse que el efectivo se utiliza para propósitos propios de la empresa y no desperdiciados, mal invertidos o hurtados. 

Principales Métodos de Evaluación de Proyectos de Inversión de Capital
Para determinar el nivel de la inversión en capital de trabajo se han desarrollado tres métodos opcionales que, basados en criterios prácticos, proporcionan tres soluciones distintas para un mismo problema. 

· Método Contable

La contabilidad le da al capital de trabajo una connotación de corto plazo -activos corrientes menos pasivos corrientes-, que generalmente se confunde con la inversión en capital de trabajo, que es un concepto de largo plazo. Sin embargo, esta última puede usar la definición contable como criterio de cálculos lo que le permita estimar su cuantía con fines de formular lo más certeramente posible los egresos que enfrentará el proyecto.

· Método del Periodo de Desfase

Frente a las limitaciones del método contable para calcular el monto de esta inversión, surge como alternativa el método del periodo de desfase, que busca determinar la cuantía de los egresos que deben financiarse desde el momento en que se inicia el desembolse y hasta el momento en que éstos son recuperados. Para ello, se aboca a calcular primero el costo promedio diario o mensual y luego el tiempo de desfase. Multiplicando ambos factores, se determine la inversión necesaria es este ítem.

En algunos casos, al resultado obtenido se le resta el equivalente a los recursos que podrían esperarse de fuentes de financiamiento de corto plazo, como los créditos promedios de corto plazo o líneas de sobregiro automático a las que podría accederse con el proyecto.

· Método del Déficit Acumulado Máximo
El tercer método que provee la teoría, el del déficit acumulado máximo, busca precisamente incorporar los efectos de las posibles estacionalidades dentro del cálculo de la inversión en capital de trabajo. Para ello trabaja generalmente con flujos de caja proyectados mensualmente, tratando de determinar, por diferencia entre ingresos y egresos, las necesidades mensuales de financiamiento de la operación.

De esta forma, al acumular los déficit mensuales que deberán ser financiados para asegurar la operación normal del negocio, incorpora el efecto de los posibles cambios estaciónales que podrían producirse dentro del año, corrigiendo la limitación de los dos métodos anteriores que trabajan con distintos tipos de promedios.

Distinta es la situación si el cálculo del capital de trabajo se hace con la finalidad de tomar decisiones durante la gestión de una empresa, o incluso si se hace para determinar la cuantía precisa, a fin de solicitar un crédito que cubra su financiamiento.

Referencias
Gabriel Baca Urbina, Evaluación de proyectos, 4ª edición, 2001
Parte cinco evaluación, 5.1 Pág. 212-213
Nassir Sapag Caín, &Reinaldo Sapag Chain, Preparación y Evaluación de Proyecto, 4ª. Edición, 2000, 12.2  12.3, Pág. 236-237

http://www.monografias.com/trabajos16/proyecto-inversion/proyecto-inversion.shtml?interlink
[image: image1]