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Asignación I-1: Organismos que interactúan en la Bolsa de Valores de Caracas (BVC):
1.- Entidades Reguladoras:

1.1- Ministerio de Finanzas: Despacho del Poder Ejecutivo para dirigir las finanzas públicas y establecer políticas económicas y presupuestarias.
1.2- Comisión Nacional de Valores: Organismo público que regula, promueve y supervisa el Mercado de Capitales en Venezuela.  Esta Adscrita al Ministerio de Finanzas, a efectos de la tutela administrativa.  Los directivos son nombrados por el Ejecutivo.
2.- Entidades Operadoras:

2.1- Bolsas de Valores: instituciones abiertas al público que prestan servicios para que de forma ordenada y continua se ejecuten operaciones con títulos valores dentro del mercado de  capitales, con la finalidad de  proporcionarles adecuada liquidez.
2.2- Casas de bolsas: Sociedades de intermediación de títulos valores que ofrecen servicios al público en operaciones bursátiles.  Son dirigidas por un  corredor publico de títulos valores.
2.3- Caja Venezolana de valores: Fundada en 1992 por iniciativa de la BVC.  Entre sus funciones: depósito, custodia, liquidaciones y compensación de títulos. Sus actividades están regidas por la Ley de Cajas de Valores.
2.4- Empresas Emisoras: empresas que emiten y ponen en circulación títulos valores, obligaciones y otros documentos.
2.5- Corredores Públicos de Títulos Valores: personas jurídicas o naturales, que previa autorización  de la CNV, ejecutan acciones de corretaje de títulos valores dentro o fuera de la bolsa.
2.6- Administradores de Fondos Mutuales: Son sociedades anónimas que invierten en títulos valores con arreglo al principio de distribución de riesgo.  Sus inversiones no representan control económico ni financiero en la sociedad donde se invierte.
2.7- Agentes de traspaso: son los autorizados para llevar los libros de accionistas o para emitir certificados de acciones.
2.8- Asesores de Inversión: Personas que asesoran al publico en actividades de inversión en el mercado de capitales, previa autorización de la CNV.
2.9- Calificadoras de Riesgo: Sociedades que se encargan de establecer los niveles de riesgos de los instrumentos que se negocian en el Mercado de Capitales.
3.- Entidades Relacionadas

3.1- Asociación Venezolana de Casas de Bolsas: promueve la cooperación entre sus asociados, defiende los derechos e intereses legítimos de las partes y contribuye a la optimación  y funcionamiento de las casas de bolsas.
3.2- asociación Venezolana de de Sociedades Emisoras de Valores (Aveseval): ofrece un marco institucional y jurídico para la emisión de valores en Venezuela y el exterior.
4.- Otras Entidades


4.1-
Bolsa de Productos e insumos Agropecuarios de Venezuela (BOLPRIAVEN):Sociedad Mercantil Privada que promueve de forma ordenada y continua negociaciones en el ámbito  agropecuario: insumos,  productos, servicios y documentos representativos de estos (Certificados Ganaderos, Certificados de Deposito, , Bonos de Prenda, etc.)
Asignación I-2: Diferencias entre la Bolsa de Valores de Caracas (BVC) y BOLPRIAVEN.

La BVC y BOLPRIAVEN constituyen bolsas de valores reguladas por la Comisión Nacional de Valores y con normativas internas de control aprobadas por la CNV respectivamente.  

En la BVC se negocian tanto títulos de empresas privadas (previa autorización de la CNV) como títulos emitidos por el Estado Venezolano a través de la Tesorería Nacional o del Banco Central de Venezuela.  Los instrumentos más resaltantes que se negocian en la Bolsa se listan a continuación:
· Acciones

· Obligaciones

· Bonos Públicos
· Papeles Comerciales

· Títulos Participación


Por otro lado, BOLPRIAVEN es una institución  que también cuenta con diferentes instrumentos que se negocian en el mercado de capitales y que contribuyen con un financiamiento a menor costo para el SECTOR AGRICOLA venezolano exclusivamente. Tales instrumentos son:
· Operaciones de reporto sobre certificados de deposito y bonos de prenda

· Certificados Ganaderos, lácteos, porcinos.

· Títulos sobre plantaciones forestales, de palma aceitera.
· Títulos sobre  plantaciones de café y cacao.
A continuación se muestran algunos indicadores del MC venezolano y su evolución hasta el 2006.  

Para el caso especifico de BOLPRIAVEN, durante el 2006 hubo una disminución del monto de las negociaciones por exoneración del Impuesto al Debito Bancario (IDB).  De allí que desde la eliminación del mismo, las transacciones en esta Bolsa han tenido una tendencia a la baja.  Sin embargo, BOLPRIAVEN esta tomando acciones para diseñar nuevos productos que atraigan nuevos inversores y que no se sustenten en incentivos fiscales.
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Asignación I-3: Autorización para hacer Oferta Pública e Inscripciones en el Registro Nacional de Valores.

	
	Fundamento Legal
	Requisitos
	Formularios o Planillas de Solicitud
	Recaudos Anexos a la Solicitud
	Monto a Cancelar al momento de Inscripción y Oferta

	Obligaciones
	1. Ley de Mercado de Capitales. Gaceta Oficial Extraordinaria No. 36565 de fecha 22/10/98. Articulo 9 Ordinales 1, 3,5 y 6.
2. Las “Normas Relativas a la Oferta Publica y Colocación Primaria de Títulos Valores y a la Publicidad de las Emisiones”, Gaceta Oficial No. 31205 de fecha 29/03/77
	Solicitud a ser remitida por el representante legal de la empresa o la persona autorizada por los estatutos de la compañía.
	Formulario CNV-FG-001 que puede obtenerse en la CNV
	* Hoja de Identificación:
* Copia Acta de Asamblea que aprueba la emisión.

* Versión preliminar del prospecto.

* Calificadoras de Riesgo.

* Carta de Aceptación del Representante Común.

* Anexos y copias del material suplementario destinado a la difusión pública.

* Contratos de Agente de Colocación y Distribución, Agente de Pago, Agente Custodio y Representante Común.

* Información adicional no requerida en el Prospecto.

2. Contenido de los Recaudos Anexos..

Todo en original y 3 copias
	Artículo 17 numeral 1 de la Ley de Mercado de Capitales

	Papeles Comerciales
	1. Ley de Mercado de Capitales. Gaceta Oficial Extraordinaria No. 36565 de fecha 22/10/98. Articulo 9 Ordinales 1, 3,5, 50 y 51

2. Igual al anterior.


	Igual al anterior
	1. Formularios CNV-FG-001
2. Instructivo CNV-I-02 denominado “Instructivo para solicitar autorización para hacer Oferta Pública de Papeles Comerciales”. Gaceta Oficial Ordinaria No.  34729 de fecha 05/06/74
	* Hoja de Identificación:

* Copia Acta de Asamblea que aprueba la emisión.

* Versión preliminar del prospecto.

* Calificadoras de Riesgo.

* Carta de Aceptación del Representante Común.

* Anexos y copias del material suplementario destinado a la difusión pública.

* Contratos de Agente de Colocación y Distribución, Agente de Pago, Agente Custodio y Representante Común.

* Información adicional no requerida en el Prospecto
* Copia del Acta de Junta Directiva que determina las características de la Emisión.

2. Contenido de los Recaudos Anexos..

Todo en original y 3 copias
	Igual al Anterior

	Acciones
	1. Ley de Mercado de Capitales. Gaceta Oficial Extraordinaria No. 36565 de fecha 22/10/98. Articulo 9 Ordinales 1, 3,5 y 6.

2. Igual al anterior.
	Igual al anterior
	1. Igual al anterior
	* Hola de Identificación.

* Copia del Acta de Asamblea que aprueba la emisión.

* Versión Preliminar del Prospecto.

* Anexos y copias del material suplementario destinado a la difusión pública.

* Contratos de Agente de Colocación y Distribución, Agente de Pago, Agente Custodio y Representante Común.

2. Contenido de los Recaudos Anexos..

Todo en original y 3 copias


	Igual al Anterior


Asignación I-4: Busque ejemplos reales de los dos mercados, identificando claramente sus diferencias.


Mercado Primario: 
Según el ultimo informe publicado por la CNV, durante el primer semestre del año 2006 la Comisión Nacional de Valores autorizó 23 ofertas publicas por Bs. 993.836,58 millones, cifra que supera en 70.78% a la del primer trimestre del 2005 por Bs. 581.936,58 millones, constituido por 22 ofertas publicas.  Del total de Bs. Negociados el primer semestre en 2006, Bs. 609.500 millones estuvo conformado por obligaciones, en la que tiene especial importancia la ejecutada por la Corporación Andina de Fomento (CAF) por Bs. 450.000 millones: constituye el mayor monto autorizado a un ente emisor hasta la fecha.  Organismos multilaterales no realizaban ofertas de valores en Venezuela desde 1976; en acciones se emitieron Bs. 107.976,58 millones (menor en 47% a la emitida en el mismo periodo del 2005). La Electricidad de Caracas emitió Bs. 8.078,18 millones en acciones dirigidas a pequeños inversionistas (naturales o jurídicas) con una inversión mínima de Bs. 250.000, oo; en papeles comerciales se  ofertaron Bs. 273.000, oo millones (menor en 20% al mismo periodo del 2005) y se autorizaron dos (2) ofertas publicas de unidades de inversión  por Bs. 3.3360, oo millones (en el periodo comparativo no hubo emisiones de este tipo de valores).

Los indicadores gráficos los vemos a continuación:
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‘OFERTAS PUBLICAS DE TITULOS VALORES AUTORIZADAS POR LA CNV.
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Datos estadísticos del comportamiento del mercado primario en Venezuela:
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Mercado Secundario:

Según el ultimo informe publicado por la CNV, en el primer semestre del 2006  las operaciones en la Bolsa de Caracas, se incremento 42% con relación al mismo periodo del 2005, esto se traduce en Bs. 1.952.999,92 negociados. Del total transado en el año 2006,  84,57% correspondió a negociaciones con títulos de renta variable (acciones), creciendo en un 65% con el mismo periodo del 2005.  Se observo un crecimiento en  transacciones con ADR’s de la CANTV (cada ADR’s son 7 acciones de CANTV), y el monto negociado con estas acciones representan el 43% del total negociado en la BVC; comparando con el primer semestre de 2005, las operaciones con ADR’s se incrementaron en 278,99%.  El primer semestre de 2006 el monto negociado en ADR’s fue de Bs. 841484,68 millones, mientras que en el 2005 fue de Bs. 222.031,52 millones, mientras que las negociaciones con las otras acciones crecieron en 4,02%.  Esto demuestra que los inversores prefirieron invertir en renta variable por tres razones:
1. El alto rendimiento de las acciones.

2. Baja de las tasas de interés.

3. y la oportunidad de obtener dólares a través de las negociaciones de los ADR’s, dentro del marco del control de cambio.

Los indicadores gráficos los vemos a continuación:
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Ejemplo de datos estadísticos del comportamiento del mercado secundario en Venezuela:        
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INFOGRAFIA:
http://www.cnv.gob.ve/presentaciones/PresentacionUCV240506.pdf : Presentación por Dr. Fernando  José de Candia – Presidente de la CNV en Mayo 2006

Balance y Perspectivas del Mercado de Capitales Venezolano.

http://www.cnv.gob.ve/documentos/ecofinmer/cnv/inf2006_1parte.pdf : 2006 por la Comisión  Nacional de Valores.

Informe del Primer Semestre 2006.

http://www.cnv.gob.ve/documentos/artespeciales/marzo2006/articuloespecial_1_22032006.pdf : Articulo Especial No. 1-2006 por la CNV

El Mercado de Capitales Venezolano es Seguro y Transparente
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