UNIVERSIDAD DE CADIZ
DEPARTAMENTO DE ECONOMIA GENERAL

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y EMPRESARIALES

LAS CAJAS DE AHORROS ESPANOLAS
EN EL ESPACIO FINANCIERO EUROPEO.
ESTUDIO COMPARATIVO

TESIS DOCTORAL

DIRIGIDA POR: Dr. D. Joaquin Guzman Cuevas

PRESENTADA POR: D. Juan Jesus Poussa Romén

Cadiz, 15 de Enero de 1997.



INDICE GENERAL

I.— INTRODUCCION. . . o ittt et e e e e e e e e e e e i 8

II.- EL ESCENARIO DE ACTUACION DE LAS CAJAS DE AHORROS

ESPANOLAS . & o o vttt et e e e e e e e e 16
II.1.— CONSIDERACIONES PREVIAS .+ vt te s ee oo 17
IT1.2.- LAS TENDENCIAS ACTUALES EN ILOS MERCADOS

FINANCTIEROS . v v et et et e e e e e e e e e e e e e 19
II.3.— EL ESPACIO FINANCIERO EUROPEO. .. .'verueueenunn.. 45

I1.3.1.- LA LIBERALIZACION DE LOS MOVIMIENTOS DE
CAPITAL, SERVICIOS FINANCIEROS Y DERECHO
DE ESTABLECIMIENTO.....ttiii it eeneennn 53

IT.3.1.1. LA LIBRE CIRCULACION DE CAPITALES.

ASPECTOS NORMATIVOS ...ttt eenneenn 57
I1.3.1.2.- EVOLUCION DEL PROCESO LIBERALIZADOR. .70

IT.3.1.3. LA LIBERALIZACION DE LOS SERVICIOS

FINANCIEROS Y DEL DERECHO DE
ESTABLECIMIENTO. . vt i it ittt iieeenenn 79
I1.3.2.- LA ARMONIZACION NECESARIA. LOS RECURSOS
PROPIOS Y EL COEFICIENTE DE SOLVENCIA..S88
IT.3.2.1.- LOS RECURSOS PROPIOS Y EL COEFICIENTE

DE SOLVENCIA. ...ttt it eneinnennnn 96

III.— ASPECTOS HISTORICOS. . . vt oottt eee et e e 103



IIT.1.—- CONSIDERACIONES PREVIAS. ...ttt ennnn. 104

TIT.2.— BELGICA. ittt ettt ettt eeeeeeeeeeeeeaaaann. 113
TIT.3.— DINAMARCA . t ittt ettt ettt eeeeieeeeeeennn 117
TIT.4.— ALEMANIA .ttt ettt ettt eeeeee e eeeeiaeeeeeannn 119
TIT.5.= GRECTIA. .ttt e ettt tteee e eeeeeeeeaaann. 123
TIT.6.— FRANCIA. ittt ettt et eee e e ee e eeeeeeeeaaenn. 125
TIT.7 .= TRLANDA . t et e ettt e et e ettt eeeeeeeeeeannn 130
TIT.8.= TTALT A et ettt ettt e e e e e e e e e eeeeeeeaeann. 131
TIT1.9.— LUXEMBURGO . st vttt teeeeeeeeeeeeeeeeeanannn 134
TIT.10.— PAISES BAJOS . it vttt teeeeeeeeeeeeeeeaeann. 136
TIT.11.— PORTUGAL . et vt vttt teeeeeeeeeeeeeeeeeeanannn 138
II1.12.— REINO UNIDO . s veeteeeeeeeeeeeeiaeeennnns 140
III.13.— ESPANA. . ittt ittt et ettt ettt i e e 143

MARCO INSTITUCIONAL DE ©LAS CAJAS DE AHORROS

COMUNITARIAS . .« .\ o\ttt ettt eeeeeeee e eeeaaeaeeeenann 153
IV.1l.— CONSIDERACIONES PREVIAS. ...t tteumnunneeeennnn 154
IV.2.= BELGICA . ettt et ttteeeeeeeeeeeeeeeeeaaann 163
IV.2.1.= NATURALEZA . « ettt ettt et eeeeeeeeeeanns 163
IV.2.2.— ORGANIZACION INSTITUCIONAL........c.o... 166
IV.2.3.— ORGANOS DE GOBIERNO. ... .vvuuuuueeenennnn 166
TV .3 .= DINAMARCA . sttt ettt ettt ettt et eeean 169
IV.3.1.= NATURALEZA . « ettt ettt eeeeeeeeeeeanns 169
IV.3.2.— ORGANIZACION INSTITUCIONAL........eno... 171
IV.3.3.— ORGANOS DE GOBIERNO. ... .veuuuuueeenennnn 172
TV.d .= ALEMANTA . sttt ettt ettt ettt eeeeeee e eeen 175
IV.4.1.— NATURALEZA . « et ettt ettt eeeeeeeeeeennns 175
IV.4.2.-ORGANIZACION INSTITUCIONAL....vevueun... 177
IV.4.3.— ORGANOS DE GOBIERNO. ... .veuuuuueeenennnn 180

IV.5.— GRECTIA. ..ttt ettt e it e e et e nanns 182



IV.5.1.- NATURALEZA. . . ittt it ittt ee it einnnnenn 182

IV.5.2.— ORGANOS DE GOBIERNO. . ..'vvvuunnnnnnnnns 183
cB.— FRANCIA . ¢ttt ttee e e ettt et e eeeeaeaeeaaanas 185
IV.6.1.— NATURALEZA . s et teeettee e eeeeieeeeennnns 185
IV.6.2.— ORGANIZACION INSTITUCIONAL......eeen... 187
IV.6.3.— ORGANOS DE GOBIERNO. .. .'vvrrunnnnnnnnnn 188
cT o= TRLANDA . ¢ttt ettt ettt ettt 190
IV.7.1.— NATURALEZA . st e teeette e eeeeiaeeeennnns 190
IV.7.2.- ORGANIZACION INSTITUCIONAL.....ueeeeun.. 195
IV.7.3.— ORGANOS DE GOBIERNO. .. .'vvruunnnnnnnnnn 193
B - NP 195
IV.8.1.— NATURALEZA . « et etettte e eeeeianeennnns 195
IV.8.2.— ORGANIZACION INSTITUCIONAL......eeenon.. 197
IV.8.3.— ORGANOS DE GOBIERNO. . ..'vvvuunnnnnnnnnn 199
29.— LUXEMBURGO . st ee e teieenenennnnnnnnnnnnns 201
IV.9.1.— NATURALEZA . st e ttettte e eeeeeeeeeennnns 201
IV.9.2.— ORGANOS DE GOBIERNO. . ..'vvvuuunnnnnnnnn 202
.10.— PATISES BAJOS . it s sttt ttieteteeeeeaaeaana 204
IV.10.1.— NATURALEZA . s et ettt te e eeeennnneennnns 204
IV.10.2.— ORGANIZACION INSTITUCIONAL.......v.0... 205
IV.10.3.- ORGANOS DE GOBIERNO. .. .'vvvuuunnnnnnnn 206
c1l.= PORTUGAL . s st tee et ttteeeeeeeeeeannnnnnnns 208
IV.11.1.— NATURALEZA . st tetteeeeeennnneennnns 208
IV.11.2.- ORGANOS DE GOBIERNO. .. .'vvvuuunnnnnnnn 209
212.— REINO UNIDO. s tes e et teeeeeeeeeennnnnnnnnnns 211
IV.12.1.— NATURALEZA . s et ettt eeeenneeennnns 211
IV.12.2.- ORGANIZACION INSTITUCIONAL.....ue...... 213
IV.12.3.- ORGANOS DE GOBIERNO. .. .vvvuuunnnnnnnnn 215
13— ESPANA . &ttt e e 216

IV.13.1.— NATURALEZA. ..ttt it ittt tteeennnnnnnns 216



V.

Vi

IV.13.2.- ORGANIZACION INSTITUCIONAL....vvuuunn. 230

IV.13.3.- ORGANOS DE GOBIERNO. .. .vvvvuunnnnnnnnn 233

- LA ESPECIALIZACION OPERATIVA. ESTRUCTURA DEL PASIVO

DEL BALANCE DE LAS CAJAS DE AHORROS COMUNITARIAS....236

CONSIDERACIONES PREVIAS . i v ittt eeeeeeenenannnn. 237
DEPOSITOS DE AHORRO. &ttt vt eeeeeeeeeeeeeeennn. 250
DEPOSITOS EN CUENTAS CORRIENTES.............. 266
BONOS DE AHORROS Y CERTIFICADOS DE DEPOSITOS.277
CUENTAS A PLAZO . ¢t ettt e teeeeeeeeeeeeeeeaannns 285

DEPOSITOS Y PRESTAMOS DE ORGANISMOS DE

CREDITO . ¢ vttt eeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeennnn, 295
FONDOS PROPIOS Y RESERVAS. .. :vveiuunneeennnnn 301
OTROS PASTIVOS . ¢ vttt eeeeieeeeeeeeannnn. 310
CONSIDERACIONES FINALES. .. v veeureeeennnnnnn. 316

.— LA ESPECIALIZACION OPERATIVA. ESTRUCTURA DEL ACTIVO

DEL BALANCE DE LAS CAJAS DE AHORROS COMUNITARIAS...331

VI.

VI.

VI.

VI.

VI

VI.

.5.

6.

CONSIDERACIONES PREVIAS. .t vvveeennnnnnn. 332
TESORERIA. ..ottt 345
INMOVILIZADO M & e oot oo ettt e eeeeeeeeeeeens 357

CARTERA DE VALORES . . vttt ttiiiieee e, 359

CREDITOS AL SECTOR BANCARIO.....vveeennnnn.. 367

INVERSION CREDITICIA. vttt et eeemieeeeeennns 369

VI.6.1.- ESPECIALIZACION DE LAS INVERSIONES



CREDITICIAS . . ittt ittt ittt tie et 377

VI.7.- OTROS ACTIVOS . . ittt ittt ittt et eennnneens 386

VI.8.— CONSIDERACIONES FINALES. ..ttt ennns 388

VII.- EL PAPEL ACTUAL DE LAS CAJAS DE AHORROS EN LA

ECONOMIA . . . . 398
VII.1.— CONSIDERACIONES PREVIAS . ittt ittt et eeeeneees 399
VIT.1.1.- LAS FUNCIONES Y EL CONCEPTO DE SISTEMA

VII.

VII.

VII.

VII.

VII.

VII.

FINANCIERO. « vttt ittt ittt i eie e 401

VII.1.2.- BREVE REFERENCIA A LOS DISTINTOS

VII.

VII.

VII.

VII.

VII.

VII.

VII.

VII.

VII.

VII.

VII.

VII.

S}
|

SISTEMAS FINANCIEROS COMUNITARIOS..... 410
.2.1.- EL SISTEMA FINANCIERO BELGA........ 411
.2.2.- EL SISTEMA FINANCIERO DANES........ 412
.2.3.- EL SISTEMA FINANCIERO ALEMAN....... 414
.2.4.- EL SISTEMA FINANCIERO GRIEGO....... 420
.2.5.— EL SISTEMA FINANCIERO FRANCES...... 424
.2.6.— EL SISTEMA FINANCIERO IRLANDES..... 4217
.2.7.- EL SISTEMA FINANCIERO ITALIANO..... 431
.2.8.- EL SISTEMA FINANCIERO LUXEMBURGUES.434
.2.9.- EL SISTEMA FINANCIERO HOLANDES..... 437
.2.10.- EL SISTEMA FINANCIERO PORTUGUES...440
.2.11.- EL SISTEMA FINANCIERO BRITANICO...444
.2.12.- EL SISTEMA FINANCIERO ESPANOL..... 453
BELGICA s v vttt et e ettt tete et e 455
DINAMARCA . « v vt vttt e eeeeeee e eeeannn. 468
ALEMANTA . o e ettt ettt ettt e 479
GRECT A . ¢ vttt ettt ettt e e 493
FRANCTIA .+ v vttt ettt eeeeeee e, 499

IRLAND A . &ttt it ettt it ittt 510



R e I 517

VII.9.— LUXEMBURGO . .t vttt tteeeeetimeeeeennnnnnann. 533
VII.10.— PAISES BAJOS . ittt tteeeeeeeeeeeeeeeeaann. 539
VII.11l.= PORTUGAL. st vttt e ttee e ettteeeeeeeinnannn. 549
VII.12.— REINO UNIDO. vttt e teeteeteeeeeeeennennnnn 559
VII.13.— ESPANA. . ittt ittt ettt ettt eteeeieaeenn. 557
VII.14.- CONSIDERACIONES FINALES. .. ©uueeeerunnnnn.. 609
VIII.— CONCLUSIONES. . ... vvtieeeeeetteeeeeennnaann. 617

BIBLIOGRAF A . . ..ottt et e e e e 654



