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A todos,

Les adjunto el segundo proyecto a entregar a más tardar el día del final.

Es un proyecto formal y debe tener la calidad de un trabajo a ser entregado a una junta directiva o gerencia general.

A continuación pueden encontrar las instrucciones para el proyecto.  Deben trabajar en grupo de  2 a 3 personas.  La información la pueden obtener en un 100% del internet.  Deben usar la página financiera de Yahoo! como punto de partida (http://finance.yahoo.com/?u) y usar Multex (http://yahoo.multexinvestor.com/Home.aspx) para obtener datos financieros específicos de la empresa.

Por favor envíenme el nombre de la compañía que piensan investigar si es que todavía no lo han hecho. 

Saludos,

Jaime Quan

INVERSIÓN EN UNA EMPRESA DEL S&P 500 

(Trabajo en grupo de 2 o 3 personas)

Parte I – Análisis Corporativo

Evaluación de una compañía como posible adición a un portafolio diversificado de inversiones.

Seleccione una compañía pública que desee analizar como posible inversión siempre y cuando sea una de las compañías incluidas en el índice S&P 500.  (Pueden encontrar la lista de estas compañías en la página web.) Ej. Coca-Cola, General Electric, Microsoft.  No se permitirá que escojan una de las empresas vistas en clase: Disney, Wal-mart, Dell.  Sugiero que investiguen una compañía que admiren por sus productos/reputación.  

1. En un máximo de 2 hojas describa la empresa (descripción, ventas por división/producto (gráfica pie), número de empleados, ventas por área geográfica (gráfica pie), breve historia, etc.)

2. Obtenga los estados financieros de los últimos 2 años y haga un análisis utilizando razones financieras.  Describa si la empresa a mejoró, empeoró o se mantuvo con respecto al año anterior y como esto se refleja en las razones financieras.

3. Haga un análisis del flujo de caja del último año.

4. Haga un análisis FODA (Fuerzas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas) de la empresa y un análisis de PORTER de competitividad de la industria.

5. Utilizando datos de Multex, obtenga la información necesaria y compare el crecimiento de ventas, utilidades por acción (EPS) e inversiones en maquinaria y equipo (Capital Spending) vs. la industria durante los últimos 5 años.  

6. Encuentre las razones financieras de la industria y compárelas.  Su análisis debe incluir los análisis de rentabilidad, operacional y de endeudamiento.  Haga a fondo un análisis de Dupont de la empresa y de la industria, comparándolas. 

7. Compare sus conclusiones de su análisis FODA y PORTER con las razones financieras de la empresa y la industria.

Parte II – Análisis FInanciero

8. Investigue cual es el valor actual de la acción y cual es su beta. Determine cual es la tasa de descuento a usar basada en la tasa de los bonos a 10 años del gobierno de USA actual de 4.25% y una prima de mercado de 5% (la prima de mercado calculada a largo plazo en base a la diferencia entre el rendimiento geométrico del S&P 500 y los bonos de 10 años del gobierno de USA).

9. Investigue cuanto pagó la empresa en dividendos en el último año y cual es el crecimiento promedio estimado a largo plazo (Multex) de las utilidades por acción (EPS).  Use este crecimiento a largo plazo para calcular el valor presente justo a pagar por la acción usando el Método de Gordon.  Si el crecimiento a largo plazo es mayor a la tasa de descuento calculada, haga un evaluación calculando 2 períodos de crecimientos reflejando el crecimiento de Multex solamente para los próximos 20 años y usando un crecimiento promedio de 6.55% (crecimiento promedio de los dividendos del S&P 500 durantes los últimos 5 años) para el año 21 en adelante.

10. De sus conclusiones sobre esta compañía como posible inversión.  

