SEXTA AULA DE ESTATÍSTICA II
1 Valor Esperado ou Média da Soma de Duas Variáveis Aleatórias Discretas
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2 Desvio Padrão da Soma de Duas Variáveis Aleatórias Discretas
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Para ilustrar o valor esperado, a variância e o desvio padrão da soma de duas variáveis aleatórias, considere os dois investimentos X e Y apresentados na última aula.
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O retorno esperado da soma do fundo Dow Jones(X) e do fundo de economia desfavorável(Y) é $140,00 com um desvio padrão de $20,00. Observe que o desvio padrão da soma dos dois investimentos é menor que o desvio padrão de qualquer um dos investimentos individuais. Isto se deve ao fato de que existe uma grande covariância negativa entre os dois investimentos.

2 Retorno Esperado de Portfólio e Risco de Portfólio


O retorno esperado de portfólio de um investimento de dois ativos é igual ao peso atribuído ao ativo X, multiplicado pelo retorno esperado do ativo X, somado ao peso atribuído ao ativo Y, multiplicado pelo retorno esperado do ativo Y.
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onde:
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[

p

E

: retorno esperado do portfólio;

w: peso ou parcela do valor do portfólio atribuído ao ativo X

(1-w): peso ou parcela do valor do portfólio atribuído ao ativo Y


[image: image7.wmf]]

[

x

E

: retorno esperado do ativo X;
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: retorno esperado do ativo Y;

A fórmula para o cálculo do risco de portfólio é a seguinte:
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 onde:
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[

p

s

: risco esperado do portfólio;

w: peso ou parcela do valor do portfólio atribuído ao ativo X

(1-w): peso ou parcela do valor do portfólio atribuído ao ativo Y
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: desvio padrão de  X;
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: desvio padrão de Y.


No Exemplo da última aula, o retorno esperado de dois investimentos diferentes foi avaliado, e o desvio padrão de cada investimento e a covariância dos dois investimentos foram calculados. Suponha agora que você deseja formar um portfólio desses dois investimentos, que consiste em um investimento igual em cada um desses dois fundos, ou seja 50% em ações X e 50% em ações Y. Ou seja, w = 0,5 e (1-w) = 0,5.

Além disso, dos cálculos realizados na última aula, tem-se:

E[x]=105

E[y]=35
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Sendo assim, para esse caso, têm-se os seguintes valores para o retorno esperado de portfólio e para o risco de portfólio:

Retorno esperado do portfólio:
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Risco do portfólio:
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