ระบบเศรษฐกิจไทย



         (อ.มนตรี)

Concepts เบื้องต้นของเศรษฐศาสตร์

1. ทรัพยากรมีจำกัด

2. ไม่มีของฟรีในโลกนี้ (no free lunch) เพราะทรัพยากรมีจำกัด จึงไม่มีของฟรี ทุกอย่างมีต้นทุน

ต้นทุนค่าเสียโอกาส (opportunity cost) การมองปัญหาเศรษฐศาสตร์จะมองสิ่งที่ไม่มีตัวตน สิ่งที่นับไม่ได้ด้วย เช่น

นำเงินลงทุนใน ก. ก็จะเสียโอกาสใน ข. หรือผู้มาเรียน ต้นทุนการเงิน(ค่าเรียน)เท่ากัน แต่บางคนมีภารกิจที่ไม่ได้ทำ

3. เงินกับเวลา (Time value of money) เงินจะแปรผันตามเวลา ค่าเงินในแต่ละวันไม่เท่ากัน เงินในปัจจุบันจะมีค่า

มากกว่าในอนาคต เช่น การเร่งใช้งบประมาณตอนปลายปีทำให้เสียโอกาสกับค่าเงินที่ลดลง หรือตัวอย่าง





ปีที่ 1


ปีที่ 10


ผลตอบแทนโครงการ ก.
10 บาท

…..
100 บาท

ผลรวมตัวเลขสุดท้ายเท่ากัน

            ผลตอบแทนโครงการ ข.
100 บาท

…..
10 บาท

แต่ค่าเงินไม่เท่ากัน (เงินคนละเวลา)

            เพื่อจะเปรียบเทียบกันได้ ต้องทอนเงินทั้งหมดมาเป็นเวลาเดียวกัน เรียกว่า มูลค่าปัจจุบัน (present value) เช่น

            การสัมปทานของรัฐที่ให้ภาคเอกชนเสนอ โครงการ ข.ให้ผลประโยชน์สูงกว่า เพราะมูลค่าปัจจุบันสูงกว่า

            ส่วนโครงการ ก. เงินปีสุดท้ายเมื่อทอนกลับมาเป็นมูลค่าปัจจุบันจะเหลือเพียงนิดเดียว

เทคนิคการวิเคราะห์ปัญหาทางเศรษฐศาสตร์


เนื่องจากมีตัวแปรมาก เช่น A  B  C  D เป็นปัจจัยที่มีผลกระทบต่อเศรษฐกิจ X เพื่อให้ง่ายในการวิเคราะห์ จึงใช้วิธีการสมมติ ตีกรอบให้แคบลง สมมติให้ตัวแปรบางตัวคงที่ ศึกษาการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรที่เหลือ การวิเคราะห์ต่างๆจะตั้งอยู่บนข้อสมมติแทบทั้งสิ้น

Consumption expenditure


Tax

Households







Transfer





Government

Saving (S)
Income (I)

Markets for goods and services



Financial markets

Markets for factors





Government




of production





purchases (G)

Investment (I)


Imports (M)



Exports (X)



Firms

เศรษฐกิจภายนอกประเทศ (เศรษฐกิจโลก)
อยู่ทางซีกขวา

· Purchasing Power Parity (PPP) คือ อำนาจการซื้อ ของเงินสกุลต่างๆ ด้วยการซื้อสินค้าชนิดเดียวกัน (ที่ราคามาตรฐานเท่า

หรือใกล้เคียงกัน) เป็นการวัดอัตราแลกเปลี่ยนอย่างง่าย เช่น BigMc ราคาพอๆกันทั้งโลก เมื่อเปรียบเทียบราคากันก็จะได้

อัตราแลกเปลี่ยนคร่าวๆ เช่น BigMc ของไทย 60 บาท ต่อของสหรัฐ 1.29 เหรียญ ( = 46.51)
· Demonstration Effect พฤติกรรมของผู้บริโภคเปลี่ยนแปลงได้ อยากลองของใหม่ โดยเฉพาะถ้าถูกปิดกั้นข้อมูลข่าวสาร

เช่น เมื่อ McDonald เปิดที่จีน

· ความได้เปรียบทางการค้าของไทย คือ Location ทั้งสำหรับการเพาะปลูก และเป็นศูนย์กลางการขนส่ง

เศรษฐกิจภายในประเทศ (มีตัวละครหลัก 3 ตัว)
อยู่ทางซีกซ้าย

1. ครัวเรือน (Households)
สมัยโบราณมีเพียงแค่ครัวเรือน ผลิตเองใช้เอง ต่างคนต่างอยู่ หลังจากนั้นเริ่มไม่พอ
มีความต้องการแลกเปลี่ยน (barter)

2. ธุรกิจเอกชน (Firms)

ความต้องการที่ไม่พร้อมกัน จึงมีธุรกิจเอกชนเข้ามาเป็นตัวกลาง
3. รัฐบาล (Government)

เมื่อมีการแข่งขันมากขึ้น เอาเปรียบไม่เป็นธรรม ภาครัฐเข้ามามีบทบาทกำกับดูแล

เศรษฐศาสตร์พยายามที่จะอธิบายว่าแต่ละส่วนจะใช้จ่ายเมื่อไร อย่างไร เพื่อสามารถมองปัญหา และแก้ปัญหาต่างๆได้

การใช้จ่ายของครัวเรือน   Consumption (C)
ในสังคมชนบทดั้งเดิม อยู่ดีกินดีได้โดยไม่ต้องทำงาน ส่วนปัจจุบันต้องทำงานหารายได้หาเงินมาใช้จ่าย และคน

ส่วนใหญ่จะบริโภคก่อนออม ขาดวินัยในการออม เกิดช่องว่างของการออมและลงทุน (saving-investment gap) 
เมื่อมีความต้องการในการลงทุนมาก แต่ออมน้อย ทำให้ดอกเบี้ยสูง หรือต้องไปกู้ต่างประเทศ เป็นหนี้สินต่างประเทศ

มนุษย์ที่เป็นผู้มีเหตุผล (rational) (อยู่บนข้อสมมติทางเศรษฐศาสตร์) ตามหลักของเงิน (ทรัพยากร) มีจำกัด ทำให้มนุษย์คิดถึง

Maximize Utility ในการบริโภค ต้องมีเป้าหมายเพื่อให้ได้ประโยชน์สูงสุด หรือพอใจมากที่สุด เลือกสิ่งที่จำเป็นก่อน 

พิจารณาเรื่องราคา และถ้าต้องการเพิ่ม C ก็ต้องเพิ่มเงินในกระเป๋า (budget) หรือลดราคาสินค้า (เพิ่มมูลค่าเงิน)

การใช้จ่ายภาคธุรกิจ   Investment (I)


ธุรกิจเอกชน บทบาทคล้ายกับครัวเรือน ทำการผลิต มีกำไรเป็นรายได้ มีการออมและการใช้จ่าย ความมีเหตุผลของ

ผู้ประกอบการธุรกิจเอกชน คือ Maximize Profit คำนึงถึงกำไร แต่ด้วยเงินที่มีจำกัดในการขยายกิจการการลงทุน จึงต้องเลือกทำโครงการที่จะทำกำไร มีโอกาสประสบความสำเร็จ และถ้าต้องการให้เอกชนลงทุน ก็ต้องทำให้มีเงินลงุทนมากขึ้น เช่น มาตรการด้าน(ลด)ภาษี เพิ่มกำไรทางธุรกิจ

การใช้จ่ายภาครัฐบาล   Government Spending (G)


รัฐบาลก็ต้องทำงานเช่นกัน มีรายได้จากภาษี มีรายจ่าย คือ งบประมาณรายจ่าย เมื่องบเกินดุลในช่วงที่เก็บภาษีได้มากก็มีการออม เป็นเงินคงคลัง จนถึงปี 40 มีเงินคงคลัง 350,000 ล้านบาท หลังจากปี 40 กิจการล้ม คนตกงาน รายได้ลดลง 

การใช้จ่ายลดลง ภาษีเงินได้ ภาษี VAT ก็หายไปด้วย เงินคงคลังเหลือแค่ 44,000 ล้านบาท ความมีเหตุผลของภาครัฐบาล คือ

Maximizie Social Welfare เพื่อประโยชน์สุขของประชาชน มีงานทำ อยู่ดีกินดี แต่มีข้อจำกัดเดียวกันคือ งบประมาณ (budget)

เพราะฉะนั้นต้องมีความสมเหตุสมผล จะใช้เงินทำอะไร ที่ไหน ต้องมีการวิเคราะห์โครงการ แต่นักการเมืองที่เข้ามาบริหารจะ Maximixe vote หาคะแนนเสียง จัดสรรโครงการทั้งที่ให้ผลตอบแทนไม่คุ้มค่า เกิดการสูญเสียประโยชน์ มีต้นทุนค่าเสียโอกาส

ไม่สามารถ maximize social welfare เพราะถูกบิดเบือนไป และถ้าต้องการให้ budget ภาครัฐมากขึ้นต้องอาศัยจากครัวเรือนและธุรกิจเอกชน


ครัวเรือนทำงานมีรายได้ ออมบางส่วนแล้วนำเงินมาใช้จ่าย ในกรอบของ maximize utility โดยมีเงินในกระเป๋าจำกัด เช่นเดียวกับผู้ผลิตต้องการกำไร maximize profit ผลิตสินค้าสนองความต้องการของตลาด และในกระบวนการผลิตจะมีการจ้างงาน มีการซื้อวัตถุดิบ เครื่องมือเครื่องจักร การจ้างแรงงานจากครัวเรือนมาทำงาน แรงงานเหล่านั้นก็จะมีรายได้

ออมบางส่วนแล้วนำเงินมาใช้จ่าย ทำให้เกิดการหมุนของธุรกรรมทางเศรษฐกิจ รัฐบาลก็จัดเก็บภาษีจากผู้มีรายได้ เก็บภาษีจากนิติบุคคลธุรกิจที่มีกำไร เก็บภาษี VAT จากการซื้อขาย การหมุนแต่ละครั้งแต่ละรอบมีการจ้างงาน มีการผลิต เศรษฐกิจเหมือนลูกบอล หมุนมากรอบลูกบอลก็จะค่อยๆโตขึ้น เป็นที่มาของ GDP และ GNP


GDP (Gross Domestic Product) ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (ประชาชาติ) โดยนำมูลค่าของผลผลิตทั้งหมด(การหมุนแต่ละรอบ) มารวมกัน คิดเฉพาะที่เกิดขึ้นในพื้นที่ประเทศไทยเท่านั้น (นับรวมทุนต่างชาติด้วย)


GNP (Gross National Product) นับผลผลิตของคนไทยที่อยู่นอกประเทศด้วย จึงมีมูลค่ามากกว่า GDP

แต่นิยมใช้ GDP เป็นตัวแทนการผลิตที่เกิดขึ้นในพื้นที่ประเทศไทยจริง อธิบายทางเศรษฐกิจได้ดีกว่า แม้ความเป็นจริงจะมีอีก 30-40% ที่วัดไม่ถึง


ในทางตรงกันข้ามถ้าคนหยุดใช้จ่าย ธุรกิจก็หยุดด้วย ลดการผลิต ลดการจ้างงาน กำลังซื้อก็หายไป รายได้หายไป เกิดการหมุนกลับ ลูกบอลค่อยๆแฟบลง คือ ภาวะเศรษฐกิจแบบถอยหลัง ดังนั้นทั้ง 3 ตัวละครจึงมีความสำคัญทางเศรษฐกิจห้ามหยุดเล่นพร้อมกัน ต้องมีตัวใดตัวหนึ่งเล่นหรืออาจจะผลัดกันเล่น ต้องมีกลไก (การเงินการคลัง) มาจูงใจส่งเสริมให้คนใดคนหนึ่งเล่นต่อไป ให้รัฐบาลรับเองตลอดไปไม่ได้ ต้องอาศัยนโยบายเป็นเครื่องมือกระตุ้น ทำอย่างไรให้ C มี maximize utility และ I มี maximize profit ย่อมทำให้มีการใช้จ่ายเกิดขึ้น


การมองปัญหาทางเศรษฐกิจนั้นมองในภาพใหญ่แต่อาศัยภาพเล็กมาประกอบ ถือเป็น Micro Economy Foundation of Macro Economic คือ จุลภาครากฐานของมหภาค


GDP   =   P (ราคา)  x   Q (ปริมาณ)

Current Price
ในปีปัจจุบัน
ถ้าเอามาเปรียบเทียบกัน ตัวเลขจะหลอก เช่น ราคาสูงขึ้นทำให้ GDP สูงขึ้น





ทั้งที่ปริมาณเท่าเดิม มีการจ้างงานเท่าเดิม

Constant Price
เทียบกับปีฐาน
สามารถอธิบายได้มากกว่า เปรียบเทียบได้เพราะอยู่บนฐานเดียวกัน ปีที่ใช้เป็นฐาน





คือปีที่เศรษฐกิจเป็นปกติ ไม่มีปัจจัยภายนอกมากระทบ เป็นกลางๆ ไม่ดีหรือแย่


GDP ไทยปัจจุบัน 5 ล้านล้าน จะเทียบกับประเทศอื่นเลยก็ยังไม่ได้ หรือจะเทียบระหว่างพื้นที่ของประเทศก็เช่นกัน ต้องคิดเป็น GDP per capita รายได้ประชาชาติต่อคนต่อปีเสียก่อน เช่น ของประเทศ 80,000 บาท    กทม. 180,000 บาท

ศรีสะเกษ 12,000 บาท หรือครึ่งเดือนเพียง 500 บาท เวลามีการเลือกตั้งจึงซื้อเสียง 500 บาท แสดงให้เห็นว่าเศรษฐกิจกับ

การเมืองมีความสัมพันธ์กัน (นักเศรษฐศาสตร์จะบอกว่าเศรษฐกิจนำการเมือง ส่วนนักการเมืองจะบอกกลับกัน)

Marginal Propensity to Consume แนวโน้มการบริโภคส่วนเพิ่มหน่วยสุดท้าย (marginal effect เพิ่มขึ้นอีกหนึ่งหน่วยจะเป็นอย่างไร) 
MPC ของคนจนจะมากกว่า MPC ของคนรวย เช่น เอาเงิน 100 บาทให้คนจนจะมีค่ามากกว่าไปให้คนรวย

การเมือง
   เศรษฐกิจ 


เผด็จการ



ประชาธิปไตย

คอมมิวนิสต์


จีน และรัสเซีย (ซ้ายสุด)

        -


สังคมนิยม


ไทย เมื่อ 30 ปีก่อน


ประเทศแถบสแกนดิเนเวีย

ทุนนิยม



มีบ้างแต่น้อย


ประเทศตะวันตก , สหรัฐ (ซ้ายสุด)

เศรษฐกิจกับการเมือง
คอมมิวนิสต์        -
เป็นเศรษฐศาสตร์ เริ่มต้นจากแนวคิดของ Karl Marx   ที่พบสภาพความทุกข์ยากของแรงงานในการทำกิน



นายทุนเอาไปบางส่วนทำให้แรงงานที่ควรจะได้รับผลตอบแทนตามที่ตัวเองลงแรงไป ได้รับไม่ครบ เช่น



ทำรองเท้า 1 คู่ ราคา 100 บาท แรงงานก็ควรจะได้เต็ม 100 บาท ต้องไม่มีพ่อค้า หรือนายทุน ไม่มีเอกชน



กิจการทุกอย่างเป็นของรัฐ ทุกคนเป็นลูกจ้างของรัฐ เพราะรัฐไม่ค้ากำไร ทุกคนเท่าเทียม กรรมกรเป็นใหญ่



ทุกคนได้ตามที่ลงแรงแต่อาจไม่ใช่สิ่งที่ดีหรือที่พอใจที่สุด



ยุคประธานเหมา เศรษฐกิจของจีนแย่ อดอยาก ต้องการให้ความเป็นอยู่ดีขึ้น มีพอกินหรือแค่ยังชีพ ก็พอ

สังคมนิยม           -
เน้นสวัสดิการสังคม กิจการสำคัญๆ เป็นหน้าที่ของรัฐ มีปัจจัยพื้นฐาน สาธารณูปโภค ไฟฟ้า ประปา รพ.



ระบบเศรษฐกิจที่ยังอ่อนกว่าคอมมิวนิสต์

เสรีนิยม ทุนนิยม -
ทุกอย่างเป็นของเอกชน เป็นผู้กำหนด รัฐบาลจะไม่เข้ามายุ่ง เป็นเพียงผู้กำกับดูแล ให้ทุกคนแข่งขันเต็มที่

โดยอยู่ในกรอบกติกา เช่น กฎหมายป้องกันการผูกขาด Anti trust law (US) หรือกฎหมายการแข่งขันทางการค้า Competition law (EU)
ภายใต้ระบบเสรีนิยม ผู้บริโภคเป็นใหญ่ ได้สิ่งที่ดีหรือที่พอใจที่สุดและถ้าเป็นเสรีนิยมเต็มรูปแบบ ราคาสินค้ามีแนวโน้มจะลดลง แต่ระบบที่ดีต้องช่วยผู้ด้อยโอกาส ให้เกิดความเท่าเทียม เช่น SMEs หรือคนพิการ  (ถ้าไม่ให้ความช่วยเหลือ ก็จะยิ่งเป็นภาระสังคม)

การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและการเมือง

   - ประเทศไทย กำลังเดินไปทางขวา (ประชาธิปไตย) และลงมาข้างล่าง (ทุนนิยม)

   - รัสเซียกับจีน จากสุดขั้วเหมือนกัน แต่กลยุทธ์ในการเดินไม่เหมือนกัน รัสเซียได้รับวัฒนธรรมตะวันตก อยากเป็นแบบนั้น

     แต่ข้ามขั้นตอน เลยแตกสลายและล่ม ขนาดสหรัฐยังใช้เวลาเป็นร้อยปี ขณะที่จีนเกิดเหตุการณ์เทียนอันเหมิน กระแสจาก 

     โลกภายนอก บอกว่าจีนต้องปฏิรูปการเมือง ไม่เช่นนั้นจะ sanction แต่จีนยุคเติ้งเสี่ยวผิงไม่สินใจ ใช้อำนาจเด็ดขาดปราบ

     เพราะจีนเป็นประเทศใหญ่ ประชากรมาก  ถ้าปล่อยไปคุมไม่ได้ ประเทศแตกเป็นเสี่ยงๆแน่ แต่จีนก็ผ่อนคลายทางเศรษฐกิจ

     เริ่มให้มีกรรมสิทธ์ในทรัพย์สินที่ดิน เป็นเจ้าของกิจการ เปิดการค้าเสรีในบางพื้นที่ (ไม่ทั่วประเทศ เช่น ชายฝั่งตะวันออก)

อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP Growth Rate)

     
คือ ลูกบอลในแต่ละปี เทียบกันปีต่อปี ถ้าเป็นบวกแสดงว่าขยายตัว ถ้าเป็นลบแสดงว่าหดตัวเล็กลง

ตัวเลขทางเศรษฐกิจของสภาพัฒน์ ใช้เวลาในการเก็บข้อมูล 1 ปี และใช้เวลาประมวลผลอีก 1 ปี รวมใช้เวลา 2 ปี ดังนั้นข้อมูล Actual  GDP ที่เป็นของจริง คือ 2 ปีย้อนหลัง ส่วนในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา เป็นค่าประมาณการ เพราะยังเก็บไม่ครบสมบูรณ์ ส่วนในปีปัจจุบันที่ยังไม่เกิดขึ้น เรียกว่าการคาดการณ์


ตัวเลขพื้นฐานที่ผิด (จากการเก็บข้อมูล) ทำให้ผิดไปหมด GDP Growth Rate ที่ไม่ใช่ของจริง ทำให้การวางแผนงานของทั้งภาครัฐและเอกชนผิดพลาดไปด้วย เช่น เมื่อแผน 5 การขยายตัวไม่ค่อยดี พอแผน 6 ตัวเลขเลยออกมาค่อนข้างต่ำ 5.3% แต่ความเป็นจริง 10.5% แผนหลักที่มารองรับ เช่น กำลังคน แผนการศึกษา แผนประชากร เตรียมไว้ไม่พอเพียง เกิดขาดแคลนบุคลากร นักการเงิน นักบริหาร ในขณะที่แผน 8 ตั้งเป้าไว้ขยายตัว 8% แต่ไม่เป็นไปตามเป้า ทำให้เกิด overinvestment

ข้อมูลพื้นฐานของ US จะดีกว่า เช่น เมื่อตกงานก็ไปรายงานตัวจะได้รับสวัสดิการ ทำให้ตัวเลขที่ปรากฎ update เสมอ

Growth Rate รายไตรมาส


ทำให้เห็นภาพละเอียดขึ้น โดยเอา 1 ปีมาหารแบ่งเป็น 4 ส่วน ปรับด้วยปัจจัยทางด้านฤดูกาล และปัจจัยด้านส่งออก (แต่ละฤดูกาลจะมีพืชผลผลิตไม่เหมือนกัน) เนื่องจากต้องใช้เวลาเก็บและประมวลข้อมูล ฉะนั้นข้อมูลจริงจะย้อนหลังไป 2 ปี  ข้อมูลที่เป็นการประมาณการ มาทอนให้ย่อย ยิ่งเป็นประมาณการของประมาณการ มีความคลาดเคลื่อนอยู่ค่อนข้างมาก

การเปรียบเทียบจะเปรียบเทียบระหว่างไตรมาส ข้ามปีในไตรมาสเดียวกัน ไม่เทียบในปีเดียวกัน เพราะไม่มีประโยชน์

เศรษฐกิจแบบลูกโป่ง


มีลักษณะแตกต่างจากลูกบอลที่บางกว่า แตกง่ายกว่า (แบบลูกบอลเป็นภาคการผลิตจริง real sector แข็ง-หนากว่า)

เช่นในยุคที่ดินเฟื่องฟู 



ก. (1 ล้านบาท)
-- 1 สัปดาห์ (
ข. (2 ล้านบาท)
-- 1 สัปดาห์ (
ค. (4 ล้านบาท)


ภายใน 2 สัปดาห์ เงินเพิ่มขึ้นมา 3 ล้านบาท ในขณะที่สินค้าไม่ได้เพิ่มขึ้น ไม่มีการผลิตใหม่     เงินเพิ่มกำลังซื้อเพิ่มพร้อมที่จะจ่ายเงินมากขึ้น นำมาสู่ราคาสินค้าสูงขึ้น เกิดภาวะ เงินเฟ้อ (Inflation)
เงินฝืด (Deflation)
ตรงข้ามกับเงินเฟ้อ คือ ภาวะราคาสินค้าปรับตัวลดลง เกิดขึ้นในช่วงเศรษฐกิจตกต่ำ เนื่องจากไม่มีกำลังซื้อ 

ผู้ขายพยายามที่จะขายก็ต้องปรับราคาลงมา 

เงินตึง (Tight money)   คือ ภาวะที่ความต้องการใช้เงินในระบบมีมากกว่าปริมาณเงินในระบบ (สถาบันการเงิน) ทำให้เงินแพง 

เงินแพง หมายถึง อัตราดอกเบี้ยสูง ตรงข้ามกับ 

สภาพคล่อง คือ ภาวะที่ดอกเบี้ยตกต่ำ

ภาวะชะงังงันทางเศรษฐกิจ (Stagflation) คือ มีทั้งเฟ้อ และฝืดพร้อมกัน 
เฟ้อ จากการที่ต้นทุนสูงขึ้น เนื่องจากค่าเงินลด  วัตถุดิบนำเข้าแพงขึ้น 
ฝืด คือไม่มีกำลังซื้อ ไม่มีรายได้ ปิดกิจการ ตกงาน ต้องลดราคาสินค้าลง

เงินเฟ้ออย่างรุนแรง (Hyperinflation) เลขสามหลักขึ้นไป เช่น อเมริกาใต้ช่วงปี 1995   

ภาวะเงินเฟ้อ (Inflation)

     เงินเฟ้อของไทยอยู่ต่ำกว่า 10% ตลอด จัดเป็นประเทศที่มีอัตราเงินเฟ้อต่ำ เนื่องจากในยุคที่ ดร.ป๋วย เป็นผู้ว่า ธปท. ได้สร้างกรอบการบริหารทางการเงิน (สินค้ากับเงิน) สินค้ามีการขยายตัวในอัตรา X% จะให้เงินขยายตัวมากกว่าสินค้าไม่เกิน 3%

หรือ เงินขยายตัวในอัตรา (X + 3) % เพราะหากเกินไปมาก มีเงินมากก็ใช้จ่ายมาก เงินเฟ้อก็จะตามมา

การมีเสถียรภาพของราคา คือ เงินเฟ้อต่ำ   ถ้าไม่มีเสถียรภาพของราคา คือ ราคาผันผวน

วิธีการคิดอัตราเงินเฟ้อ 

จาก ( CPI (Consumer Price Index ดัชนีราคาผู้บริโภค) นำมาลบกัน เทียบกันปีต่อปี โดยต้องอยู่บนฐานเดียวกัน

เช่น ใช้ CPI ปี 32 เป็นปีฐาน ให้เป็น 100 อัตราเงินเฟ้อปีต่อๆมา เป็น 100++ ก็แล้วแต่

อัตราเงินเฟ้อปี 45   =   CPI 45  –  CPI 44      ลบออกมาก็เป็น % ได้เลย (เพราะปีฐานเป็น 100 อยู่แล้ว)

CPI สะท้อนถึงราคาสินค้าโดยเฉลี่ยในระบบ ที่ผู้บริโภคใช้อยู่ (นับเฉพาะสินค้าที่ใช้จ่ายเป็นประจำ ไม่รวมสินค้าฟุ่มเฟือย)

เช่น ราคาอาหาร ที่อยู่อาศัย เครื่องนุ่งห่ม ยารักษาโรค การขนส่ง ความบันเทิง เป็นต้น เป็นตัวแทนของราคาสินค้าทุกหมวด  โดยนำตัวเลขเหล่านี้มาถ่วงน้ำหนักกัน เป็นอาหาร ประมาณ 30%  และเป็นราคาสินค้าถัวเฉลี่ยในท้องตลาด


กรณีข้าวแกง ขึ้นราคาจาก 15 เป็น 20 (ขึ้น 33%) หรือ จาก 20 เป็น 25 (ขึ้น 25%) แต่เงินเฟ้อแค่ 2-3% เพราะข้าวแกงเป็นเพียงส่วนเล็กๆ ยังมีราคาสินค้าอื่นมาถัวเฉลี่ยกันอีก เงินเฟ้อที่สูงขึ้นทำให้อำนาจซื้อลดลง มีผลกระทบต่อความเป็นอยู่


อีกปัจจัยที่ทำให้ราคาปรับขึ้น นอกจากเงินเฟ้อ คือ ระบบเหรียญกษาปณ์ เงินเหรียญทอนยาก ผู้ซื้อไม่ต้องการเศษสตางค์ ผู้ขายก็ไม่มีเศษสตางค์ทอน มีส่วนทำให้ราคาสินค้ากระโดด จาก 1 บาทเป็น 2 บาท ไม่ใช่ 1.25 บาท เป็นกลมกลมหมด

กลไกของราคา

ขึ้นกับ Demand (อุปสงค์) และ Supply (อุปทาน)

P (ราคา)





P (ราคา)

P1


เส้นของผู้ซื้อ

P1


เส้นของผู้ขาย

P2


Demand (D)

P2


Supply (S)


Q1
Q2
Q (ปริมาณ)


Q1
Q2
Q (ปริมาณ)

Demand





Supply

ผู้บริโภคที่มีเหตุผล maximize utility


ผู้ผลิต ผู้ขายที่มีเหตุผล maximize profit

ราคาสูงจะซื้อน้อย ราคาถูกจะซื้อมาก


ของแพงอยากผลิตมาก ของถูกไม่ค่อยอยากผลิต เพราะกำไรน้อย

ดังนั้น 2 เส้นจะมาเจอกันที่ตลาด ตลาดใหญ่อยู่ที่ 4 แยก   Market Equilibrium คือ ดุลภาพของตลาด







P

ที่ P1 ราคาสูง ผู้ซื้อไม่อยากซื้อ ผู้ขายต้องการขาย

P1

         เกิดการแย่งกันขาย ราคาจะตกลงสู่ PE

PE



Market Equilibrium

ที่ P2 ราคาถูก ผู้ซื้อต้องการซื้อ ผู้ขายไม่อยากขาย

P2



จะวิ่งมาที่จุดนี้เสมอ

         เกิดการแย่งกันซื้อ ราคาจะวิ่งสู่ PE


Q1
QE
Q2
Q

สาเหตุของเงินเฟ้อ

1. Cost push

ต้นทุนสูงขึ้น วัตถุดิบแพงขึ้น น้ำมันแพง ค่าแรงแพง อาจเกิดจากแพงขึ้นจริง หรือค่าเงินที่อ่อนลง
2. Demand pull
เมื่อเศรษฐกิจดี มีงานทำ รายได้มาก อยากใช้จ่าย มีความต้องการสินค้า เงินเฟ้อจะตามมา

คำถาม มีปัจจัยอะไรบ้างที่ทำให้ลูกบอลของไทยโต

ลูกบอลเศรษฐกิจไทยยังโตได้ เพราะยังไม่ full employment และแต่ละปี full employment มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ทำให้เศรษฐกิจโตได้ต่อเนื่อง ในขณะที่ประเทศที่เจริญแล้วอยู่ในภาวะใกล้ full employment แต่เศรษฐกิจยังโตได้ เพราะอาศัยเทคโนโลยี เพิ่มประสิทธิภาพการผลิตสินค้า ทำให้ผลิตได้เพิ่มมากขึ้น และเติบโต    ดังนั้นไทยยังมีโอกาสอีกมาก มีเหลือทั้งแรงงานและเทคโนโลยีที่ยังไม่ได้นำมาใช้

เศรษฐกิจแบบฟองสบู่

1. ฟองไม่เท่ากัน แต่ละส่วน (sector) เติบโตไม่สมดุล โป่งออกแค่บางส่วน คือ ตลาดการเงิน

- Real Sector มีการผลิต การจ้างงาน ได้แก่ อุตสาหกรรม การค้า บริการ พานิชย์

- ตลาดการเงิน (ตลาดเงิน ตลาดทุน) เป็นเพียงตัวกลางให้เกิดการหมุนเวียน ช่วยให้เศรษฐกิจโต

2. ฟองบาง เติบโตมากก็อ่อนไหวมาก โดยเฉพาะภาคตลาดเงิน ตลาดทุน ต่างชาติถอนเงินออกก็แฟบแล้ว

ตลาดการเงิน (Financial Market)

1. ตลาดเงิน (Money Market) 
เป็นตราสารระยะสั้น < 1 ปี

     2.     ตลาดทุน (Capital Market)
เป็นตราสารระยะยาว > 1 ปี

             แบ่งตามแนวนอน แบ่งตามประเภทตราสาร ได้แก่

- ตลาดหลักทรัพย์ (Stock Market) (เจ้าของ) 
หรือ ตลาดตราสารทุน


     เช่น หุ้นบุริมสิทธิ (ได้สิทธิก่อนหุ้นสามัญ) , หุ้นสามัญ


- ตลาดตราสารหนี้ (Bond Market) (เจ้าหนี้)
แสดงความเป็นเจ้าหนี้-ลูกหนี้


     เช่น พันธบัตร(รัฐบาล) (Government bond) , หุ้นกู้(เอกชน) (Corporate bond) , หุ้นกู้ด้อยสิทธิ (ไม่มีหลักประกัน)


             หุ้นกู้แปลงสภาพ (สามารถเปลี่ยนจากหุ้นกู้ เป็น หุ้นสามัญได้ ผสมระหว่างตราสารหนี้และตราสารทุน)


- ตลาดตราสารอนุพันธ์ (Derivative Market) (ใบจอง) 
ได้แก่ ใบแสดงสิทธิของตราสารทุน


     เช่น Future , Option , Warrant (ยังไม่มีตลาดนี้ในไทย ยกเว้น warrant ที่เอามาขายกันก่อนในตลาดหลักทรัพย์)

              แบ่งตามแนวตั้ง แบ่งเป็น


- ตลาดแรก (Primary Market)
คือ การกระจายหุ้นให้แก่ประชาชนครั้งแรก เช่น หุ้นการบินไทย ปตท.


- ตลาดรอง (Secondary Market)
ได้แก่ ตลาดทุนทั้ง 3 ประเภท ทำให้ผู้ที่ต้องการซื้อขายมาพบกัน


ความสำคัญ ของตลาดทุน


     เกิดการเปลี่ยนมือ เกิดสภาพคล่อง สะท้อนราคาที่แท้จริงโดยกลไกราคา กำหนดราคาดุลยภาพตาม  D – S


     เกิดการหมุนเวียนของเงิน ภาคธุรกิจ (Real sector) ได้เงินจากประชาชนไปลงทุนขยายกิจการ (ตลาดแรก)


     มีการไหลของเงินทุนต่างประเทศเข้ามาซื้อหุ้น (ตลาดรอง) ประชาชนได้เงินที่ขายหุ้นไปใช้ (ซื้อหุ้นธุรกิจอื่น)


     ตลาดรอง (ตลาดทุน) จะมีไม่ได้ ถ้าไม่มีตลาดแรก (ประชาชน)


จุดอ่อน ของตลาดทุนไทย


     กระบวนการกำกับการซื้อขายยังไม่ดีพอ มีการสร้างภาพสร้างข่าวให้ราคาหุ้นสูงขึ้นโดยไม่ต้องทำกิจการ เช่น


     กอร์ดอน วู หากำไรจากส่วนต่างราคาหุ้น และตลาดหุ้นไทยยังอาศัยทุนต่างชาติปริมาณมาก มีการเคลื่อนย้ายเสรี


     ไม่มีกลไกกำกับแบบมาเลเซีย ควบคุมเข้มงวด ห้ามเงินจากการขายหุ้นไม่ว่ากำไรหรือขาดทุน นำออกภายใน 1 ปี


     ตลาดหุ้นไทยเมื่อต่างชาติถอนการลงทุน ทำให้ฟองสบู่แตก แฟบ เศรษฐกิจถดถอย ดัชนี้หุ้นจาก 1760 เหลือ 420


     ทำให้ประชาชนรู้สึกว่าจนลง ไม่ยอมใช้จ่าย เช่นเดียวกับที่เกิดในญี่ปุ่น

เศรษฐกิจแบบลูกบอล 

จากสภาพเศรษฐกิจ 3 รูปแบบ ลูกบอล ลูกโป่ง และฟองสบู่ 
แบบที่ต้องการ คือ ลูกบอล ซึ่งควรมีลักษณะ

1. มีการขยายตัวสูง (Growth rate)
   ลูกโต 
   มีการจ้างงาน มีการผลิต
2. มีการกระจายรายได้ที่เท่าเทียมกัน
   ลูกกลม
   ทุกส่วนได้ประโยชน์จากการขยายตัวเท่ากัน 
3. มีเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ
   กระดอนอย่างมีเสถียรภาพ (มีทิศทางสม่ำเสมอ) เป็นผลจากมีลูกกลม ไม่เบี้ยว
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ

     - ภายใน คือ เงินเฟ้อ (Inflation) ต่ำ
     - ภายนอก คือ ดุลบัญชีเดินสะพัด (Current account) ในระดับเหมาะสม และ อัตราแลกเปลี่ยน (Exchange rate) ไม่ผันผวน

เป้าหมายสุดท้ายของรัฐบาล คือ Maximize Social Welfare ประชาชนอยู่ดีกินดี มีงานทำ (ลูกโต) ความผาสุกทั่วหน้า (ลูกกลม)

แต่วิธีการบรรลุให้ลูกโตและกลม มักขัดแย้งกัน ต้องชั่งน้ำหนักว่าจะเลือกอะไรก่อน (trade off) 

- ลูกบอลโต เน้นอุตสาหกรรม มูลค่าสูง เช่น เกาหลี มี 10 แชโบล (กลุ่มอุตสาหกรรมใหญ่) ส่งออก 80% ของประเทศ 

   เมื่อกลุ่มใดกลุ่มหนึ่งมีปัญหา ทำให้เกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ดังเช่นปี 40

- ลูกบอลกลม เน้นเกษตรกรรม (คนส่วนใหญ่ของประเทศ) เช่น ไต้หวัน พัฒนาเกษตรกรเป็นฐาน แล้วจึงเป็นอุตสาหกรรม

   โดยเฉพาะ SMEs เน้นกระจายกลุ่มผู้ส่งออก กระจายความเสี่ยง ไม่กระจุกตัวเหมือนเกาหลี

ของไทยจากแผน 6-8 เศรษฐกิจโดยรวมดี แต่การกระจายรายได้ยังแย่ เพราะโครงสร้างทางการเมืองทำให้ต้องเน้นเฉพาะหน้า

ลูกบอลโต เห็นเป็นรูปธรรม เรียกคะแนนเสียงได้ดีกว่า ลูกบอลกลม ที่ใช้เวลานานกว่าจะเห็นผล

การทำให้กลมนอกจากกระจายรายได้ให้เท่าเทียมอาจใช้การชดเชยช่วยเหลือ คนรวยช่วยคนจน








Growth rate
ชีวิตของเศรษฐกิจ

เมื่อนำลูกบอลมาต่อกันในแกนของเวลา จะได้ชีวิตของเศรษฐกิจ

จากยอดหนึ่งสู่อีกยอดหนึ่ง เรียกว่า วัฏจักรเศรษฐกิจ (Business cycle)




Time

ประเทศเจริญแล้ว อายุคนจะยาวกว่า แต่ชีวิต(วัฏจักร)เศรษฐกิจสั้นกว่า ผันผวน ลงน้อยกว่า ประเทศกำลังพัฒนา

ประเทศไทย  มีวัฏจักรเศรษฐกิจยาว ผันผวนมากว่า (มีความเสี่ยงมากกว่า)

ตัวชี้วัดทางเศรษฐกิจว่าจะฟื้นตัวหรือไม่ ต้องดูติดต่อกัน 3 ไตรมาส อาจดูจากการใช้กำลังการผลิต (Capacity Utilization)

เศรษฐกิจไทยมีโอกาสฟื้นแบบ W ถ้าโครงสร้างพื้นฐาน (fundamental) ไม่ได้แก้ไข เช่นภาคเกษตร และพฤติกรรมคนไทย

เมื่ออะไรดีขึ้น ก็ละเลยการปรับปรุงแก้ไข

เศรษฐกิจไทย พึ่งพาภายใน 50% ภายนอก 50% อย่างละครึ่งลูก

เศรษฐกิจภายใน อาศัย
Household (H) , Firm (F) , Government (G)

แต่มีขนาดเล็ก ต้องอาศัยภายนอก

ภายนอก (เศรษฐกิจโลก)
US , EU , JP
การค้าขายทำให้เศรษฐกิจโลกเติบโต
ก็จะมีผลดีต่อภายในด้วย




จีนและอินเดียกำลังจะเข้ามามีบทบาทมากขึ้น

ประเทศไทย ส่งออก 3% ทำให้ GDP เพิ่มขึ้น 1% ถ้าหวังโต 5% ต้องอาศัยการส่งออก(อย่างเดียว) ถึง 15% ปัจจุบันการส่งออก

ยังติดลบ ภายนอกยังทรงตัว ภายในก็แย่เหลือแต่ภาครัฐ การส่งออกในอนาคตยิ่งแข่งขันกันสูงขึ้น

ถ้าสามารถปรับกลไกภายในให้แข็งแรง ใช้ตลาดภายในเป็นหลัก ลดการพึ่งพาต่างประเทศ ก็จะเป็นอิสระ 

ทำอย่างไรให้ตัวละครทั้งสาม เล่นบทบาทกัน อาศัยนโยบายการเงิน และนโยบายการคลัง

นโยบายการเงิน (Monetary Policy)

เครื่องมือหลัก คือ อัตราดอกเบี้ย i (interest rate)

ในความเป็นจริง อัตราดอกเบี้ยมีหลายตัว แต่ในทางเศรษฐศาสตร์ ใช้ i ตัวเดียวเป็นตัวแทน เพราะเป็นทิศทางเดียวกันหมด
อัตราดอกเบี้ยต่อภาคธุรกิจ


อัตราดอกเบี้ยลดลง(ต้นทุนทางการเงินลดลง)   i (   (   ทำให้การลงทุนเพิ่มขึ้น   I(   (   จ้างงานมากขึ้น Emp (  (
รายได้เพิ่มขึ้น   (   การบริโภคเพิ่ม   C (   (   GDP (
เงื่อนไข คือ   i (   (   I(   ต้องจริง จะเกิดขึ้นในสถานการณ์ปกติเท่านั้น

ภายใต้ภาวะเศรษฐกิจตกต่ำ เกิด กับดักสภาพคล่อง (Liquidity Trap) ไม่ว่าอัตราดอกเบี้ยจะต่ำ ก็ไม่เกิดการลงทุนเพิ่ม เพราะ 

ไม่สามารถ Maximize Profit ต้นทุนถูกแต่ไม่มีกำลังซื้อ ก็ขายไม่ได้ ไม่เกิดการลงทุน

อัตราดอกเบี้ยต่อภาคครัวเรือน

หากลดอัตราดอกเบี้ยในสถานการณ์เศรษฐกิจตกต่ำ จะกระทบต่อครัวเรือน ดอกเบี้ยจากการออมลดลง ทำให้กำลังซื้อลดลง 

i (   (   รายได้จากการออมลดลง  (   การบริโภคลดลง   C (   (   ทำให้การลงทุนลด   I  (  (   GDP (
จะให้พ้นกับดักสภาพคล่อง ใช้เครื่องมืออัตราดอกเบี้ยอย่างเดียวไม่พอ ต้องใช้การคลังมาช่วย
การกำหนดอัตราดอกเบี้ย

ธปท.ไม่มีอำนาจสั่งการโดยตรง ต้องอาศัยผ่านกลไกตลาดเงิน (ด้วย Demand-Supply) ต้องการให้ดอกเบี้ยลง 

ก็เพิ่มปริมาณเงิน (S1 ได้ i1)     หรือต้องการเพิ่มดอกเบี้ย เพื่อชะลอการเติบโตของเศรษฐกิจ ก็ลดปริมาณเงิน (S2 ได้ i2)

เพิ่มปริมาณเงิน โดยซื้อคืนพันธบัตรจากธนาคารพานิชย์ เงินจะก็เพิ่มเข้าไปในระบบ ส่วนการลดปริมาณเงิน โดยขายพันธบัตร

นำเงินออกจากระบบเข้าสู่ ธปท. วิธีการนี้เรียกว่า OMO (Open Market Operation)

นโยบายการเงินมีผลต่อเศรษฐกิจได้เร็วและทั่วหน้า เพราะมีผลทันทีที่มีการปรับอัตราดอกเบี้ย ปรับพร้อมกันทั้งกระดาน

การกำกับดูแลจะได้ผลภายใต้เงื่อนไข สถานการณ์ปกติ และการเงินระบบปิด ไม่มีการเคลื่อนย้ายเสรี มิฉะนั้นก็เหมือนถังน้ำ

มีการต่อท่อ ช่องทางให้เงินทะลักเข้าออกได้ เงินก็จะไหลไปสู่ที่มีผลตอบแทนสูงกว่า

ธนาคารกลางสหรัฐ (FEDeral Reserve Bank)


มีกลไกการกำกับที่ดี มีข้อมูลตัวเลขที่ชัดเจนแน่นอน โดยดูจาก 2 ตัว แล้วจึงกำหนดนโยบายดอกเบี้ย





เศรษฐกิจชะลอตัว
     ว่างงานสูง เฟ้อสูง
     เศรษฐกิจเฟื่องฟู

1. การว่างงาน (Unemployment) 

(
 
(


     (
2. เงินเฟ้อ (Inflation)


(

(


     (
นโยบายดอกเบี้ย (i)


(

 -


     (
1.,2. สอดคล้องกัน ต้องลด i
     เฝ้าดูไปก่อน ยิ่งลด i ยิ่งเฟ้อ     ชะลอเศรษฐกิจ ไม่ปล่อยให้เฟ้อ

.

วิเคราะห์วิกฤตเศรษฐกิจ 

ไทยต้องลอยตัวค่าเงินบาทโดยยังไม่พร้อม ในช่วงแรกยิ่งทำให้เงินผันผวนมาก รัฐบาลสมัยนั้นเน้นนโยบายการเงิน

ใช้นโยบายอัตราดอกเบี้ยสูง ต้องการให้เงินไหลเข้า ดอลล่าร์มาซื้อบาท ค่าเงินมีเสถียรภาพ บาทแข็ง เพื่อลดภาระหนี้ลง

i (   (   Exchange Rate (   (   Debt (
จะใช้ได้ผลในภาวะปกติ และควรใช้ i สูงในระยะสั้น เพราะต่างชาติไม่ได้ดูเรื่องดอกเบี้ยอย่างเดียวในการจะเข้ามาลงทุน

ปัจจัยอื่นยังมีปัญหา ผลที่ได้จริง คือ เงินไม่ไหลเข้า กลับไหลออก และการชำระหนี้ส่วนใหญ่เป็นหนี้ระยะยาว รวมทั้งยังสามารถยืดหนี้ระยะสั้นได้อีก ประโยชน์จากบาทแข็งได้แค่ลดดอกเบี้ยเงินกู้ที่ต้องจ่ายเท่านั้น ไม่ได้ลดเงินต้นเลย


แต่ผลกระทบต่อภายในประเทศ เมื่ออัตราดอกเบี้ยสูงนานเกินไป ทำให้การลงทุนชะลอตัว ตกงาน รายได้หาย 

และทำให้เกิด NPLs (Non-perfoming loans) ธนาคารต้องเพิ่มทุน กลายสภาพเป็นธนาคารลูกครึ่งต่างชาติ


i (   (   I (   (   Employment (   (   รายได้ (   (   C (   (   I (   (   GDP (
   
         (   NPLs (   (   Bank (
ถ้าให้อัตราดอกเบี้ยสูงในระยะสั้นเพื่อดูแลค่าเงินไม่ให้ผันผวน แล้วจึงลดดอกเบี้ยลงเพื่อไม่ให้กระทบภายใน น่าจะดีกว่านี้

ต่างกับมาเลเซีย เมื่อเศรษฐกิจชะลอตัว เติบโตในอัตราลดลง ว่างงานเพิ่มขึ้น ค่าเงินผันผวน แต่ตัดสินใจไม่เข้า IMF

ด้านภายนอก ใช้วิธี Exchange Control ควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินอย่างเข้มงวด ระบบการแลกเปลี่ยนเงินแบบ คงที่ ควบคุมทั้ง

demand-supply ให้ราคาดุลยภาพอยู่ที่ 3.8 ริงกิต/1 US$ กำหนดวงเงินเข้า-ออกประเทศ ยกเลิกธนบัตรขนาดใหญ่

ด้านภายใน เมื่อยังไม่ได้ใช้ i ในการกำหนดอัตราแลกเปลี่ยน (ของไทยจับ i กับ Exchange Rate มาโยงกัน) ทำให้นำมาใช้เป็น

เครื่องมือสำหรับด้านภายในได้ โดยลดอัตราดอกเบี้ยเพื่อกระตุ้นการลงทุน
นโยบายการคลัง (Fiscal Policy)

1. ด้านรายรับ

ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 
คิดจากรายได้หลังหักค่าลดหย่อน ในอัตราก้าวหน้า

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 
คิดจาก 30% ของกำไรสุทธิ

ภาษีมูลค่าเพิ่ม (VAT)
เก็บจากสินค้าอุปโภค บริโภค

ภาษีสรรพสามิต

เก็บจากสินค้าเฉพาะที่เกิดผลทางลบต่อสังคม

ภาษีศุลกากร

เป็นอากรขาเข้า (ในอนาคตจะลดลง ตามการค้าเสรี)

รัฐวิสาหกิจ

แบ่งรายได้ส่งเข้ารัฐ (เมื่อแปรรูปจะกลายเป็นนิติบุคคล)

             ภาษีสามตัวแรกเป็นเครื่องมือการคลังที่สำคัญ Automatic Stabilizer ปรับเศรษฐกิจให้เข้าสู่เสถียรภาพโดยอัตโนมัติ

             ปรับตัวเดียวกระทบทุกคนในวงกว้าง ทั้งหมดของระบบเศรษฐกิจ

2. ด้านรายจ่าย
รายจ่ายประจำ

เงินเดือน ครุภัณฑ์ เป็นค่าค่อนข้างคงที่

รายจ่ายเพื่อการลงทุน
เป็นเครื่องมือหลักที่สำคัญด้านการคลัง

การคลังด้านรายรับ

1. ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา (Personal Income Tax)

มาตรการด้านภาษี กระตุ้นการใช้จ่ายของประชาชน (ผู้บริโภค) เป็น Demand Side Policy

คนมีเหตุผล คิดถึงเงินที่มีจำกัด maximize utility  เมื่อมีเงินมากขึ้น พฤติกรรมการบริโภคก็ใช้มากขึ้น

PIT (   (   เงินจับจ่าย (   (   C (   (  I (   (   Employment (   (   รายได้ (   (   C (   (   I (   (   

GDP (   (   Total PIT (
จะเป็นจริงในภาวะปกติเมื่อ  
PIT (   (   C ( 
แต่ในภาวะเศรษฐกิจตกต่ำ คนตกงาน ถึงลดภาษี คนไม่กล้าใช้เงิน

รวมทั้งคนตกงานก็ไม่มีรายได้อยู่แล้ว ยิ่งทำให้ยอดรวมภาษีลดลง 
2. ภาษีเงินได้นิติบุคคล (Corporate Income Tax)

มาตรการด้านภาษี กระตุ้นด้านผู้ประกอบการ (ผู้ผลิต) เป็น Supply Side Policy  
ธุรกิจคิดถึงกำไร เก็บภาษีน้อยลง ก็ได้กำไรมากขึ้น ลงทุนผลิตมากขึ้น

CIT (   (   I (   (  Employment (   (   รายได้ (   (   C (   (   I (   (   GDP (   (   Total CIT (
จะเป็นจริงในภาวะปกติเมื่อ  
CIT (   (   I ( 
แต่ในภาวะเศรษฐกิจตกต่ำ ไม่มีแรงจูงใจในการลงทุน รวมทั้ง

ธุรกิจเจ๊ง ขาดทุน ไม่มีกำไร อย่างไรก็ไม่ต้องเสียภาษี ยิ่งทำให้ยอดรวมภาษีลดลง 
ตัวเลขภาษีมากขึ้น ต้องดูว่าเกิดจากกำไรมากขึ้น แล้วเสียภาษีมากขึ้น ถ้าติดต่อกันก็บ่งชี้ว่าเศรษฐกิจฟื้น แต่ความจริง

น่าจะเป็นฐานภาษีที่กว้างขึ้น คือ เก็บจากผู้ที่ไม่เคยเสียภาษี ในขณะที่ผู้เสียภาษีเดิมไม่ได้มีกำไรเพิ่ม

3. ภาษีมูลค่าเพิ่ม (Value Added Tax : VAT)

VAT (   (   Price (   (   C (   (   I (   (  Employment (   (   รายได้ (   (   C (   (   I (   (
GDP (   (   Total VAT (
จะเป็นจริงในภาวะปกติเมื่อ  
VAT (   (   Price (   (   C (
แต่ในภาวะเศรษฐกิจตกต่ำ คนยังไม่แน่ใจ

ไม่ใช้จ่าย รัฐสูญเสียรายได้ และไม่ช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ

             ถ้าขึ้น VAT เพื่อหวังลดการใช้จ่าย เนื่องจากทุก 1 บาทที่ใช้ไป 30 สตางค์จะออกไปนอกประเทศ (ต้นทุนวัตถุดิบ)

การใช้นโยบายการคลังด้านรายรับ

             รัฐบาลลดภาษีแล้วแต่ C + I ก็ยังไม่ทำงาน ตามหลักถ้าขึ้นภาษีให้รัฐได้เงิน ให้ G ทำงานแทนก็ไม่ได้ เพราะมีการเมือง

และจุดที่ควรไม่ควรใช้มาตรการเหล่านี้ คือช่วงเศรษฐกิจตกต่ำ ทำให้งบประมาณลดลง และไม่ได้ช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ

ควรใช้เมื่อเศรษฐกิจเริ่มฟื้นตัว ขณะนั้นคนจะทำงานมากขึ้น มีรายได้เพิ่ม ลดภาษีลง จะช่วยเร่งการบริโภคให้มากขึ้น

การคลังด้านรายจ่าย

งบประจำเป็นค่าคงที่ ถ้ามาตรการการคลังด้านรายรับที่ผิดพลาด รายรับลดลงจะกระทบงบลงทุน (การใช้จ่ายของภาครัฐ G)
จุดอ่อนของนโยบายการคลัง คือ ค่อนข้างช้าทั้งตัวนโยบายเอง และต้องผ่านระบบกลไกภาษี อาศัยการออกหรือแก้กฎหมาย

สำนักทฤษฎีทางเศรษฐกิจ

Classical Economics (Adam Smith , David Ricado : 1786)


เสนอว่า ระบบเศรษฐกิจจะปรับตัวเองโดยอัตโนมัติ (ตกต่ำก็ฟื้นตัวได้เอง) โดยรัฐบาลไม่ต้องทำอะไร

มี Invisible Hand (มือที่มองไม่เห็น) คือ กลไกตลาด หรือกลไกราคา ดังนั้นรัฐบาลไม่จำเป็นต้องรู้เศรษฐศาสตร์ก็ได้

แนวคิดนี้ใช้มาตลอดจน 1929 เกิด Great Depression เศรษฐกิจตกต่ำทั่วโลก ใน US เกิด Stock market crash , คนตกงานสูง ,

สถาบันการเงินล้มละลาย คนไม่มีรายได้แถมเงินฝากก็สูญ ยังไม่มีระบบประกันสังคมรองรับการว่างงาน (Social safety net)

และยังไม่มีสถาบันประกันเงินฝาก (Federal Deposit Insurance Corporation : FDIC) รัฐบาลทำตามทฤษฎีอยู่เฉยๆ ก็ไม่ดีขึ้น

Keynesian Economics (John Meynard Keyne : 1934)


เสนอแนวคิดว่า Invisible Hand จะไม่ทำงาน ต้องอาศัยมือที่มองเห็น คือ รัฐบาล (G) มาเป็นผู้กระตุ้นเศรษฐกิจ 

รัฐบาลไม่มีเงินก็ต้องยืมจากคนที่ไม่กล้าใช้ไม่กล้าลงทุน โดยออกพันธบัตร แล้วนำเงินไปลงทุนสร้าง Infrastructure ถนน

จ้างเอกชนซึ่งต้องใช้แรงงานจำนวนมาก คนมีรายได้มากขึ้น กล้าบริโภคมากขึ้น เศรษฐกิจก็ฟื้นตัว 
ใน US เมื่อเกิดปัญหาเศรษฐกิจแต่ละครั้งก็ลงทุนขนาดใหญ่ เกิดการสร้างงาน และยังได้ประโยชน์จาก Infrastructure ที่เหลืออยู่ ต่างจากของไทย

โครงการมิยาซาวา (เงินกู้ต้องจ่ายคืนพร้อมดอกเบี้ย) มุ่งเน้นการจ้างงานเป็นหลัก กระจายเป็นโครงการย่อย ใช้จ่ายเงินรวดเร็ว

ไม่เพิ่ม productivity ไม่เกิดผลต่อเนื่องทางเศรษฐกิจ เช่น จ้างดายหญ้า ก็ยังคงเหลือเป็นหญ้า และยังมีการรั่วไหล ใช้เงินไม่คุ้ม

Rational Expectation Economics or Neoclassical Economics (เศรษฐศาสตร์ว่าด้วยการคาดคะเนอย่างมีเหตุผล)

(Robert Lucus , Tom Sorgent , Edward Prescott , New Wallace : 1967)

เสนอแนวคิดที่นำ classic มาประยุกต์และให้เงื่อนไขใหม่ๆ อธิบายปัญหาเงินเฟ้อสูงในปี 1960 ที่ Keynesian อธิบายไม่ได้

ด้านต่างประเทศ (ดุลการชำระเงิน)

(1) เป็นจุดพักของ US$  เหมือนชายแดนระหว่างภายในและต่างประเทศ

(2) ดุลการค้า

คือ มูลค่าสินค้า ส่งออก (X) ลบ นำเข้า (M) 
บวก = เกินดุล 
ลบ = ขาดดุล

(3) ดุลบริการ

การขนส่ง (ไทยใช้กองเรือพาณิชย์ต่างประเทศ) ,
การท่องเที่ยว (คนไทยไปต่างประเทศมาก)

(4) ลิขสิทธิ์ (ซื้อของต่างประเทศ)  , แรงงานไปต่างประเทศ  ,
บริษัทต่างชาติส่งกำไรกลับประเทศ

(5) ดุลบัญชีเดินสะพัด (Current Account)

เท่ากับ 
ดุลการค้า (1) + ดุลบริการ (2)

(6) ไทยขาดดุลตลอด แสดงว่าซื้อมากกว่าขาย (ซื้อสินค้าฟุ่มเฟือย-ไม่ดี , ซื้อสินค้าทุน เช่น เครื่องจักรเพื่อการผลิต-ดี)

1. ดุลการเคลื่อนย้ายเงินทุนระหว่างประเทศ
2. เงินลงทุนจากต่างประเทศ
 :   ทางตรง (ลงทุนใน real sector เช่น สร้างโรงงาน)   ทางอ้อม (ตลาดหุ้น ตลาดทุน)

3. เงินกู้ 


 :   ภาครัฐ (เป็นเงินกู้ระยะยาว > 1 ปี)   ภาคเอกชน (เป็นเงินกู้ทั้งระยะสั้นและยาว)

(7) เงินไหลเข้า ทำให้ (4) เป็นบวก ประเทศไทยเป็นบวกด้านกู้ตลอด

(8) ดุลการชำระเงิน
เท่ากับ
ดุลบัญชีเดินสะพัด (3) + ดุลการเคลื่อนย้ายเงินทุนระหว่างประเทศ (4)

ของไทยมี (1) ,  (2) ติดลบ (3) ก็ติดลบด้วย แต่ (4) เป็นบวกมากกว่า ดังนั้น (5) จึงเป็นบวกด้วย 

เป็นเงินดอลล่าร์ค้างกระเป๋า สะสมมาตลอด เรียกว่า “ทุนสำรองเงินตราระหว่างประเทศ” เป็นตัวรองรับค่าเงินบาท

ทุนสำรองควรมีอย่างน้อย 4.5 เท่าของมูลค่าการนำเข้าต่อเดือน (import per month) ของไทยควรมี 23,000 ล้าน US$

โซรอส บอกว่าค่าเงินบาทแข็งเกินไป เพราะไทยมีหนี้ 90,000 ล้าน US$ มีทุนสำรอง 34,000 ล้าน US$ แสดงว่าเงินที่มีอยู่นั้นเป็นเงินกู้ทั้งสิ้น ไม่ได้มาจากการค้า และเป็นหนี้ระยะสั้นถึง 30,000 ล้าน US$ ถ้าเจ้าหนี้เรียกคืนหมด ค่าเงินก็จะอยู่ไม่ได้ เพราะไม่เหลือทุนสำรอง แต่ไทยยังมั่นใจค่าเงินในระบบตะกร้าเงิน ดังนั้นโซรอสจึงเสนอขายเงินบาท ไทยก็รับซื้อ 

เป็นอยู่ 2-3 รอบ จนสุดท้าย เสนอขายก้อนใหญ่แล้วไทยก็ไปรับซื้อ ทำให้ทุนสำรองหมดทันที 

และต้องยอมปรับระบบอัตราแลกเปลี่ยนเป็นแบบลอยตัว ทำให้ค่าเงินตกลงไปมาก จนต้องกู้ IMF และมาพร้อม LOI

การแก้ปัญหาในขณะนั้น ถ้าไม่เปลี่ยนระบบอัตราแลกเปลี่ยน อาจใช้วิธีลดค่าเงินในระบบตะกร้าเงิน ปรับสัดส่วนเงิน 3 สกุลโดยให้มีน้ำหนักของเงินสกุลที่อ่อนมากขึ้น หรือใช้วิธีการซื้อขายเงินแบบ Spot market โซรอสก็ไม่สามารถหาเงินบาทมาได้

เพราะฐานเงิน (Monetary base) คือ เงินสด (ธนบัตร+เงินเหรียญ) ในประเทศก็มีไม่มากขนาดนั้น

1. ระบบอัตราแลกเปลี่ยน

2. แบบคงที่

เป็นอัตราที่นิ่ง ไม่เปลี่ยนแปลง ไทยเคยใช้มาก่อน 

3. แบบกึ่งคงที่ หรือตะกร้าเงิน (Basket of Currency) 


4. อิงกับเงิน 3 สกุลใหญ่ US$ 80 : มาร์ค 10 : Yen 10   เปลี่ยนอัตราใหม่ทุกเช้า

5. แบบลอยตัว 
อัตราเปลี่ยนแปลงได้ตลอด แบ่งเป็น Manage float (กำกับแทรกแซง) และ Free float (เสรี)

1. การซื้อ-ขายเงินตรา

2. Spot market
ซื้อขายกันสดเดี๋ยวนั้น จ่ายเลยทันที
3. Forward market
ตกลงล่วงหน้าตามใบสัญญา ชำระในอนาคต
กองทุนผ้าป่าช่วยชาติของหลวงตามหาบัว เอาเฉพาะ US$ เพราะเงินทุนสำรองเป็น US$ 
และเป็นเงินที่ไม่ได้แลกมา เอาจากที่มีอยู่ในกระเป๋า






