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ניהול כספים 

תורגם ע"י ששון יונה 
95% מתוך הסוחרים מפסידים כסף ומפסיקים לסחור. הסיבות שונות, ואני לא אכנס לסיבות הפסיכולוגיות סביב פחד ותקווה (סיבות אשר נדונו במסמכים אחרים בעבר). במקום זאת אני מבקש מכם להתמקד בהגיון מאחרי ניהול הכסף. נקודת המבט שלי על הנושא תציג מינימום גורמים שיאפשרו הישרדות – במקרים אחדים אני בכוונה שמרן – כדי להגן על חשיפתך לסיכון. 
  

אתה צריך להבין וללמוד את התנאים וגורמים הבאים, גודל חשיפה, אחוז רווחים, יחס סיכון/רווח , נקודת עצירת הפסד, דרישות מרווח (שוליים), נפילה כלפי מטה ואח"כ להיות מסוגל לחשב את מאזן השרידות בין כל גורמים אלה, מאחר וכל גורמים אלה תלויים האחד בשני. 
גודל החשיפה ודרישות מרווח (שוליים) 
כסוחר חדש אתה לא צריך לסחור עד אשר יהיה ברשותך רישום בניירות עבודה של המסחר שלך בדמו במשך לפחות שלושה חודשים. במהלך תקופה זאת אתה צריך לתעד את כל העסקאות ולחשב את אחוזי הרווחים שלך. עם אתה נמצא מתחת ל- 50% רווח – אתה לא חייב להמשיך לקרוא. פשוט תעזוב פה ועכשיו, ותחזור לעיסוקים הרגילים שלך.

הזהר מאד אם יש לך תקופות ארוכות של הפסדים ברצף (יותר מ-5), מאחר וזה ישפיע בצורה שלילית מאד על חשבון הבנק שלך. מצב זה נקרא DRAW DOWN נפילה בכיוון מטה. כהנחיה כללית יש לוודא:

· מקסימום הנפילה כלפי מטה אסור לה לעולם להיות יותר מ 10% מיתרת החשבון שלך.
· ההפסד המקסימלי לעסקה אחת אסור לו לעולם לעבור 2% מיתרת החשבון שלך (חלק מהמומחים אף משתמשים ב  1%-1.5% כמקסימום)
המשמעות שמקסימום גודל החשיפה מתייחס לגודל הפיקדון בחשבון הבנק  שלך ולסכום  נקודת עצירת ההפסד שלך.

המרווח במסחר יומי הוא 500$ לכל חוזה (Mini-DOW YM). המשמעות שאתה יכול לסחור בחוזה אחד עם 500$ בחשבון הבנק שלך. האם אתה צריך לסחור כך? – לא!
 אני מאמין שנדרש להשתמש בפקטור של פי 6 יותר גדול מהמרווח המינימלי ליום מסחר בחוזה אחד (כלומר 3,000 $). המשמעות היא שהנקודה עצירת ההפסד המקסימלית (maximal STOP LOSS ) עם חוזה אחד ב-YM חייב להיות 12 נקודות.

מאחר ו- 2% מתוך 3,000 $ שווה ערך ל- 60$. כל נקודה ב- YM שוות ערך ל- 5$. התוצאה, 12 נקודות מוכפל ב 5$ שווה 60 $ ....

  

יחס הפסד/רווח

היחס המקובל בין רווח להפסד הוא 1:2 . המשמעות היא שהזכיות שלך צריכות להיות גדולות יותר פי 2 מהפסדים שלך. זה מה שנקרא יחס הפסד/רווח RISK/REWARD RATIO (r/r). 

התיאוריה מאחורי יחס זה הוא תרגיל מתמטי כאשר פקטור ההישרדות המינימלי הוא 1.6 (יחס 1:1.6)

 דוגמא 1 (שמרנית)

 נניח שיש לנו מערכת עם 50% רווחיות (או שיטה) מחושבת באמצעות 10 עסקאות.

שימוש של 10 טיק לעצירת הפסד ו 16 טיק ליעד רווח.

5 הפסדים X 10 טיק = 50 טיק הפסד ברוטו

5 רווחים X 16 טיק = 80 טיק רווח ברוטו

רווח נטו יהיה 30 טיק.

דוגמא 2 (נורמלי)

נניח שיש לנו מערכת עם 60% רווחיות (או שיטה) מחושבת באמצעות 10 עסקאות.

שימוש של 10 טיק לעצירת הפסד ו 16 טיק ליעד רווח.

4 הפסדים X 10 טיק = 40 טיק הפסד ברוטו

6 רווחים X 16 טיק = 96 טיק רווח ברוטו

רווח נטו יהיה 56 טיק.

  

דוגמא 3 (יחס מפחיד של 5:8)

נניח שיש לנו מערכת עם 50% רווחיות (או שיטה) מחושבת באמצעות 10 עסקאות.

שימוש של 8 טיק לעצירת הפסד ו 5 טיק ליעד רווח.

5 הפסדים X 8 טיק = 40 טיק הפסד ברוטו

5 רווחים X 5 טיק = 25 טיק רווח ברוטו
הפסד נטו יהיה 15 טיק.

  

הדוגמאות לעיל לא כללו  עמלות לברוקר בגין המסחר. עמלות אלה מוסיפים עלויות אשר צריך להפחיתן מהרווח או להוסיף להפסד. דוגמאות אלה חושבו עם יחס מינימלי אתה צריך לחשב זאת לפי יחס נורמלי של 2:1 .

RUNNERS   ו- התאמת תמיכה
אני מהמר על כך שאתה קראת והקשבת לאנשים אשר דיברו על RUNNERS   ומדברים על רווח חלקי. טכניקות אלה אינם מכוסות במסמך בסיסי זה. אבל אני רוצה לחלוק איתך את חלק ממחשבותיי בנושא. 
אתה חייב להיות מאד זהיר עם התאמות אלה. הצעד הראשון היא ליצור עסקת "צל" נוספת על הנייר כאשר אתה מבצע חוזה רגיל 2:1 (חוזה רגיל אני מתכוון שכל כמות החוזים שהוכנסה למסחר הוצאה בלי להתחשב בכמה חוזים שאתה סוחר).  זה ייתן לך הבנה על השפעתה על החשבון שלך.    

  

ככלל ראשון – אם החלטת לפצל את כמות החוזים בעסקה לשניים – ולצאת עם החצי השני בנקודה קודמת לנקודת רווח המטרה. נקודת עצירת ההפסד על החצי השני חייבת לזוז לנקודת איזון.  למרבה הצער זה יכול להגיע ל- "משחק סכום אפס" אלא עם כן אתה משאיר את היתרה על בסיס נקודת עצירה לוגית נגררת.

 דוגמא 4 (ללא הזזה לנקודת איזון)

 נניח שיש לנו מערכת עם 50% רווחיות (או שיטה) מחושבת באמצעות 10 עסקאות.

שימוש של 10 טיק לעצירת הפסד ו 16 טיק ליעד רווח עם שני חוזים.

2 חוזים X 5 הפסדים X 10 טיק = 100 טיק הפסד ברוטו

1 חוזה X 5 רווחים X 16 טיק = 80 טיק רווח ברוטו (חצי מהחשיפה)

1 חוזה X 5 הפסדים X 10 טיק = 50 טיק הפסד ברוטו (החצי השני)

הפסד נטו יהיה 70 טיק.

  

 דוגמא 5 (הזזה לנקודת איזון כאשר מוצא החצי הראשון)

 נניח שיש לנו מערכת עם 50% רווחיות (או שיטה) מחושבת באמצעות 10 עסקאות.

שימוש של 10 טיק לעצירת הפסד ו 16 טיק ליעד רווח עם שני חוזים.

2 חוזים X 5 הפסדים X 10 טיק = 100 טיק הפסד ברוטו

1 חוזה X 5 רווחים X 16 טיק = 80 טיק רווח ברוטו (חצי מהחשיפה)

1 חוזה X 5 נקודת איזון X 10 טיק = 0 טיק הפסד ברוטו (החצי השני)

הפסד נטו יהיה 20 טיק.

OK? נשווה עתה עם עסקה  רגילה הכל מוכנס/הכל מוצא עם 2 חוזים

דוגמא 6 (שמרני עם 2 חוזים)

 נניח שיש לנו מערכת עם 50% רווחיות (או שיטה) מחושבת באמצעות 10 עסקאות.

שימוש של 10 טיק לעצירת הפסד ו 16 טיק ליעד רווח עם שני חוזים.

2 חוזים X 5 הפסדים X 10 טיק = 100 טיק הפסד ברוטו

2 חוזה X 5 רווחים X 16 טיק = 160 טיק רווח ברוטו 

רווח נטו יהיה 60 טיק.

שורה תחתונה – לא לשחק משחק רווח חלקי עד אשר אתה יודע את השפעתו על חשבון הבנק שלך, בהתחשב בסגנון המסחר שלך ותוצאות המסחר לאורך זמן. 

סגנון המסחר - Woodie´s CCI
לבסוף, אני מעוניין לומר שמסחר לפי החוקים של Woodie מבטל חלק גדול מהעומס הנדרש הזה. אם אתה נצמד אליו. אתה לבטח לא תפגוש את נקודת העצירה ב- "ניהול הכספים". נקודות עצירה קטנות משולבות עם נקודות יציאה טובות לוקח בחשבון את "רמת ההישרדות" הבסיסית. זה לא אומר שאתה צריך להתעלם ולא ללמוד את כללי הבסיס. מאחר ואתה אחראי לתת תוקף לתוכניתך והוצאתה אל הפועל. במידה והיא אינה תואמת לכללי "ניהול הכספים" לעיל – יש לך בעיה!! 
Happy trading!  

  

Best regards

  

“Therookie”
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ניהול כספים 

תורגם ע"י ששון יונה

  

95% of all traders loose money and quit. The reason varies, and I won’t get into the psychological aspects around fear and hope here (that is covered in so many other documents in the past). Instead I would like you to focus on the logics behind Money Management. I will put in my view on MINIMAL factors for survival – in some cases I am deliberately conservative – to protect your risk exposure. 

95% מתוך הסוחרים מפסידים כסף ומפסיקים לסחור. הסיבות שונות, ואני לא אכנס לסיבות הפסיכולוגיות סביב פחד ותקווה (סיבות אשר נדונות במסמכים אחרים בעבר). במקום זאת אני מבקש מכם להתמקד בהגיון מאחרי ניהול הכסף. ראיתי בנושא תציג מינימום גורמים להישרדות – במקרים אחדים אני בכוונה שמרן – כדי להגן על חשיפתך לסיכון. 
  

You need to understand and learn following terms and factors POSITION SIZE, PERCENT PROFITABLE, RISK/REWARD RATIO, STOP LOSS, MARGIN REQUIREMENTS, DRAW DOWN and then be able to calculate the survival balance between these factors. Because all these factors depend on each other.

אתה צריך להבין וללמוד את התנאים וגורמים הבאים, גודל חשיפה, אחוז רווחים, יחס סיכון/רווח , נקודת עצירת הפסד, דרישות מרווח (שוליים), נפילה כלפי מטה ואח"כ להיות מסוגל לחשב את מאזן השרידות בין כל גורמים אלה, מאחר וכל גורמים אלה תלויים האחד בשני. 
  

POSITION SIZE and MARGIN REQUIREMENTS
As a newbie you should not trade at all until you have been paper trading for at least three months. During that period you need to record all trades and calculate your winning percentage. If it’s less than 50% profitable - you don’t have to read any further. Just quit here and now, and go back to you regular day job.

גודל החשיפה ודרישות מרווח (שוליים) 
כסוחר חדש אתה לא צריך לסחור עד אשר יהיה ברשותך ניירות מסחר בדמו במשך לפחות שלושה חודשים. במהלך תקופה זאת אתה צריך לתעד את כל העסקאות ולחשב את אחוזי הרווחים שלך. עם אתה נמצא מתחת ל- 50% רווח – אתה לא חייב להמשיך לקרוא. פשוט תעזוב פה ועכשיו, ותחזור לעיסוקים הרגילים שלך.

Be very careful if you have extensive periods of looser in a row (more than 5), because that will affect your account in a very negative way and it's called DRAW DOWN. As a general guide your maximum DRAW DOWN should never be more than 10% of your account balance. The maximal loss per trade should never be more than 2% of your account balance (some professionals even use 1-1.5% as maximum).

 

Consequently the maximum POSITION SIZE should be related to your account size AND your STOP LOSS amount. 

The day trading margin is today $500 per contract (Mini-DOW YM). That means that you can trade one contract with only $500 in your account. Should you? – NO!

I believe that it’s REQUIRED to use 6 times larger MINIMAL MARGIN to day trade one contract (i.e. $3000). That means that your maximal STOP LOSS with one contract on YM should be 12 points. Because 2% of $3000 equals to $60. And every point on YM is worth $5. 12 points times $5 is $60…

הזהר מאד אם יש לך תקופות ארוכות של הפסדים ברצף (יותר מ-5), מאחר וזה ישפיע בצורה שלילית מאד על החשבון שלך. מצב זה נקרא DRAW DOWN נפילה בכיוון מטה. כהנחיה כללית יש לוודא:

· מקסימום הנפילה כלפי מטה אסור לה לעולם להיות יותר מ 10% מיתרת החשבון שלך.
· ההפסד המקסימלי לעסקה אחת אסור לה לעולם לעבור 2% מיתרת החשבון שלך (חלק מהמומחים אף משתמשים ב  1%-1.5% כמקסימום)
המשמעות שמקסימום גודל החשיפה מתייחס לגודל הפיקדון בחשבון הבנק  שלך ולסכום  נקודת עצירת ההפסד שלך.

המרווח במסחר יומי הוא 500$ לכל חוזה (Mini-DOW YM). המשמעות שאתה יכול לסחור בחוזה אחד עם 500$ בחשבון הבנק שלך. האם אתה צריך לסחור כך? – לא!
 אני מאמין שנדרש להשתמש בפקטור של פי 6 יותר גדול מהמרווח המינימלי ליום מסחר בחוזה אחד (כלומר 3,000 $). המשמעות היא שהנקודה עצירת ההפסד המקסימלית (maximal STOP LOSS ) עם חוזה אחד ב-YM חייב להיות 12 נקודות.

מאחר ו- 2% מתוך 3,000 $ שווה ערך ל- 60$. כל נקודה ב- YM שוות ערך ל- 5$. התוצאה, 12 נקודות מוכפל ב 5$ שווה 60 $ ....

RISK/ REWARD
The normal and general accepted ratio between wins and losses is 2:1. That means that your winners must be 2 times bigger than your losses. This is called the RISK/REWARD RATIO (r/r). I strongly suggest that you stick to the normal 2:1 ratio.

  

The theory behind this ratio is a mathematical exercise where the MINIMAL survival factor is 1.6 (i.e. r/r 1.6:1).

יחס הפסד/רווח

היחס המקובל בין רווח להפסד הוא 1:2 . המשמעות היא שהזכיות שלך צריכות להיות גדולות יותר פי 2 מהפסדים שלך. זה מה שנקרא יחס הפסד/רווח RISK/REWARD RATIO (r/r). 

התיאוריה מאחורי יחס זה תרגיל מתמטי כאשר שפקטור ההישרדות המינימלי הוא 1.6 (יחס 1:1.6)

Example 1 (conservative):

Assuming we have a 50% profitable system (or method) and calculating with 10 trades. Using a 10 tick stop, and 16 tick profit target.

5 losses x 10 ticks = 50 tick gross loss

5 wins x 16 tick = 80 tick gross win

Net profit would then be 30 tick
 דוגמא 1 (שמרנית)

 נניח שיש לנו מערכת עם 50% רווחיות (או שיטה) מחושבת באמצעות 10 עסקאות.

שימוש של 10 טיק לעצירת הפסד ו 16 טיק ליעד רווח.

5 הפסדים X 10 טיק = 50 טיק הפסד ברוטו

5 רווחים X 16 טיק = 80 טיק רווח ברוטו

רווח נטו יהיה 30 טיק.

Example 2 (normal):

Assuming we have a 60% profitable system (or method) and calculating with 10 trades. Using a 10 tick stop, and 16 tick profit target.

4 losses x 10 ticks = 40 tick gross loss

6 wins x 16 tick = 96 tick gross win

Net profit would then be 56 tick

דוגמא 2 (נורמלי)

נניח שיש לנו מערכת עם 60% רווחיות (או שיטה) מחושבת באמצעות 10 עסקאות.

שימוש של 10 טיק לעצירת הפסד ו 16 טיק ליעד רווח.

4 הפסדים X 10 טיק = 40 טיק הפסד ברוטו

6 רווחים X 16 טיק = 96 טיק רווח ברוטו

רווח נטו יהיה 56 טיק.

  

Example 3 (scary ratio of 5:8):

Assuming we have a 50% profitable system (or method) and calculating with 10 trades. Using an 8 tick stop, and a 5 tick profit target.

5 losses x 8 ticks = 40 tick gross loss

5 wins x 5 tick = 25 tick gross win

Net loss would then be 15 tick

דוגמא 3 (יחס מפחיד של 5:8)

נניח שיש לנו מערכת עם 50% רווחיות (או שיטה) מחושבת באמצעות 10 עסקאות.

שימוש של 8 טיק לעצירת הפסד ו 5 טיק ליעד רווח.

5 הפסדים X 8 טיק = 40 טיק הפסד ברוטו

5 רווחים X 5 טיק = 25 טיק רווח ברוטו
הפסד נטו יהיה 15 טיק.

  

Above examples doesn't include slippage and commission. That will add extra costs to the net wins/losses. Also – these examples where calculated with MINIMAL ratio – you should use the normal 2:1 ratio.

הדוגמאות לעיל לא כללו  עמלות לברוקר בגין המסחר. עמלות אלה מוסיפים עלויות אשר צריך להפחיתן מהרווח או להוסיף להפסד. דוגמאות אלה חושבו עם יחס מינימלי אתה צריך לחשב זאת לפי יחס נורמלי של 2:1 .

“RUNNERS” and bracket setups
I’ll bet that you have read and listened to people who talks about runners and taking profit. Those techniques are not covered in this basic guide. But I would like to share some of my thoughts on the subject.

RUNNERS   ו- התאמת תמיכה

אני מהמר על כך שאתה קראת והקשבת לאנשים אשר דיברו על RUNNERS   ומדברים על רווח חלקי. טכניקות אלה אינם מכוסות במסמך בסיסי זה. אבל אני רוצה לחלוק איתך את חלק ממחשבותיי על הנושא. 
You should be very careful with these setups. The first step is to “shadow”-trade an extra contract on paper while you make your regular 2:1 trades (with regular  - I mean all in/all exit – regardless of how many contracts you trade). That will give you an idea about the impact on your account.

אתה חייב להיות מאד זהיר עם התאמות אלה. הצעד הראשון היא ליצור עסקת "צל" נוספת על הנייר כאשר אתה במבצע חוזה רגיל 2:1 (חוזה רגיל אני מתכוון שכל כמות החוזים שהוכנסה למסחר הוצאה בלי להתחשב בכמה חוזים אתה סוחר).  זה ייתן לך הבנה על השפעתה על החשבון שלך.    

  

As a first rule – if you decide to split your trade lots in two – and exit half on a pre set profit target. The stop on the remaining half must be moved to break even. Unfortunately this can become a “zero sum play” unless you baby sit the remainder with some sort of logical trailing stop.

ככלל ראשון – אם החלטת לפצל את כמות החוזים בעסקה לשניים – ולצאת עם החצי השני בנקודה קודמת לנקודת רווח המטרה. נקודת עצירת ההפסד על החצי השני חייבת לזוז לנקודת איזון.  למרבה הצער זה יכול להגיע ל- "משחק סכום אפס" אלא עם כן אתה משאיר את היתרה על בסיס נקודת עצירה לוגית נגררת.

Example 4 (no move to b/e):

Assuming we have a 50% profitable system (or method) and calculating with 10 trades. Using a 10 tick stop, and 16 tick profit target with 2 contracts.

2c x 5 losses x 10 ticks = 100 tick gross loss

1c x 5 wins x 16 tick = 80 tick gross profit (half the position)

1c x 5 losses x 10 tick = 50 tick gross loss (other half)

Net loss would then be 70 tick

 דוגמא 4 (ללא הזזה לנקודת איזון)

 נניח שיש לנו מערכת עם 50% רווחיות (או שיטה) מחושבת באמצעות 10 עסקאות.

שימוש של 10 טיק לעצירת הפסד ו 16 טיק ליעד רווח עם שני חוזים.

2 חוזים X 5 הפסדים X 10 טיק = 100 טיק הפסד ברוטו

1 חוזה X 5 רווחים X 16 טיק = 80 טיק רווח ברוטו (חצי מהחשיפה)

1 חוזה X 5 הפסדים X 10 טיק = 50 טיק הפסד ברוטו (החצי השני)

הפסד נטו יהיה 70 טיק.

  

Example 5 (move stop to b/e when profit target hit):

Assuming we have a 50% profitable system (or method) and calculating with 10 trades. Using a 10 tick stop, and 16 tick profit target with 2 contracts.

2c x 5 losses x 10 ticks = 100 tick gross loss

1c x 5 wins x 16 tick = 80 tick gross profit (half the position)

1c x 5 b/e x 10 tick = 0 tick  (other half)

Net loss would then be 20 tick

 דוגמא 5 (הזזה לנקודת איזון כאשר מוצא החצי הראשון)

 נניח שיש לנו מערכת עם 50% רווחיות (או שיטה) מחושבת באמצעות 10 עסקאות.

שימוש של 10 טיק לעצירת הפסד ו 16 טיק ליעד רווח עם שני חוזים.

2 חוזים X 5 הפסדים X 10 טיק = 100 טיק הפסד ברוטו

1 חוזה X 5 רווחים X 16 טיק = 80 טיק רווח ברוטו (חצי מהחשיפה)

1 חוזה X 5 נקודת איזון X 10 טיק = 0 טיק הפסד ברוטו (החצי השני)

הפסד נטו יהיה 20 טיק.

OK? Compare that with a normal all in/all out example with 2 contracts.

  

Example 6 (conservative w 2 contracts):

Assuming we have a 50% profitable system (or method) and calculating with 10 trades. Using a 10 tick stop, and 16 tick profit target.

2c x 5 losses x 10 ticks = 100 tick gross loss

2c x 5 wins x 16 tick = 160 tick gross profit

Net profit would then be 60 tick
OK? נשווה עתה עם עסקה  רגילה הכל מוכנס/הכל מוצא עם 2 חוזים

דוגמא 6 (השמרנות עם 2 חוזים)

 נניח שיש לנו מערכת עם 50% רווחיות (או שיטה) מחושבת באמצעות 10 עסקאות.

שימוש של 10 טיק לעצירת הפסד ו 16 טיק ליעד רווח עם שני חוזים.

2 חוזים X 5 הפסדים X 10 טיק = 100 טיק הפסד ברוטו

2 חוזה X 5 רווחים X 16 טיק = 160 טיק רווח ברוטו 

רווח נטו יהיה 60 טיק.

Bottom line – DON'T play the partial profit game until you know exactly what impact it has on your account, with your trading style and your track record.

  

In my humble opinion - Keeping “one runner”, assumes that you trade more than 5 contracts and know what you are doing. As a newbie you should focus on the basic Money Management and stay with your plan and minimal risk exposure.

שורה תחתונה – לא לשחק משחק קל רווח חלקי עד אשר אתה יודע את השפעתו על חשבון הבנק שלך, בהתחשב בסגנון המסחר שלך ותוצאות המסחר לאורך זמן. 

  

Woodie´s CCI style trading
Finally I would like to say that trading by Woodie´s rules takes a lot of this burden away. If you stick to it. You will probably not meet your Money Management stops. And small stops combined with his great exits take care of the basic "survival levels". That doesn’t mean that you can ignore to learn the basics. Because you are responsible to validate both your plan and execution. If it doesn’t fit within above Money Management - you have a problem.

  

סגנון המסחר - Woodie´s CCI
לבסוף, אני מעוניין לומר שמסחר לפי החוקים של Woodie מבטל חלק גדול מהעומס הנדרש הזה. אם אתה נצמד אליו. אתה לבטח לא תפגוש את נקודת העצירה ב- "ניהול הכספים". נקודות עצירה קטנות משולבות עם נקודות יציאה טובות לוקח בחשבון את "רמת ההישרדות" הבסיסית. זה לא אומר שאתה צריך להתעלם ולא ללמוד את כללי הבסיס. מאחר ואתה אחראי לתת תוקף לתוכניתך והוצאתה אל הפועל. במידה והיא אינה תואמת לכללי "ניהול הכספים" לעיל – יש לך בעיה!! 
Happy trading!  

  

Best regards

  

“Therookie”

  

PS. This is a working document – any comments and suggestions are most welcome. Even contradicting ideas, as long as your focus are on helping newbie’s ;O) DS.

