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I. ANTECEDENTES CONHECIDOS

     A jazida de minério de alumínio (bauxita) está situada em um patamar, a cerca de 200 metros acima do nível médio do Rio Azul e a 25 Km deste, no Município de Quixabal, Estado da Bahia. O acesso ao local é possível, saindo de Salvador, seguindo  a Rodovia BR 324, até a cidade de Feira de Santana, e de lá, tomando a estrada BA 242, até o quilometro 73, atingindo-se o acesso principal para a jazida, por mais 3 Km a norte desse ponto.

     As reservas medidas estão estimadas em 50 milhões de toneladas métricas de minério seco (pronto para comercialização), revelando a seguinte composição química:

                            Alumina (Al2O3)  54%

                            Silica  ( SiO2)   5%

                            Outros           41%

A Empresa de Mineração Alfa S.A. cogita em adquirir os direitos minerários, e, em função de contatos e estudos preliminares, planeja a operação da referida jazida obedecendo o seguinte cronograma:

             Data Zero:             Estudos Preliminares e compra da jazida

             1º Ano de Implantação: Abertura de acessos e                                     desmatamento

             2º Ano de Implantação: Obras Civis e Montagem                                     Industrial

             1º Ano de Produção:    2 milhões de toneladas de                                     minério

             2º Ano em diante:      2,5 milhões de toneladas de                                     minério

II. DESCRIÇÃO TÉCNICA

     O minério é aflorante em superfície, podendo ser lavrado por desmonte mecânico auxiliado com o uso de explosivos e transportado da frente de lavra até o britador, em caminhões fora-de-estrada, com capacidade de 35 toneladas, com um percurso de 2 Km.

     A planta de lavagem alimenta o carregador de vagões, que consta de um grande silo, equipado com calha de descarga giratória que possibilita o carregamento uniforme dos vagões da composição ferroviária, a qual percorre 25 Km até o porto localizado ãs margens do Rio Azul.

III. INFRAESTRUTURA LOCAL

     A empresa instalará na área serviços de energia, adução de água, comunicações e campo de pouso. A comunidade de funcionários da empresa será acomodada numa vila com previsão de instalações para 2000 pessoas.

IV. ASPECTOS DO INVESTIMENTO

     Os principais itens do investimento estão discriminados de acordo com a vida útil do empreendimento e com a sua natureza (obras civis e equipamentos).

V. ASPECTOS FINANCEIROS

     Foram procedidos os cálculos dos custos variáveis e fixos, do capital de giro, das receitas e demais aspectos importantes para a definição do fluxo de caixa do empreendimento.

VI. CUSTOS OPERACIONAIS

     O cálculo dos custos operacionais estão descritos no Anexo I deste Laudo. 

VII. CAPITAL DE GIRO

     Idem.


ANEXO I :  CUSTOS OPERACIONAIS E CAPITAL DE GIRO



VIII. RECEITAS OPERACIONAIS ANUAIS

     Os cálculos das receitas operacionais anuais estão descritos no Anexo II deste Laudo, correspondendo a US$ 20.000.000, no primeiro ano e US$ 25.000.000, a partir do segundo ano de produção.

IX. LUCROS ANUAIS

     Estão descritos junto com o fluxo de caixa do projeto.

X. INVESTIMENTOS

      A  memória dos seus cálculos estão descritas também no Anexo II deste Laudo.

XI. DEPRECIAÇÃO

    Idem.

XII.EXAUSTÃO

    Idem.

ANEXO II: RECEITAS OPERACIONAIS ANUAIS, INVESTIMENTOS, DEPRECIAÇÃO E EXAUSTÃO


XIII. AMORTIZAÇÃO

     Os cálculos relativos à amortização do financiamento estão descritos no ANEXO  IV deste Laudo.

XIV. FLUXO DE CAIXA

 O Fluxo de caixa sem financiamento consta do ANEXO III e para o caso de financiamento, o fluxo de caixa é apresentado no Anexo IV .

XV. DETERMINAÇÃO DO VALOR DA JAZIDA

    a. Sem Financiamento: O valor da jazida calculado para o fluxo de caixa do projeto sem financiamento corresponde a US$ 6.836.370, e a memória dos cálculos para encontrar o referido valor é apresentado no Anexo III deste Laudo. Já a Taxa Interna de Retorno, para as mesmas condições correspondeu a 17,35%.

    b. Com Financiamento: O valor da jazida calculado  para o fluxo de caixa do projeto com financiamento corresponde a US$ 17.969.300, e a memória de cálculos para encontrar tal valor encontra-se descrita no Anexo IV deste Laudo.

    Obsaervação: Pelo que se observa, o financiamento de 60% dos investimentos imprime uma alavancagem na rentabilidade do projeto, aqui traduzida pelo preço da jazida, da ordem de US$ 13.363.230,00 (cerca de 200%). 

ANEXO III: FLUXO DE CAIXA DO PROJETO, DETERMINAÇÃO DO VALOR DA JAZIDA SEM FINANCIAMENTO




ANEXO IV: CÁLCULO DO FINANCIAMENTO, 
FLUXO DE CAIXA COM FINANCIAMENTO E DETERMINAÇÃO DO VALOR DA JAZIDA COM FINANCIAMENTO



FLUXO DE CAIXA COM FINANCIAMENTO E 
DETERMINAÇÃO DO VALOR DA JAZIDA COM FINANCIAMENTO



XVI. ANÁLISE DE SENSIBILIDADE

1.Valor da Jazida X Taxa de desconto a 10%

     Com o decréscimo da taxa de atratividade de 15% para 10%,  o valor da jazida ascendeu de US$ 6.427.370,00 para US$ 6.767.900,00, demonstrando que houve um impacto positivo sobre a rentabilidade do projeto, impondo uma valorização da ordem US$ de US$ 340.530,00 (cerca de 5,3% sobre o valor anterior da jazida. Portanto, para um decréscimo de 5% na taxa mínima de atratividade, obteve-se um acréscimo de 5,3% no valor atual da mina. A memória de cálculo encontra-se no Anexo V deste Laudo.

2. Valor da Jazida X Preço do Minério

     Com a variação do preço do minério de US$ 10 para US$ 11 por tonelada, observou-se que houve uma alavancagem na rentabilidade do projeto, traduzida num incremento do valor da jazida de US$ 7.528.930,00 (aproximadamente 117%), saltando de 

US$ 6.427.370,00 para US$ 13.956.300,00. A elevação de 10% no preço do minério alavancou o preço da jazida em 117%, demonstrando que o projeto é extremamente sensível à variações de preço. Os cálculos são apresentados no Anexo VI.

3. Variação Simultânea da Taxa de Atratividade e do Preço

     Com a variação simultânea de ambos os fatores, a rentabilidade, aqui traduzida pelo valor da jazida, foi significativamente elevada, passando de US$ 6.427.370,00 para US$ 14.695.700,00 , correspondendo a uma elevação de, aproximadamente, 129%. Isso demonstra que o projeto é sensível à variações simultâneas de preço e taxa de atratividade. Os cálculos são apresentados no Anexo VII.   

XVII. FINANCIAMENTO

   1. Considerações

        2. Obtenção dos Valores das Tabelas de Amortização e Juros

      Vide Anexo IV

   3. Desconto do Fluxo de Caixa do Capital Próprio

      Idem.

ANEXO V: FC COM VARIAÇÃO NA TAXA DE DESCONTO (10%)

ANEXO VI: FC COM VARIAÇÃO NO PREÇO DO MINÉRIO

ANEXO VII: FC COM VARIAÇÃO SIMULTÂNEA NA TAXA DE DESCONTO E NO PREÇO
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�
I-Miner. e transp. p/ brit.�
�
�
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�
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526.50 �
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�
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�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
VI-Manut. (Oficina)�
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�
359.68 �
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�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
TOTAL�
�
�
5527.68 �
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B) CUSTOS FIXOS�
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D) PRODUÇAO ANUAL�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
ITENS�
�
�
 Prod. I�
Prod. II�
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�
= Ano I   =�
�
2000000�
�
�
�
�
�
I-Miner. e transp. p/ brit.�
�
�
�
244.20 �
�
�
= Ano II  =�
�
2500000�
�
�
�
�
�
II-Brit. lav. carr. vagoes�
�
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�
48.00 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
III-Transp. Ferr. (interno)�
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�
58.50 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
IV-Estoc. Sec. e Embarque�
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�
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VII - CAPITAL DE GIRO�
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�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
Valor equip.=�
�
27110000�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
Custo Rep. =�
�
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�
959128.77�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
TOTAL CAP. GIRO =�
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VIII - RECEITAS OPERAC. ANUAIS�
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300�
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�
2000000�
�
�
�
�
�
�
�
Prod. Anual II =�
�
2500000�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
Rec. Ano I       =�
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X - INVESTIMENTOS�
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A) INVESTIMENTOS FIXOS�
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�
�
�
�
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�
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�
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ITENS�
�
TOTAL�
I ANO�
II ANO�
�
�
�
�
�
I-Mineraçao�
�
9210�
970�
8240�
�
�
�
�
�
II-Transp. Interno�
�
7000�
2500�
4500�
�
�
�
�
�
III-Area Indust.�
�
11200�
4700�
6500�
�
�
�
�
�
IV-Serviços�
�
5440�
3200�
2240�
�
�
�
�
�
V-Comunidade�
�
6000�
3000�
3000�
�
�
�
�
�
VI-Eventuais�
�
5827�
3672�
2155�
�
�
�
�
�
VII-Eng. Fiscal.�
�
4468�
1805�
2663�
�
�
�
�
�
TOTAL�
�
49145�
19847�
29298�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
CAPITAL DE GIRO =�
�
1285.0688�
�
�
�
�
�
�
�
VALOR JAZIDA    =�
�
6427.4�
�
�
�
�
�
�
�
PRE-OPER.       =�
�
2000�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
TOTAL INVESTIMENTOS �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
ANO 0  =�
�
6427.4�
�
�
�
�
�
�
�
ANO I  =�
�
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�
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ANO II =�
�
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XI - DEPRECIAÇAO�
�
�
�
XII - EXAUSTAO�
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�
�
�
Vida util (10 a) =�
�
1975.8�
�
Vd Util Mina/ton =�
�
�
50000000�
�
�
�
�
�
�
Valor de Compra  =�
�
�
6427.4�
�
�
Vida util (20 a) =�
�
1469.35�
�
produçao ano I     =�
�
�
2000000�
�
�
�
�
�
�
Produçao ano II    =�
�
�
2500000�
�
�
Deprec. Total =�
�
3445.15�
�
Exaustao Total:�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
   Ano I  =�
�
257.096�
�
�
�
�
�
�
�
   Ano II =�
�
321.37�
�
�
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XIV - FLUXO DE CAIXA DO PROJETO (US$ MIL)�
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�
�
�
�
0�
1�
2�
3�
4�
5�
6�
7�
8�
9�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
I) Investimento Fixo�
�
�
�
�
-6427.4 �
-19847.0 �
-29298.0 �
�
�
�
�
�
�
�
�
II) Capital de Giro�
�
�
�
�
�
�
-1285.1 �
 �
�
�
�
�
�
�
�
III) Investimento Total (I + II)�
�
�
�
�
-6427.4 �
-19847.0 �
-30583.1 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
XIII) Financiamento�
�
�
�
�
�
0.0 �
0.0 �
�
�
�
�
�
�
�
�
XIV) Amortizaçao do Financ.�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
XV) Juros do Financ.�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
XVI) FC. do Financ.(XIII + XIV + XV)�
�
�
�
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
XVII) Invest. c/ Rec. Proprios (III + XVI)�
�
�
�
�
-6427.4 �
-19847.0 �
-30583.1 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
IV) Receita Oper. Liquida�
�
�
�
�
�
�
�
22000.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
�
V) Rec. nao Oper. (Salvado)�
�
�
�
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
VI) Receita Total (IV + V)�
�
�
�
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
22000.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
�
VII) Custo Operacionais�
�
�
�
�
�
�
�
8149.1 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
�
VIII) Lucro Antes do IR (VI - VII)�
�
�
�
�
�
�
�
13850.9 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
�
iii) FC da Alt. c/ Fin. a. IR (VIII+XVII)�
�
�
�
�
-6427.4 �
-19847.0 �
-30583.1 �
13850.9 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
�
IX) Encargos de Cap. (IX.i+IX.ii+IX.iii)�
�
�
�
�
�
�
�
4102.2 �
4166.5 �
4166.5 �
4166.5 �
4166.5 �
3766.5 �
3766.5 �
�
    IX.i - Deprec.�
�
�
�
�
�
�
�
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
�
    IX.ii) Amortiz.�
�
�
�
�
�
�
�
400.0 �
400.0 �
400.0 �
400.0 �
400.0 �
0.0 �
0.0 �
�
    IX.iii-Exaustao�
�
�
�
�
�
�
�
257.1 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
�
X) Lucro Trib. (VIII - IX - XV)�
�
�
�
�
0.0 �
�
�
9748.7 �
13802.5 �
13802.5 �
13802.5 �
13802.5 �
14202.5 �
14202.5 �
�
XI) Imposto de Renda (40% de X)�
�
�
�
�
�
�
�
3899.5 �
5521.0 �
5521.0 �
5521.0 �
5521.0 �
5681.0 �
5681.0 �
�
XII) Lucro apos IR (VIII - XI)�
�
�
�
�
-6427.4 �
-19847.0 �
-30583.1 �
9951.5 �
12448.0 �
12448.0 �
12448.0 �
12448.0 �
12288.0 �
12288.0 �
�
iiii) FC c/ Fin. apos IR (iii - XI)�
�
�
�
�
-6427.4 �
-19847.0 �
-30583.1 �
9951.5 �
12448.0 �
12448.0 �
12448.0 �
12448.0 �
12288.0 �
12288.0 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
Fluxo Coefic.    =�
�
�
�
�
-1.0 �
0.0 �
0.0 �
0.016�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
�
VA Coef X(15%) =�
�
6836.0126�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
VA Flx X(15%)  =�
�
-0.907971�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
Vr. X        =�
�
-7528.889�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
TIR          =�
�
17.354301�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
 �
�
�
�
 �
�
 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
valor da mina em teste=�
�
�
�
6427.4�
�
�
�
�
�
 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�






9�
10�
11�
12�
13�
14�
15�
16�
17�
18�
19�
20�
21�
22�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
-19758.0 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
-19758.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
�
�
�
�
�
�
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
-19758.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
1285.1 �
�
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
1975.8 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
4914.5 �
�
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
29475.8 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
27500.0 �
32414.5 �
�
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
�
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
19944.8 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
22883.5 �
�
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
186.8 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
17969.0 �
24168.6 �
�
3766.5 �
3766.5 �
3766.5 �
3766.5 �
3766.5 �
3766.5 �
3766.5 �
3766.5 �
3766.5 �
3766.5 �
3766.5 �
3766.5 �
3766.5 �
3766.5 �
�
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
321.4 �
�
14202.5 �
14202.5 �
14202.5 �
16178.3 �
14202.5 �
14202.5 �
14202.5 �
14202.5 �
14202.5 �
14202.5 �
14202.5 �
14202.5 �
14202.5 �
19117.0 �
�
5681.0 �
5681.0 �
5681.0 �
6471.3 �
5681.0 �
5681.0 �
5681.0 �
5681.0 �
5681.0 �
5681.0 �
5681.0 �
5681.0 �
5681.0 �
7646.8 �
�
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
13473.5 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
15236.7 �
�
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
-6284.5 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
12288.0 �
16521.8 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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XUII - FINANCIAMENTO �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
A)�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
ANO�
PRINCIPAL�
�
JUROS/PRINC�
�
�
PRINCIPAL�
�
   JUROS�
�
�
�
     TOTAL�
�
�
�
�
i.I-7%�
i-acum.�
A Pagar�
i - 7%�
Amortiz.�
Prest.�
i-7%�
Amort.�
Prest.�
i-acum�
Amort�
Prestaçao�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
0�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
1�
11908.20 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
2�
�
833.57 �
833.57 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
3�
�
833.57 �
1725.50 �
�
�
 �
�
�
�
�
�
�
�
�
4�
�
833.57 �
2679.86 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
5�
10717.38 �
�
2411.87 �
0.00 �
833.57 �
1190.82 �
2024.39 �
187.59 �
267.99 �
455.58 �
1289.1497�
1190.82�
2479.9697�
�
6�
9526.56 �
�
2143.89 �
0.00 �
750.22 �
1190.82 �
1941.04 �
168.83 �
267.99 �
436.82 �
1187.0333�
1190.82�
2377.8533�
�
7�
8335.74 �
�
1875.90 �
0.00 �
666.86 �
1190.82 �
1857.68 �
150.07 �
267.99 �
418.06 �
1084.9169�
1190.82�
2275.7369�
�
8�
7144.92 �
�
1607.91 �
0.00 �
583.50 �
1190.82 �
1774.32 �
131.31 �
267.99 �
399.30 �
982.8005�
1190.82�
2173.6205�
�
9�
5954.10 �
�
1339.93 �
0.00 �
500.14 �
1190.82 �
1690.96 �
112.55 �
267.99 �
380.54 �
880.6841�
1190.82�
2071.5041�
�
10�
4763.28 �
�
1071.94 �
0.00 �
416.79 �
1190.82 �
1607.61 �
93.79 �
267.99 �
361.78 �
778.5677�
1190.82�
1969.3877�
�
11�
3572.46 �
�
803.96 �
0.00 �
333.43 �
1190.82 �
1524.25 �
75.04 �
267.99 �
343.02 �
676.4513�
1190.82�
1867.2713�
�
12�
2381.64 �
�
535.97 �
0.00 �
250.07 �
1190.82 �
1440.89 �
56.28 �
267.99 �
324.26 �
574.3349�
1190.82�
1765.1549�
�
13�
1190.82 �
�
267.99 �
0.00 �
166.71 �
1190.82 �
1357.53 �
37.52 �
267.99 �
305.50 �
472.2185�
1190.82�
1663.0385�
�
14�
0.00 �
�
0.00 �
0.00 �
83.36 �
1190.82 �
1274.18 �
18.76 �
267.99 �
286.74 �
370.1021�
1190.82�
1560.9221�
�
15�
 �
�
�
 �
 �
 �
 �
�
�
�
�
�
�
�






B)�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
ANO�
PRINCIPAL�
�
JUROS/PRINC�
�
�
PRINCIPAL�
�
      JUROS�
�
�
�
TOTAL�
�
�
�
�
i.I-7%�
i-acum.�
A Pagar�
i - 7%�
Amortiz.�
Prest.�
i-7%�
Amort.�
Prest�
i-acum�
 Amort.�
Prestaçao�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
0�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
1�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
2�
17578.80 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
3�
�
1230.52 �
1230.52 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
4�
�
1230.52 �
2547.17 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
5�
�
1230.52 �
3955.99 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
6�
15820.92 �
�
3560.39 �
0.00 �
1230.52 �
1757.88 �
2988.40 �
276.92 �
395.60 �
672.52 �
1903.0336�
1757.88�
3660.9136�
�
7�
14063.04 �
�
3164.79 �
0.00 �
1107.46 �
1757.88 �
2865.34 �
249.23 �
395.60 �
644.83 �
1752.2901�
1757.88�
3510.1701�
�
8�
12305.16 �
�
2769.19 �
0.00 �
984.41 �
1757.88 �
2742.29 �
221.54 �
395.60 �
617.13 �
1601.5466�
1757.88�
3359.4266�
�
9�
10547.28 �
�
2373.59 �
0.00 �
861.36 �
1757.88 �
2619.24 �
193.84 �
395.60 �
589.44 �
1450.8031�
1757.88�
3208.6831�
�
10�
8789.40 �
�
1977.99 �
0.00 �
738.31 �
1757.88 �
2496.19 �
166.15 �
395.60 �
561.75 �
1300.0596�
1757.88�
3057.9396�
�
11�
7031.52 �
�
1582.39 �
0.00 �
615.26 �
1757.88 �
2373.14 �
138.46 �
395.60 �
534.06 �
1149.3161�
1757.88�
2907.1961�
�
12�
5273.64 �
�
1186.80 �
0.00 �
492.21 �
1757.88 �
2250.09 �
110.77 �
395.60 �
506.37 �
998.57259�
1757.88�
2756.4526�
�
13�
3515.76 �
�
791.20 �
0.00 �
369.15 �
1757.88 �
2127.03 �
83.08 �
395.60 �
478.67 �
847.82909�
1757.88�
2605.7091�
�
14�
1757.88 �
�
395.60 �
0.00 �
246.10 �
1757.88 �
2003.98 �
55.38 �
395.60 �
450.98 �
697.08559�
1757.88�
2454.9656�
�
15�
0.00 �
�
0.00 �
0.00 �
123.05 �
1757.88 �
1880.93 �
27.69 �
395.60 �
423.29 �
546.34209�
1757.88�
2304.2221�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
C)RESUMO FINANCIAMENTO (AMORTIZAÇAO)�
�
�
�
US$ mil�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
ANO�
PRINC.�
JUROS�
AMORTIZ.�
PRESTAÇAO�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
0�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
1�
11908.20 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
2�
17578.80 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
3�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
4�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
5�
�
1289.15 �
1190.82 �
2479.97 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
6�
�
3090.07 �
2948.70 �
6038.77 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
7�
�
2837.21 �
2948.70 �
5785.91 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
8�
�
2584.35 �
2948.70 �
5533.05 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
9�
�
2331.49 �
2948.70 �
5280.19 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
10�
�
2078.63 �
2948.70 �
5027.33 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
11�
�
1825.77 �
2948.70 �
4774.47 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
12�
�
1572.91 �
2948.70 �
4521.61 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
13�
�
1320.05 �
2948.70 �
4268.75 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
14�
�
1067.19 �
2948.70 �
4015.89 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
15�
�
546.34 �
1757.88 �
2304.22 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�






XIV - FLUXO DE CAIXA DO PROJETO (US$ MIL)�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
ITENS�
�
�
�
�
0�
1�
2�
3�
4�
5�
6�
7�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
I) Investimento Fixo�
�
�
�
�
0.0 �
-19847.0 �
-29298.0 �
�
�
�
�
�
�
II) Capital de Giro�
�
�
�
�
�
�
-1191.9 �
0.0 �
�
�
�
�
�
III) Investimento Total (I + II)�
�
�
�
�
0.0 �
-19847.0 �
-30489.9 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
XIII) Financiamento�
�
�
�
�
�
11908.2 �
17578.8 �
�
�
�
�
�
�
XIV) Amortizaçao do Financ.�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
-1190.8 �
-2948.7 �
-2948.7 �
�
XV) Juros do Financ.�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
-1289.1 �
-3090.1 �
-2837.2 �
�
XVI) FC. do Financ.(XIII + XIV + XV)�
�
�
�
�
0.0 �
11908.2 �
17578.8 �
0.0 �
0.0 �
-2480.0 �
-6038.8 �
-5785.9 �
�
XVII) Invest. c/ Rec. Proprios (III + XVI)�
�
�
�
�
0.0 �
-7938.8 �
-12911.1 �
0.0 �
0.0 �
-2480.0 �
-6038.8 �
-5785.9 �
�
IV) Receita Oper. Liquida�
�
�
�
�
�
�
�
20000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
�
V) Rec. nao Oper. (Salvado)�
�
�
�
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
VI) Receita Total (IV + V)�
�
�
�
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
20000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
�
VII) Custo Operacionais�
�
�
�
�
�
�
�
8149.1 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
�
VIII) Lucro Antes do IR (VI - VII)�
�
�
�
�
�
�
�
11850.9 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
�
iii) FC da Alt. c/ Fin. a. IR (VIII+XVII)�
�
�
�
�
0.0 �
-7938.8 �
-12911.1 �
11850.9 �
15469.0 �
12989.0 �
9430.2 �
9683.1 �
�
IX) Encargos de Cap. (IX.i+IX.ii+IX.iii)�
�
�
�
�
�
�
�
3845.2 �
3845.2 �
3845.2 �
3845.2 �
3845.2 �
�
    IX.i - Deprec.�
�
�
�
�
�
�
�
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
�
    IX.ii) Amortiz.�
�
�
�
�
�
�
�
400.0 �
400.0 �
400.0 �
400.0 �
400.0 �
�
    IX.iii-Exaustao�
�
�
�
�
�
�
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
X) Lucro Trib. (VIII - IX - XV)�
�
�
�
�
0.0 �
�
�
8005.8 �
11623.9 �
10334.7 �
8533.8 �
8786.6 �
�
XI) Imposto de Renda (40% de X)�
�
�
�
�
�
�
�
3202.3 �
4649.5 �
4133.9 �
3413.5 �
3514.7 �
�
XII) Lucro apos IR (VIII - XI)�
�
�
�
�
0.0 �
-7938.8 �
-12911.1 �
8648.6 �
10819.5 �
11335.1 �
12055.5 �
11954.3 �
�
iiii) FC c/ Fin. apos IR (iii - XI)�
�
�
�
�
0.0 �
-7938.8 �
-12911.1 �
8648.6 �
10819.5 �
8855.2 �
6016.7 �
6168.4 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
Calculo VLR jzd  =�
�
�
�
�
-6427.4 �
-7938.8 �
-12911.1 �
8841.1 �
11037.6 �
8557.6 �
4998.8 �
5251.7 �
�
Fluxo Coefic.    =�
�
�
�
�
-1.0 �
0.0 �
0.0 �
0.016�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
�
VA Coef X(15%) =�
�
17969.299�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
VA Flx X(15%)  =�
�
-0.907971�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
Vr. X        =�
�
-19790.61�
�
�
�
�
�
�
�
-112.5�
�
�
�
TIR          =�
�
0.0021896�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
VA Coef X(0%) =�
�
137187.38�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
VA Flx X(0%)  =�
�
1.396�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
Vr. X        =�
�
98271.766�
�
 �
�
 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�









�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
10�
11�
12�
13�
14�
15�
16�
17�
18�
19�
20�
21�
22�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
-19758.0 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
1191.9 �
�
0.0 �
0.0 �
-19758.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
1191.9 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
-2948.7 �
-2948.7 �
-2948.7 �
-2948.7 �
-2948.7 �
-1757.9 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
-2078.6 �
-1825.8 �
-1572.9 �
-1320.0 �
-1067.2 �
-546.3 �
�
�
�
�
�
�
�
�
-5027.3 �
-4774.5 �
-4521.6 �
-4268.7 �
-4015.9 �
-2304.2 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
-5027.3 �
-4774.5 �
-24279.6 �
-4268.7 �
-4015.9 �
-2304.2 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
1191.9 �
�
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
�
0.0 �
0.0 �
1975.8 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
4914.5 �
�
25000.0 �
25000.0 �
26975.8 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
25000.0 �
29914.5 �
�
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
9531.0 �
�
15469.0 �
15469.0 �
17444.8 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
20383.5 �
�
10441.7 �
10694.5 �
-6834.8 �
11200.3 �
11453.1 �
13164.8 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
15469.0 �
21575.4 �
�
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
�
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
3445.2 �
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
0.0 �
�
9945.2 �
10198.1 �
12426.7 �
10703.8 �
10956.7 �
11477.5 �
12023.9 �
12023.9 �
12023.9 �
12023.9 �
12023.9 �
12023.9 �
16938.4 �
�
3978.1 �
4079.2 �
4970.7 �
4281.5 �
4382.7 �
4591.0 �
4809.5 �
4809.5 �
4809.5 �
4809.5 �
4809.5 �
4809.5 �
6775.3 �
�
11490.9 �
11389.8 �
12474.1 �
11187.5 �
11086.3 �
10878.0 �
10659.5 �
10659.5 �
10659.5 �
10659.5 �
10659.5 �
10659.5 �
13608.2 �
�
6463.6 �
6615.3 �
-11805.5 �
6918.7 �
7070.4 �
8573.8 �
10659.5 �
10659.5 �
10659.5 �
10659.5 �
10659.5 �
10659.5 �
14800.1 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
5850.3 �
6103.1 �
-12300.2 �
6608.9 �
6861.7 �
8573.4 �
10877.6 �
10877.6 �
10877.6 �
10877.6 �
10877.6 �
10877.6 �
15018.2 �
�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
0.02�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�









