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Parte I : Desarrollo Teórico

1.- Suponga que una economía se encuentra en recesión. Cómo pueden acelerar la recuperación la política económica  y la fiscal? Qué ocurriría si no se adoptaran estas medidas? Para su esquema utilice la gráfica correspondiente. Considere que el nivel de precios se encuentra flexible en el modelo.

Respuesta :

Si la economía se encuentra en recesión se debe analizar el mercado agregado bajo la perspectiva keynesiana, vale decir, con la existencia de desempleo de factores. Bajo este esquema y en la medida que la producción de equilibrio se acerca a la parte elástica de la curva de oferta agregada ( de pleno empleo) , tanto la política fiscal como la política monetaria tienen un efecto expansivo en la economía. 

Para que el efecto expansivo o de expulsión sea pñositivo, se debe mezclar la política fiscal con las políticas monetarias expansivas, según el siguiente gráfico :
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Si no se adoptan políticas de medida fiscal, o monetaria, la economía se estanca y el ajuste viene por la vía del salario real que tiende a reducirse , generando de este modo economías de costos para los agentes productivos que permiten que la oferta agregada se desplace a la derecha.

2.-  Explique  en qué consiste el modelo de Balanza de Pagos . Cómo actúa ante los siguientes desequilibrios :

a) Saldo balanza Comercial Positivo

b) Saldo de Balanza de Capital Positiva.

Desde su perspectiva señale los efectos que se producen en la base monetaria  y en el gasto interno. Utilice apoyo gráfico para su explicación apoyándose en el modelo IS – LM y de Oferta y demanda Agregadas. Dentro de estos aspectos analice la condición de equilibrio que plantea el modelo para el salario y desempleo.

Respuesta :

El modelo de Balanza de Pagos es un esquema que nos permite separar el componente del sector externo en un patron asociado a los flujos financieros y otro asociado al intercambio de bienes. Ante los desequilibrios actúa del siguiente modo :

a) Si la Balanza comercial es positiva, está indicando un intercambio de bienes positivo para el país, lo que equivale a :

i) Permanente ingreso de divisas a nuestro país que presiona a un superávit de balanza de pagos.

ii) Expansión de la base monetaria acorde con el mayor ingreso de divisas al país.

iii) El país está exportando desempleo.

iv) La expansión monetaria por el superávit de balanza de pagos, presiona a la autoridad para que acomode su gasto al ritmo de crecimiento de la base monetaria, de lo contrario, la expansión fiscal se ve comprometida por  la permanente salida de capitales que buscan equilibrar los mercados internos e internos de tasas.

v) Si la economía está en pleno empleo, el saldo de la balanza comercial positivo  rápidamente se pierde por el aumento del nivel de por precios  internos y la consecuente disminución de tipo de cambio real. Si la economía aun no está en pleno nivel, el saldo positivo presiona a la demanda agregada a expandirse.

Considerando la situación gráfica  podemos decir que si Y0 es producción de pleno empleo, entonces la balanza comercial se equilibrará por los mayores costos de exportaciones . Bajo esta consideración si Y 0  es de pleno empleo , la expansión monetaria se traduce en aun aumento de precios . lo que afecta al tipo de cambio real depreciándolo. Ese incentivo restringe las exportaciones y presiona para que se incremente el gasto en bienes importados.

( Ver Gráfico )


b) Un saldo de Balanza de capitales positivo, equivale a una entrada neta de capitales y en este caso la compensación viene por la vía de las operaciones de reserva del Banco Central de Chile.

3.- En qué consiste el modelo de renta y gasto al incorporar la inversión como una función de la tasa de interés? Cuales son los efectos que Ud. prevee sobre los equilibrios del modelo en relación a los niveles de tasas de interés, salarios y precios.

Respuesta :

Cuando se incorpora la inversión en el modelo de renta y gasto se incorpora la influencia de la tasa de interés y el efecto del mercado de activos financieros sobre el mercado de bienes o real. La tasa de interés se incorpora al modelo a través de la determinación del nivel de inversión  bajo la siguiente identidad :

Inversión = I - b * i

Donde :

__

 I = Corresponde al nivel de inversión que es autónoma del nivel de renta o de la tasa de interés.

b = corresponde al coeficiente de sensibilidad de la inversión con respecto a la tasa de interés. b > 0 

i =  es la tasa de interés de una economía.

La inversión pasa a ser un determinante del gasto agregado  a traves de la influencia que ejerce sobre ella la tasa de interés. El mercado financiero, condicionado por la oferta y demanda de dinero, hace que  se determine un nivel de equilibrio del precio del dinero ( tasa de interés ). Este modelo se relaciona directamente con el mercado de bienes a través de la función de inversión descrita anteriormente.  Si los agentes productivos inversores consideran que la tasa de rentabilidad de sus proyectos es superior a  la ganancia 

Al incorporar la inversión como una función de la tasa de interés se modifica el factor de posición de la demanda agregada y se traspasa un grado de elasticidad de pendiente de la propensión marginal a gastar y ahorrar. El efecto sobre la tasa de interés  es que sensibiliza la posición de no querer cambiar frente a si tener que cambiar ( en el gasto gubernamental y privado ) 

El efecto sobre los salarios es al alza por la mejora de la productividad del factor humano.

3.- Defina y explique gráficamente como se derivan las  curvas IS y LM. Como se logra el equilibrio del mercado de activos y bienes? Como se derivan las curvas de oferta y demanda agregadas? Cómo se logra el equilibrio en un modelo de esta naturaleza al existir desempleo de factor humano?

Respuesta :

El modelo IS-LM
, (también llamado de Hicks-Hansen), está inspirado en las ideas de Keynes pero además sintetiza sus ideas con las de los modelos neoclásicos en la tradición de Alfred Marshall. Fue elaborado inicialmente por John Hicks en 1937 y desarrollado y popularizado posteriormente por Alvin Hansen. Las curvas IS-LM permanecen como el ejemplo supremo de la pedagogía de la teoría Económica de los tiempos de dominio del pensamiento keynesiano. A pesar de ello, el modelo fue cuestionado desde el primer momento por muchos keynesianos tanto por falta de consistencia interna como por no representar realmente el pensamiento de Keynes. 

El interés y originalidad del modelo consiste principalmente en que muestra la interacción entre los mercados reales (curva IS) y monetarios (curva LM). El mercado real determina el nivel de renta mientras que el mercado monetario determina el tipo de interés. Ambos mercados interactúan y se influyen mutuamente ya que el nivel de renta determinará la demanda de dinero (y por tanto el precio del dinero o tipo de interés) y el tipo de interés influirá en la demanda de inversión (y por tanto en la renta y la producción real). Por tanto en este modelo se niega la neutralidad del dinero y se requiere que el equilibrio se produzca simultáneamente en ambos mercados. 


La curva IS muestra las situaciones de equilibrio entre inversión y ahorro para los diferentes valores de renta (Y) y tipo de interés (r). Tiene pendiente negativa porque, como la inversión depende inversamente del tipo de interés, una disminución (aumento) del tipo de interés hace aumentar (disminuir) la inversión, lo que conlleva un aumento (descenso) de producción. La curva LM muestra las situaciones de equilibrio entre la oferta y la demanda en el mercado monetario, considerando la keynesiana preferencia por la liquidez. Se considera que cuanto mayor es el nivel de producción y renta, mayor es la demanda de dinero; y cuanto mayor es la demanda de dinero, mayor tiende a ser el tipo de interés. De ahí que la LM tenga una pendiente positiva. El punto en el que se cruzan las curvas IS y LM muestra la posición del equilibrio simultáneo en ambos mercados. Es un equilibrio estable ya que si se produce una situación temporal de desequilibrio que desplaza la posición a cualquier otro punto, las fuerzas del mercado presionarán para volver a ese punto de cruce. 

Ver Gráfico en 

http://www.eumed.net/cursecon/11/is-lm.gif
Los cuatro cuadrantes en los que se divide el espacio representan situaciones de desequilibrio con las siguientes características: 

· Cuadrante I (a la derecha del punto de equilibrio): Exceso de oferta de bienes y exceso de demanda de dinero 

· Cuadrante II (por debajo del punto de equilibrio): Exceso de demanda de bienes y exceso de demanda de dinero 

· Cuadrante III (a la izquierda del punto de equilibrio): Exceso de demanda de bienes y exceso de oferta de dinero 

· Cuadrante IV (por encima del punto de equilibrio): Exceso de oferta de bienes y exceso de oferta de dinero 

La situación de equilibrio puede verse alterada por variables distintas al tipo de interés que pueden provocar desplazamientos de las curvas. Los aumentos en la demanda efectiva (de consumo, de inversión, de gastos públicos o del sector exterior) provocan desplazamientos hacia la derecha de la curva IS y por tanto un nuevo punto de equilibrio a un nivel de renta y tipo de interés superior. Recordar la diferencia entre movimiento a lo largo de una curva y desplazamiento de la curva. Aquí el movimiento a lo largo de la IS estará provocado por variaciones en el tipo de interés, mientras que los desplazamientos se deberán a variaciones en otras variables, sea cual sea el tipo de interés. Asimismo, los aumentos en la oferta de dinero, caídas en el nivel general de precios, disminuciones en la demanda de dinero, etc, provocan desplazamientos hacia la derecha de la curva LM y por tanto un nuevo equilibrio con mayor producto y menor tipo de interés. 

La eficacia relativa de la política fiscal (que afecta principalmente a la curva IS) y de la política monetaria (que afecta principalmente a la curva LM) depende de las pendientes de ambas curvas, es decir, de la sensibilidad con respecto al interés y la renta de las demandas de dinero, consumo, inversión, etc. Si la curva LM es más rígida que la IS, la política monetaria será más efectiva que la fiscal, y viceversa. 

Como hemos dicho más arriba, el modelo IS-LM, a pesar de su innegable valor pedagógico, ni es consistente teóricamente ni representa realmente el pensamiento de Keynes. De hecho su mayor interés actual radica en su utilidad para ilustrar los fallos más frecuentes en los que cayó "el keynesianismo vulgar". Por una parte, está relacionando equilibrios de flujos (IS) y de stocks (LM). Además, como Pasinetti señaló, el sistema keynesiano debería ser considerado como secuencial por lo que no debería pretender representarse como un sistema de ecuaciones simultáneas susceptible de ser resuelto en un equilibrio estable. Richard Khan y Joan Robinson han destacado que el modelo IS-LM, al ignorar la dimensión temporal, ignora también los conceptos keynesianos dependientes del tiempo como los de incertidumbre o expectativas.

La curva de oferta y demanda agregadas se derivan a partir de las gráficas de IS – LM. En este aspecto, flexibilizando el nivel de precios, podemos deducir gráficamente la curva de oferta agregada y demanda agregada a partir del modelo de  IS – LM bajo las siguientes consideraciones :

i) La curva IS se deriva a partir de la política fiscal

ii) La curva LM se deriva a partir de la política monetaria

iii) La curva de demanda agregada se deriva a partir de la conjunción de políticas fiscal y monetaria con flexibilidad de precios y salarios.

Cuando hay desempleo en un modelo de este tipo, el equilibrio se logra :

a) Por la vía de aumento de precios internos

b) Por el incremento de la productividad del factor humano.

5.-  Al considerar que existe movilidad perfecta del capital, que efectos prevee Ud. sobre el equilibrio de mercado de bienes y dinero  cuando la balanza de  tiene un saldo positivo. Explique esta relación suponiendo desempleo en el corto plazo.

RESPUESTA

Si la Balanza de Pagos tiene un saldo positivo tenemos la siguiente situación 
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Considere Y0 como producción de pleno empleo .

Si existe perfecta movilidad de capitales ( vale decir la tasa de interés interna es equivalente a la tasa de interés externa ), debe existir un equilibrio en el mercado monetario. Si tenemos un superávit de Balanza de Pagos y nos encontramos entre el punto A  y el B, las modificaciones en la oferta agregada obedecen a incrementos de productividad de los factores desempleados.

Si estamos entre el punto B y el C, el ajuste será por la vía del incremento de los precios, sea ya por la velocidad de circulación creciente por el ingreso de divisas o  por el incremento de costos de los factores sobre empleados.

6.- “Para una economía que tiene desempleo de factores productivos y equilibrios en sus mercados de activos financieros y bienes, puede sostener un saldo de cuenta de corriente positivo a largo plazo por que eso le permite mantener una entrada neta de inversión de capital, exportar desempleo y reducir el componente de la inflación por la salida de capitales.”  Comente la afirmación.

RESPUESTA

La respuesta depende del enfoque que le dé el alumno.

Si la economía está en equilibrio, una entrada neta de capitales potencia la producción . Si es un equilibrio  indica que no hay  desempleo y que los mercados de bienes financieros y laboral se encuentran equilibrados. Luego la afirmación es incongruente e inconsistente. Es falsa. Adicionalmente un saldo de cuenta corriente no se puede sostener en el largo plazo sin buscar un equilibrio por la vía del ajuste monetario y fiscal.

7.- Suponga que en una economía en desequilibrio aumenta la productividad de  del trabajo. Cuales son las consecuencias a corto y largo plazo  para los precios, la producción y el salario real? 

Desarrollo

Sabemos que la curva de oferta agregada está compuesta algebraicamente por :


Oferta Agregada = 

La relación entre los precios y los costos, se afecta por el salario nominal. A su vez el salario actual está asociado al salario del período anterior, lo que indexa el perfil de la oferta agregada con la productividad asociada  al factor ( trabajo)  Si la tasa  de crecimiento de la productividad media del factor en el corto plazo se mantiene sobre la tasa media de crecimiento del valor nominal del salario, entonces la economía entra en una fase expansiva de reducción de costos y aumento de eficiencia.

Parte II : Desarrollo Práctico 

1.- Considere que se encuentra en una economía que tiene las siguientes funciones del gasto agregado :
Consumo = 900 + 0.85 * Yd
Inversión = 1800 – 750 * i

Gasto Gobierno = 4500

Transferencias del Gobierno =  1800

Importaciones = 7500 – 80 * Y 

Exportaciones = 9100+200 * R 

Demanda por dinero  = 500 *  Y – 500 * i 

Si la tasa impositiva del la economía es de un 15%  ,  la tasa de interés se encuentra fija en 4 % , el tipo de cambio real es $ 720,0 y el nivel de precios de la economía es 3% :

· Determine el nivel de Gasto Agregado 

· Determine el nivel de la producción de equilibrio

· Determine el monto de la Base monetaria Nominal

· Considere que el Tc. Real sube a $ 750,0. Qué efecto se produce sobre la renta de equilibrio?

· Si la renta se mantiene en el mismo nivel anterior¿ Cuál es el nuevo valor de la tasa de interés de equilibrio? ¿ Cuál es el nuevo monto de la cantidad de dinero de la economía?

· Qué pasa si en esta economía se utiliza política fiscal para equilibrar la balanza comercial? Determine a cuánto debe aumentar el gasto de gobierno con el objeto de equilibrar la balanza comercial.

Insertar Gráfico
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