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DIVERSOS USOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN LOS NEGOCIOS

1. PRINCIPALES ESTADOS FINANCIEROS: SUS CARACTERÍSTICAS Y CLASIFICACIÓN

En el complejo mundo de los negocios, hoy en día caracterizado por el proceso de globalización en las empresas, la información financiera cumple un rol muy importante al producir datos indispensables para la administración y el desarrollo del sistema económico.

La contabilidad es una disciplina del conocimiento humano que permite preparar información de carácter general sobre la entidad económica. Esta información es mostrada por los estados financieros. Las características fundamentales que debe tener la información financiera son utilidad y confiabilidad. 

Los dueños y gerentes de negocios necesitan tener información financiera actualizada para tomar las decisiones correspondientes sobre sus futuras operaciones. La información financiera de un negocio se encuentra registrada en las cuentas del libro mayor. Sin embargo, las transacciones que ocurren durante el período fiscal alteran los saldos de estas cuentas. Los cambios deben reportarse periódicamente en los estados financieros.

Los estados financieros de la empresa, representan su situación económica y son la principal fuente de información que tienen terceros sobre su desempeño, por ello es de vital importancia conocer los diferentes tipos de estados con los elementos que los caracterizan. 
Los estados financieros reflejan todo el conjunto de conceptos de operación y funcionamiento de las empresas, toda la información que en ellos se muestra debe servir para conocer todos los recursos, obligaciones, capital, gastos, ingresos, costos y todos los cambios que se presentaron en ellos a cabo del ejercicio económico, también para apoyar la planeación y dirección del negocio, la toma de decisiones, el análisis y la evaluación de los encargados de la gestión, ejercer control sobre los rubros económicos internos y para contribuir a la evaluación del impacto que esta tiene sobre los factores sociales externos.

1.1 CARACTERÍSTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para que la información que se presentan en los estados financieros satisfaga los intereses colectivos debe ser útil, pertinente, neutral, y en especial debe satisfacer ciertas características como son
:

· Ser comprensivos, es decir, abarcar todas las actividades u operaciones de la empresa

· Consistencia: la información contenida debe ser totalmente coherente entre las distintas partidas y entre los distintos estados financieros.

· Relevancia: debe ayudar a mostrar los aspectos principales del desempeño de la firma.

· Confiabilidad y verificables: debe ser fidedignos de la realidad financiera de la empresa ya que son una prueba incuestionable de la actividad económica de la empresa.

En muchas ocasiones, la confiabilidad de los estados financieros se ve alterada por la práctica denominada “maquillaje”. El maquillaje de estados financieros se hace con diferentes propósitos:

1. Propósitos fiscales: Se reducen las utilidades con la intención de reducir las cargas impositivas.

2. Propósitos de endeudamiento: Las utilidades se aumentan con el objeto de hacer parecer ante los acreedores que la empresa posee una posición financiera ventajosa, y por lo tanto son sujetos de crédito.

3. Para encubrimiento de fraudes. 

Algunas de las prácticas más comunes son:

- Manipulación de gastos: Las cuentas de estimaciones de gastos, tales como depreciación, estimaciones de cuentas incobrables, son manipuladas, o eliminadas de los estados financieros, con el objeto de aumentar utilidades.

- Saldos de algunas cuentas son reclasificados con el objeto de ocultar gastos y/o pérdidas.

· Comparabilidad: deben ser comparables con otros periodos de la misma empresa y con otras firmas de la misma actividad.

El producto final del proceso contable es presentar información financiera para que los diversos usuarios de los estados financieros puedan tomar decisiones, ahora la información financiera que dichos usuarios requieren se centra primordialmente en la: 

· Evaluación de la situación financiera 
· Evaluación de la rentabilidad y 
· Evaluación de la liquidez 

1.2 PRINCIPALES ESTADOS FINANCIEROS
Los principales Estados Financieros son los siguientes:

El Balance General: muestra todos los recursos que la firma posee o controla; las deudas que mantiene y el interés de los propietarios en la compañía. 


El Estado de Resultados: resume las operaciones de la firma derivadas de sus actividades económicas de comprar insumos y de producir y vender o proveer servicios durante un periodo fijo. Este estado incluye todos los ingresos que genera la firma y todos los gastos en que ella incurre en sus operaciones. 


Estado de Flujo de efectivo: muestra el efectivo que ingresó y que sale de la empresa. Administrar el efectivo transciende todas las áreas del negocio. Se divide en: 
· Los flujos de efectivo de las actividades de operación, que muestra un resumen de las entradas y pagos de efectivo relacionados con la operación. 

· Los flujos de actividades de inversión, muestra las transacciones en efectivo para la adquisición y venta de activos relativamente permanentes. 

· Los flujos de las actividades de financiamiento, muestra las entradas y salidas de efectivo relacionadas con las inversiones y retiro en efectivo por parte del propietario, así como los relacionadas con préstamos. 

· Estado de cambios en las ganancias retenidas: son los cambios que pueden ocurrir por ingresos netos, distribución de dividendos y aportes de capital

· Estado de evolución del patrimonio: refleja los cambios ocurridos en las distintas partidas patrimoniales de la sociedad, durante un periodo determinado.

1.3 USUARIOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros son utilizados para una variedad de propósitos. El inversionista analiza los estados para juzgar la fortaleza del negocio, evalúa si la empresa es solvente y estudia si la firma posee un sólido potencial. Los acreedores revisan los estados financieros para saber la capacidad de la firma para pagar su deuda, la cantidad de efectivo que mantiene, la rapidez con que la firma puede transformar sus activos en efectivo, etc. Aquellos interesados en tomar control de una compañía, analizan los estados financieros interesados en el potencial de la compañía y su flujo de efectivo, entre otros. Algunas instituciones gubernamentales muestran también especial interés en  ciertos aspectos de los estados financieros, tales como, ingresos y ventas con el objeto de verificar el cumplimiento de las disposiciones fiscales. 

Los usuarios de los estados financieros pueden clasificarse en usuarios externos y usuarios internos.

Usuarios externos:

Los usuarios externos de la información contable son individuos y otras empresas que tienen un interés financiero en la empresa que presenta el informe, pero que no están involucradas en las operaciones diarias de esa empresa.

Son usuarios de la información financiera:

· Propietarios

· Acreedores

· Sindicatos

· Agencias Gubernamentales

· Proveedores

· Clientes habituales

· Asociaciones comerciales 

· Público en general

Cada uno de estos grupos de personas externas que toman decisiones, tienen necesidades de información única para poder tomar sus decisiones acerca de la empresa que presenta los informes. 

Usuarios internos:

Los usuarios internos de los estados financieros van desde las categorías laborales básicas hasta los niveles ejecutivos de la empresa, así como la junta de accionistas de la misma. El objetivo principal de estos usuarios para mejorar la gerencia, en razón que el análisis de los estados financieros es crítico para los dueños o gerentes de un negocio en marcha.

2. ANÁLISIS FINANCIERO

Si bien los estados financieros muestran un panorama completo de la situación y desempeño financiero de la empresa, las cifras allí consignadas requieren ser analizadas para extraer conclusiones y plantear políticas. Para estos efectos, una herramienta de uso común son las razones financieras, tales como las de liquidez, rentabilidad, actividad y endeudamiento.

El análisis financiero es una rama del saber cuyos fundamentos y objetivos gi​ran en torno a la obtención de medidas y relaciones cuan​titativas para la toma de decisio​nes, a través de la aplicación de instrumentos y técnicas matemáticas sobre cifras y datos suministrados por la contabilidad, transformándolos para su debida interpretación.
En consecuencia, el proceso de análisis financiero se fundamenta en la aplicación de herramientas y de un conjunto de técnicas que se aplican a los estados financieros y demás datos complementarios, con el propósito de obtener medidas y relaciones cuantitativas que señalen el comportamiento, no sólo del ente económico sino también de algunas de sus variables más significativas e importantes.

La fase gerencial de análisis financiero se desarrolla en distintas etapas y su proceso cumple diversos objetivos. En primer lugar, la conversión de datos puede considerarse como su función más importante; luego, puede utilizarse como una herramienta de selección, de previsión o predicción; hasta culminar con las fundamentales funciones de diagnóstico y evaluación.

	
	· Supervivencia

	
	· Evitar riesgos de pérdida o insolvencia

	
	· Competir eficientemente

	
	· Maximizar la participación en el mercado

	
	· Minimizar los costos

	
	· Maximizar las utilidades




Mantener un crecimiento uniforme en utilidades


Maximizar el valor unitario de las acciones

Las técnicas de análisis financiero contribuyen, por lo tanto, a la obtención de las metas asignadas a cualquier sistema gerencial de administración financiera, al dotar al gerente del área de indicadores y otras herramientas que permitan realizar un seguimiento permanente y tomar decisiones acerca de cuestiones tales como:

 

En resumen, el análisis financiero es un instrumento de trabajo tanto para los directores o gerentes financieros como para otra clase de personas, como se verá más adelante, mediante el cuál se pueden obtener índices y relaciones cuantitativas de las diferentes variables que intervienen en los procesos operativos y funcionales de las empresas y que han sido registrados en la contabilidad del ente económico. Mediante su uso racional se ejercen las funciones de conversión, selección, previsión, diagnóstico, evaluación y decisión; todas ellas presentes en la gestión y administración de empresas.

2.1 USUARIOS DEL ANÁLISIS FINANCIERO

El análisis financiero es una técnica tan útil para la inter​pretación de la información contable producida por los entes económicos que el grupo de usuarios que a él acuden tiene una cobertura prácticamente ilimitada. A pesar de ello, se acostumbra clasificar a dichos usuarios en los siguientes grupos:


Otorgantes de crédito


Inversionistas


Directivos y Administradores


Entidades Gubernamentales


Sociedades calificadoras de Riesgos


Compañías de Seguros


Analistas de Bolsa


Analistas de Fusiones y Adquisiciones


Sindicatos de Trabajadores


Público en general

 

Cada uno de estos grupos de personas o entidades interesadas en los resultados que se obtienen a través del análisis financiero, dirige su atención hacia algunos de los elementos e indicadores calculados, teniendo en cuenta el objetivo particular buscado. Sin embargo, otros índices son útiles para todos los grupos indistintamente de los propósitos individuales.

2.1.1 Otorgantes de crédito

En la práctica, pueden catalogarse dos clases de otor​gantes de crédito a las empresas. La diferencia entre una y otra categoría radica en que una de ellas no causa ningún costo financiero por la concesión del crédito; son, normalmente, los proveedores de bienes y servicios. La otra clase de otorgantes de crédito son las entidades que suministran recursos, en ejer​cicio de sus propias actividades, a los entes económicos para el desarrollo de sus operaciones, ampliar la capacidad productiva, diversificar activida​des o para una combinación de estos hechos, a cambio del pago de un interés.

Pero, unos y otros, tienen en común que las utili​dades que esperan recibir por el crédito otorgado son fijas y, en consecuencia, en cierta forma dependen de la situa​ción financiera del deudor. Por parte del proveedor, la ga​nan​cia es la diferencia entre el precio de venta y los costos incurridos; y para el prestamista, la utilidad es la tasa de interés pactada. Si la empresa a quien se aprueba el crédito incurre en incapacidad para atender sus acreencias, am​bas clases de otorgantes de crédito corren el riesgo no sólo de no percibir la utilidad esperada, sino también de perder el capital suministrado, representado éste por los costos in​curridos para producir los bienes y servicios, objeto del crédito, o por el principal o monto de dinero prestado.

Por ello, antes de conceder financiación, los acree​dores estudian situaciones tales como cláusulas de pro​tección de la acreencia, cono​ciendo y comprobando el valor de mercado de los activos dados en garantía, la capacidad de generación de recursos y la confiabilidad y estabilidad de las proyecciones de caja para períodos futuros, con el propósito de evaluar las posibilidades reales de retorno del interés —si lo hay— y del principal.

Asimismo, las personas o entidades otorgantes de crédito analizan la capacidad para obtener resultados, pro​ve​nientes de las operaciones normales del ente económico y, en especial, la habilidad para producir niveles estables de utilidades, aún en épocas difíciles. Los enfoques, las técnicas de análisis y los criterios de evaluación utilizados por acree​dores actuales o potenciales, varían de acuerdo al monto del principal, las garantías y el propósito del crédito. 

Si el crédito es a corto plazo, entonces interesará la situación financiera que presenta hoy día su deudor o, por lo menos, en los últimos períodos contables; así mismo, se dará preferencia al estudio de la liquidez de los activos corrientes y sus tasas de rotación. Si, por el contrario, la operación es a largo plazo el análisis debe incluir pro​yecciones de flujos de efectivo y la evaluación de la capa​cidad de la empresa para generar recursos propios, tam​bién a largo plazo, pues de allí provienen las fuentes para atender los cargos fijos inherentes a la deuda —como lo son los intereses— y las demás obligaciones conexas. Así mismo, para ambos plazos, el análisis debe incorporar un estudio de la estructura de capital, por el impacto que ésta tiene sobre el riesgo, la calidad de la deuda y el margen de seguridad que se debe manejar en cualquier operación de crédito.

2.1.2 Inversionistas

Los inversionistas, a pesar de que también pueden ser con​siderados como otorgantes de crédito, se diferencian de éstos en que las expectativas de rentabilidad de la inversión se estudian a la luz de futuras oportunidades de generación de utilidades y en las probabilidades de que ocurra un cre​ci​miento de ellas, más o menos sostenido.

El dinero aportado por un inversionista es la fuente primaria de capital de riesgo, pues garantiza el pago del ca​pi​tal preferencial y las obligacio​nes para con terceros. Un socio o accionista común espera obtener ganan​cias de su inversión, a través de tres formas: dividendos o participa​cio​nes sobre las utilidades generadas por la empresa, derechos preferen​ciales que puede ejercer para la compra de nuevas acciones y la valorización de la inversión, prove​niente de los incrementos de valor de mercado de la em​pre​sa o negocio donde se posee la inversión. Por ello, ésta clase de acreedores se interesan en el análisis financiero casi que en toda la gama de posibilidades que él otorga, pero principalmente en lo que respecta a la rentabilidad y capacidad de generar recursos propios.

2.1.3 Directivos y administradores

Los gerentes, directivos y administradores de todos los nive​les de una empresa o negocio, permanentemente recurren a las técnicas y herra​mientas de análisis financiero para múltiples propósitos. Uno de ellos es ejercer control sobre las actividades de la empresa y sus resultados, lo cuál se logra mediante la observación de cambios importantes y signifi​cativos en razones y tendencias, para tomar las medidas correctivas que sean del caso, de manera oportuna.

En forma particular a los administradores de una empresa les interesa mantener control sobre la rentabilidad de la inversión, representada en los activos, y en la eficien​cia con que ellos son explotados económicamente. Dicho control se ejerce a través del análisis en los cambios en los índices y en las tendencias de las diferentes variables que intervienen en la explotación operacional de cualquier organización mercantil.

Mediante una adecuada interpretación de las relaciones entre variables, obtenidas a través del ejercicio sistemático del análisis financiero, los directivos y administradores de los entes económicos podrán:

Solicitar acciones oportunas y eficaces en caso de detectarse algún problema o incoherencia  en resultados; 

Organizar datos para relacionarlos con modelos anteriores o con estándares externos; 

Descubrir las causas o efectos de una situación detectada mediante el análisis de indicadores u otra clase de herramientas; 

Identificar puntos fuertes y débiles, con el propósito de aprovechar las oportunidades y corregir los problemas actuales o potenciales. 

Por último, los directivos y administradores de las empresas emplean la información proporcionada por el análisis financiero para optimizar las decisiones de financiación e inversión y poder garantizar la maximización del valor de la compañía.

2.1.4 Entidades Gubernamentales 

Principalmente lo utilizan para determinar las obligaciones fiscales de las empresas y para poder cumplir el marco regulatorio que las rigen por parte de las entidades correspondiente. 

2.1.5 Sociedades calificadoras de Riesgos

Estas entidades utilizan los estados financieros para poder determinar la liquidez y solvencia de un negocio o una  empresa para responder con sus obligaciones a corto y largo plazo. El análisis que este tipo de sociedades realiza es utilizado por también por inversionistas.

2.1.6 Compañías de Seguros 

Esta entidades utilizan los estados financieros para determinar los impuestos, las reservas propias del giro del negocio e incluso para determinar la continuidad de productos y servicios o la inversión en  el desarrollo de los mismos. Los pagos de reaseguro y  verificar la inversión que esta tenga para determinar sus índices de solvencia.

2.1.7 Analistas de Bolsa.

Utiliza los estados financieros para estudiar las inversiones que realizan grandes empresas en cuanto el valor de las acciones; es decir, se estudia el la inversiones en cuanto al costo de las acciones al valor del mercado.

2.1.8. Analistas de Fusiones y Adquisiciones 

Los analistas de fusiones y adquisiciones utilizan los estados financieros para estudiar la situación financiera de diversas empresas, generalmente estudian la situación económica de empresas en diferentes países con el fin de realizar la fusión o la total adquisición de las mismas. En cuanto al uso de los estados, estos son los que permiten encontrar si la empresa es liquida, solvente y rentable.

2.1.9 Otros usuarios

Dentro de ésta categoría de usuarios de la información financiera emitida por empresas y demás entes económicos que ejercen actividades indus​triales, comerciales o de servi​cios, los organismos del estado que, de alguna manera, ejer​cen control y vigilancia sobre las actividades particulares son quienes más interés tienen, especialmente para cono​cer indicadores tales como la tasa de rendimiento sobre los activos y la proporción de recursos que no provienen de los aportes de capital, entre otros.

Así mismo, existen otros grupos con interés sobre los datos que se calculan con base en el análisis financiero, como podrían ser los sindicatos de las empresas, las socie​dades calificadoras de riesgo, los corredores de valores, los analistas de fusiones y adquisiciones, las compañías de seguros y los auditores internos y externos que certifican estados financieros, entre los más usuales.

2.2 OBJETIVOS DEL ANÁLISIS FINANCIERO

Tal y conforme se desprende de la definición que de la naturaleza del análisis financiero se hizo anteriormente, éstas técnicas y herramientas pueden confundirse con lo que es, propiamente, la información financiera. Por ello, explicar los objetivos del análisis financiero no puede hacerse sin invo​lucrar los propósitos de la información financiera.

Dichos objetivos persiguen, básicamente, informar sobre la situación económica de la empresa, los resultados de las operaciones y los cambios en su situación financiera, para que los diversos usuarios de la información financiera puedan:

Conocer, estudiar, comparar y analizar las tenden​cias de las diferentes variables financieras que inter​vie​nen o son producto de las operaciones econó​micas de una empresa;

Evaluar la situación financiera de la organización; es decir, su solvencia y liquidez así como su capacidad para generar recursos;

Verificar la coherencia de los datos informados en los estados financieros con la realidad económica y estructural de la empresa;

Tomar decisiones de inversión y crédito, con el pro​pósito de asegurar su rentabilidad y recuperabilidad;

Determinar el origen y las características de los re​cur​sos financieros de la empresa: de donde provie​nen, como se invierten y que rendimiento generan o se puede esperar de ellos;

Calificar la gestión de los directivos y adminis​tradores, por medio de evaluaciones globales sobre la forma en que han sido manejados sus activos y planificada la rentabilidad, solvencia y capacidad de creci​miento del negocio.

En general, los objetivos del análisis financiero se fijan en la búsqueda de la medición de la rentabilidad de la empresa a través de sus resultados y en la realidad y liquidez de su situación financiera, para poder determinar su estado actual y predecir su evolución en el futuro. Por lo tanto, el cumplimiento de estos objetivos dependerá de la calidad de los datos, cuantitativos y cualitativos, e informaciones financieras que sirven de base para el análisis.

2.3 INSTRUMENTOS DE ANÁLISIS

Durante el proceso de análisis de estados financieros se dispone de una diversa gama de posibilidades para satis​facer los objetivos emprendidos al planear y llevar a cabo dicha tarea de evaluación. El analista puede elegir, enton​ces, las herramientas que mejor satisfagan el propósito busca​do, dentro de las cuales se destacan las siguientes:

Análisis comparativo

Análisis de tendencias

Estados financieros proporcionales

Indicadores financieros

Análisis especializados

También se consideran dentro de la categoría de análisis especializados: a) proyecciones de efectivo o de flujos de caja; b) análisis de cambios y variaciones en el flujo de efectivo; c) estado de variación de margen bruto y d) análisis del punto de equilibrio, los cuales no pertenecen al alcance del presente trabajo.

2.3.1 Análisis comparativo

Esta técnica de análisis consiste en comparar los estados financieros de dos o tres ejercicios contables y determinar los cambios que se hayan presentado en los diferentes períodos, tanto de manera porcentual como absoluta, con el objetivo de detectar aquellas variaciones que puedan ser relevantes o significativas para la empresa.

2.3.2 Análisis de tendencias

El método de análisis por tendencias es un refinamiento de los cambios interanuales o análisis comparativo y se utiliza cuando la serie de años a comparar es mayor a tres. La comparación de estados financieros en una serie larga de períodos permitirá evaluar la dirección, velocidad y amplitud de la tendencia, así como utilizar sus resultados para predecir y proyectar cifras de una o más partidas significativas.

2.3.3 Estados financieros proporcionales

El análisis de estados financieros proporcionales es, en el fondo, la evaluación de la estructura interna de los estados financieros, por cuanto los resultados se expresan como la proporción o porcentaje de un grupo o subgrupo de cuentas dentro de un total, que sea representativo de lo que se pretenda analizar. Esta técnica permite evaluar el cambio de los distintos componentes que conforman los grandes grupos de cuentas de una empresa: activos, pasivos, patrimonio, resultados y otras categorías que se conforman de acuerdo a las necesidades de cada ente económico.

2.3.4 Indicadores financieros

Finalmente, los indicadores o ratios financieros expresan la relación matemática entre una magnitud y otra, exigiendo que dicha relación sea clara, directa y comprensible para que se puedan obtener informaciones, condiciones y situaciones que no podrían ser detectadas mediante la simple observación de los componentes individuales de la razón financiera.

Como es apenas lógico, para poder adelantar un proceso de análisis o interpretación de estados financieros deben iden​tificarse y estudiarse las fuentes de información de don​de provienen los datos que servirán para dicha evaluación.

La fuente primaria y natural de información son los registros contables a través de los estados financieros publi​cados, cuya finalidad es —preci​samente— informar sobre la situación económica de la persona natural o jurídica que ejerce actividades industriales, comerciales o de servicios, en una fecha determinada, así como sobre el resultado de sus operaciones.

Otra fuente importante de información la cons​tituyen los informes anua​les presentados a socios y accio​nistas, pues en dichos informes se incluyen datos y esta​dísticas exigidos por normas oficiales, especialmente en apli​ca​ción de los principios de contabilidad generalmente aceptados, los cuales reportan una gran cantidad de información no conta​ble (pero proveniente de sus regis​tros) de la mejor calidad.

Como regla general, los resultados del análisis por indicadores financieros deben ser comparados con los presentados por empresas similares o, mejor, de su misma actividad, para otorgar validez a las conclusiones obtenidas. Por​que se pue​de reflejar, por ejemplo, un incremento en las ventas del 25 por ciento que parecería ser muy bueno —mirado en forma individual— pero que, sin embargo, si otras empresas del sector han incrementado sus ventas en un 40 por ciento, tal incremento del 25 por ciento no es, en realidad, una ten​dencia favorable, cuando se le estudia en conjunto y en forma comparativa.

2.4. RAZONES DE LIQUIDEZ Y DE RIESGO DE CRÉDITO

Para hablar de medidas de liquidez es necesario recordar qué se entiende como tal. La liquidez es la capacidad de una empresa de concluir operaciones continuas a medida que éstas surgen. La liquidez de una organización es juzgada por la capacidad para saldar las obligaciones a corto plazo que se han adquirido a medida que éstas se vencen. Se refieren no solamente a las finanzas totales de la empresa, sino a su habilidad para convertir en efectivo determinados activos y pasivos corrientes.

Si se desea evaluar la liquidez se puede hacer mediante un balance general clasificado en donde generalmente se encuentra que los activos se presentan mediante tres grupos 1) activos corrientes, 2) planta y equipo y 3) otros activos. De igual forma se encuentra que los pasivos se clasifican en dos grupos: 1) pasivos corrientes y 2) deuda de largo plazo.

Cuando se habla de activo corriente debe entenderse que es todo lo que la empresa posee y puede ser posible convertirlo en efectivo en un término relativamente corto, sin interferir con las operaciones normales del negocio. También los activos corrientes pueden definirse como “activos que se espera sean convertidos en efectivo o utilizados dentro del año próximo o ciclo operacional próximo, el que sea más largo
”.

Por pasivo corriente son aquellas deudas contraídas por la empresa y que se espera sean cubiertas utilizando los activos corrientes que posee la misma. 

Partiendo de que es activo corriente y pasivo corriente es que podemos afirmar que cuando se quiera conocer la liquidez de un negocio o empresa a corto plazo, será necesario valuar los montos relativos a los activos corrientes y de los pasivos corrientes; sin embargo si lo que se desea valuar es el riesgo de crédito a largo plazo se tomaran a valuación o comparación los activos totales a pasivos totales.

Para expresar la relación entre activos y pasivos corrientes se utiliza lo que conocemos como capital de trabajo, éste “mide los recursos de efectivo potenciales de una compañía que exceden sus usos de efectivo para el pago de obligaciones corrientes
” quiere decir que el capital de trabajo es el exceso de activos corrientes sobre pasivos corrientes.

Teniendo claro los conceptos antes expuestos, podemos hablar de algunas razones que permiten conocer la liquidez y el riesgo de crédito de un negocio entre ellas tenemos:

2.4.1. Capital Neto de Trabajo (CNT): Esta razón se obtiene al descontar de las obligaciones corrientes de la empresa todos sus derechos corrientes. 

CNT = Activo Corriente – Pasivo Corriente

2.4.2. Razón Corriente: La razón corriente es la medida de uso generalizado de capacidad de pago de deuda a corto plazo.

La razón corriente se calcula:

                          Razón Corriente = Activos Corrientes  

                                                       Pasivos Corrientes 

Por ejemplo si se tiene en un negocio activos corrientes de $180,000.00 y pasivo corriente de $100,000.00, se  tendría como razón corriente 1.8 a 1. Quiere decir que la empresa es solvente ya que sus activos corrientes superan a sus pasivos corrientes en 1.8.

Cuanta más alta sea la razón corriente se entenderá que más solvente es la empresa.

2.4.3. Razón de Liquidez Inmediata: Esta es utilizada en gran manera por acreedores que necesitan conocer la liquidez inmediata de una empresa. Si se toma en consideración que dentro de los Activos Corrientes se tiene efectivo, valores negociables, documentos por cobrar, cuentas por cobrar, inventario y gastos prepagados; a los acreedores les interesará conocer únicamente los activos con inmediata liquidez que son para este caso el efectivo, valores negociables y los efectos por cobrar, a éstos se le denominará “activos de liquidez inmediata”. Se comparan solamente estos activos con el pasivo corriente.

La razón de liquidez se calcula:

Razón de Liquidez Inmediata =Activos Corrientes de Liquidez Inmediata 

                                                                 Pasivos Corrientes 

Por ejemplo, si se tiene:

Activos Corrientes de Inmediata Liquidez



$ 106,000.

Efectivo                                                               $ 30,000.

Valores Negociables                                              11,000.

Efectos por Cobrar                                                 65,000.

Pasivo Corriente                                                $ 100,000.

$ 100,000.

Se tendría entonces como razón de liquidez inmediata 1.06 a 1.

2.5. RAZONES DE RENTABILIDAD

Las razones de rentabilidad, también llamadas de rendimiento se emplean para medir la eficiencia de la administración de la empresa para controlar los costos y gastos en que debe incurrir y así convertir las ventas en ganancias o utilidades.

Tradicionalmente, la rentabilidad de las empresas se calcula mediante el empleo de razones tales como rendimiento sobre activos y rendimiento sobre patrimonio. La combinación de estos dos indicadores, explicados posteriormente, arroja como resultado la razón financiera denominada "Rendimiento sobre la inversión" (ROI) y mide la rentabilidad global de la empresa. 

2.5.1 Rendimiento sobre la Inversión

             Rendimiento sobre la Inversión = Utilidad  

                                                                   Valor Promedio Invertido

Pero, ¿de dónde proviene realmente la rentabilidad de la empresa? Esta información puede obtenerse analizando por separado los dos componentes del indicador de "Rendimiento sobre la inversión", es decir la "rendimiento sobre activos" y el "rendimiento sobre patrimonio".

2.5.2. Rendimiento sobre activos

Esta razón es utilizada para evaluar como la gerencia de un negocio o empresa ha obtenido un rendimiento razonable de los activos que ha tenido bajo su control. En consecuencia, establece la eficiencia en el empleo de los activos, por cuanto los cambios en este indicador señalan también los cambios en dicha eficiencia. 

La razón de rendimiento sobre activos se calcula:

Razón de rendimiento sobre activos (ROA) = Utilidad Operacional 

                                                                        Activos Totales Promedio

Ejemplo. Supongamos que en una empresa en el año 2001 obtiene como utilidad operacional $120,000.; y supongamos que los activos a principios de ese año totalizan $570,000. Teniendo a la vista el Balance General de ésta empresa encontramos que los activos totales son de $630,000. a finales del año. El activo promedio asciende a $600,000. (Para el cálculo del activo promedio tomamos $570. + $630. / 2). Tenemos entonces:




ROA = $120,000.00 = 20%





 $600.000.00

El rendimiento sobre activos en 2001 es un 20%

2.5.3. Rendimiento del Patrimonio

Este indicador señala, como su nombre lo indica, la tasa de rendimiento que obtienen los propietarios de la empresa, respecto de su inversión representada en el patrimonio registrado contablemente.

La razón de rendimiento sobre activos se calcula:

Razón de rendimiento sobre patrimonio  (ROE) = Utilidad Neta 

                                                                         Patrimonio Promedio

Ejemplo. Si la compañía obtuvo una utilidad neta de $72,000; y en el Balance General se refleja un patrimonio total de accionistas de $420,000. Supondremos para el cálculo del patrimonio promedio que el patrimonio al principio del año ascendió a $380,000. (Para el cálculo del activo promedio tomamos $380. + $420. / 2). Tenemos entonces:




ROE = $72,000.00 = 18%





 $400.000.00

El rendimiento sobre patrimonio es un 18%

Otras Razones de Rentabilidad

Estas razones permiten analizar y evaluar las ganancias de la empresa con respecto a un nivel dado de ventas, de activos o la inversión de los dueños. 

2.5.4 Margen Bruto de Utilidades (MB) 

Indica el porcentaje que queda sobre las ventas después que la empresa ha pagado sus existencias. 

MB = Ventas - Costo de lo Vendido 

Ventas 

2.5.5. Margen de Utilidades Operacionales (MO)

Representa las utilidades netas que gana la empresa en el valor de cada venta. Estas se deben tener en cuenta deduciéndoles los cargos financieros o gubernamentales y determina solamente la utilidad de la operación de la empresa. 

2.5.6. Rendimiento del Capital Común (CC)

Indica el rendimiento que se obtiene sobre el valor en libros del capital contable. 

CC = Utilidades netas después de impuestos - Dividendos preferentes 

 Capital contable - Capital preferente

2.5.7. Utilidades por acción (UA)

Representa el total de ganancias que se obtienen por cada acción ordinaria vigente. 

UA = Utilidades disponibles para acciones ordinarias 

        Número de acciones ordinarias en circulación 

2.5.8. Dividendos por Acción (DA)

Esta representa el monto que se paga a cada accionista al terminar el periodo de operaciones. 

                         DA =              Dividendos pagados                                     

Número de acciones ordinarias vigentes

2.6.  RAZONES DE SOLVENCIA

La estructura de capital de una empresa puede definirse como la suma​toria de los fondos provenientes de aportes propios y los adquiridos me​dian​te endeudamiento a largo plazo; en tanto que la estructura financiera corresponde a la totalidad de las deudas —tanto corrientes como no corrientes— sumadas al patrimonio o pasivo interno. Las fuen​tes de adquisi​ción de fondos, junto con la clase de activos que se posean, determinan el mayor o menor grado de solvencia y de estabilidad financiera del ente económico. La magnitud relativa de cada uno de dichos componentes es también importante para evaluar la posición financiera en un momento determinado.

Los indicadores de solvencia reflejan la capacidad de la empresa para atender las obligaciones representadas en cargas fijas por concepto de intereses y demás gastos financieros, producto de sus obligaciones con​trac​tua​les a corto y largo plazo, así como el reembolso oportuno del monto adeudado. Lo anterior quiere decir que la pro​porción de deuda y la magnitud de los costos fijos que de ella se derivan son indicadores de las probabilidades de quiebra de una empresa por insolvencia y del riesgo que asumen los inversionistas, dada la variabilidad de las utilidades espera​das y que constituyen su rendimiento.

Las empresas se endeudan por muchas razones. La principal radica en que el endeudamiento puede resultar más barato que la financiación pro​pia pues, por norma general, los inversionistas exigen una retribución mayor (de otra manera, preferirían ser acreedores y no inversionistas), ya que dentro de dicha retribución debe estar incorporado el costo de la financiación. En otras palabras, el rendimiento que se paga a los acree​dores es fijo, en cambio es variable en el caso de los socios o accionistas.

2.6.1 Índice de la Prueba del Ácido (ÁCIDO)

Esta prueba es semejante al índice de solvencia, pero dentro del  activo corriente no se tiene en cuenta el inventario de productos, ya que este es el activo con menor liquidez. 

ACIDO =  Activo Corriente- Inventario  

                     


 Pasivo Corriente

2.6.2 Rotación del Inventario (RI)

Este mide la liquidez del inventario por medio de su movimiento durante el periodo. 

RI =   Costo de lo vendido

         Inventario promedio

2.6.3. Plazo Promedio de Inventario (PPI)

Representa el promedio de días que un artículo permanece en el inventario de la empresa. 

PPI =              360                

        Rotación del Inventario

2.6.4. Rotación de Cuentas por Cobrar 

Mide la liquidez de las cuentas por cobrar por medio de su rotación. 

RCC =      Ventas anuales a crédito       

Promedio de Cuentas por Cobrar

2.6.5. Plazo Promedio de Cuentas por Cobrar (PPCC)

Es una razón que indica la evaluación de la política de créditos y cobros de la empresa. 

PPCC =                  360                          

Rotación de Cuentas por Cobrar

2.6.6. Rotación de Cuentas por Pagar (RCP)

Sirve para calcular el número de veces que las cuentas por pagar se convierten en efectivo en el curso del año. 

RCP =      Compras anuales a crédito     

 Promedio de Cuentas por Pagar

2.6.7. Plazo Promedio de Cuentas por Pagar (PPCP)

Permite vislumbrar las normas de pago de la empresa. 

PPCP =                  360                          

  Rotación de Cuentas por Pagar

2.6.8. Razones de Endeudamiento

Estas razones indican el monto del dinero de terceros que se utilizan para generar utilidades, estas son de gran importancia ya que estas deudas comprometen a la empresa en el transcurso del tiempo.

A la razón de endeudamiento se puede atribuirle que contraria a la de liquidez, en ésta, los acreedores valúan el riesgo pero a largo plazo. Según el criterio de los acreedores, entre más baja sea la razón de endeudamiento de una empresa, ésta se considera más segura en su posición. Los acreedores, lo que buscan cuando utilizan esta razón, es asegurar sus derechos en caso de que la empresa se encuentre en quiebra y deba ser liquidada. 

La razón de endeudamiento determina el total de los pasivos como porcentaje del total de activos, lo que quiere decir que, para calcular esta razón, se toman el total de los pasivos y se dividen por el total de activos y el resultado es la razón de endeudamiento que posee la empresa.

La razón de endeudamiento se calcula:

                   Razón de Endeudamiento = Pasivos Totales

                       Activos Totales

Por ejemplo, si se tiene en un negocio que el total de pasivos es de $210,000 y el total de activos es de $360,000 tendríamos como razón de endeudamiento de la empresa 33 1/3 %.

Otras Razones de Solvencia

2.6.9. Razón Pasivo - Capital (RPC)

Indica la relación entre los fondos a largo plazo que suministran los acreedores y los que aportan los dueños de las empresas. 

RPC =    Pasivo a largo plazo  

      Capital contable

2.6.10. Razón Pasivo a Capitalización Total (RPCT)

Tiene el mismo objetivo de la razón anterior, pero también sirve para calcular el porcentaje de los fondos a largo plazo que suministran los acreedores, incluyendo las deudas de largo plazo como el capital contable. 

RPCT =   Deuda a largo plazo  

     Capitalización total

2.6.11. Razones de Cobertura

Estas razones evalúan la capacidad de la empresa para cubrir determinados cargos fijos. Estas se relacionan más frecuentemente con los cargos fijos que resultan por las deudas de la empresa. 

2.6.12 Veces que se ha ganado el interés (VGI)

Calcula la capacidad de la empresa para efectuar los pagos contractuales de intereses. 

VGI =  Utilidad antes de intereses e impuestos 

      Erogación anual por intereses

2.6.13. Cobertura Total de Pasivo (CTP)

Esta razón considera la capacidad de la empresa para cumplir sus obligaciones por intereses y la capacidad para rembolsar el principal de los préstamos o hacer abonos a los fondos de amortización. 

CTP =  Ganancias antes de intereses e impuestos 

 Intereses más abonos al pasivo principal

2.6.14. Razón de Cobertura Total (CT)

Esta razón incluye todos los tipos de obligaciones, tanto los fijos como los temporales, determina la capacidad de la empresa para cubrir todos sus cargos financieros. 

CT = Utilidades antes de pagos de arrendamientos, intereses e impuestos

       Intereses + abonos al pasivo principal + pago de arrendamientos

Al terminar el análisis de las anteriores razones financieras, se deben tener los criterios y las bases suficientes para tomar las decisiones que mejor le convengan a la empresa, aquellas que ayuden a mantener los recursos obtenidos anteriormente y adquirir nuevos que garanticen el beneficio económico futuro, también verificar y cumplir con las obligaciones con terceros para así llegar al objetivo primordial de la gestión administrativa, posicionarse en el mercado obteniendo amplios márgenes de utilidad con una vigencia permanente y sólida frente a los competidores, otorgando un grado de satisfacción para todos los órganos gestores de esta colectividad. 

CONCLUSIONES

El maquillaje de estados financieros consiste en ocultar información, con el objeto de hacer parecer que la empresa se encuentra en una mejor posición. Esta práctica va en contra del principio de confiabilidad que los estados financieros deben poseer.

Los estados financieros son el mecanismo idóneo para conocer la posición financiera de las entidades económicas y la base para la toma de decisiones relacionadas a las mismas, ya sea por usuarios internos, como por externos interesados en las operaciones de éstas.

Para interpretar cualquier razón financiera apropiadamente, quien tenga que tomar las decisiones deberá tomar en cuenta las características propias de la compañía y de la industria en la cual realiza sus operaciones. Así también deberá ser consciente que las razones de los estados financieros sólo expresan relaciones financiera, no algún otro tipo de mejoras o deficiencias dentro de la empresa o negocio.

Para la interpretación correcta de los diversos índices del análisis financiero, éstos deben ser utilizados bajo un punto de vista comparativo, ya sea con periodos anteriores de la misma empresa o con índices de la industria a la que la compañía pertenece.

El instrumento de análisis financiero a utilizar para la evaluación de la situación de la empresa, dependerá de las necesidades particulares del usuario de la información.

RECOMENDACIONES

Para tomar una decisión de parte de los usuarios, tanto internos como externos, de los estados financieros; éstos deben presentarse con bases fundamentadas en las operaciones de la empresa, dejando fuera de ésta el maquillaje de los mismos.

Para la realización de cualquier análisis financiero se recomienda realizar ajustes por inflación ya que no son comparables valores monetarios de períodos distintos.

Se recomienda que al hacer uso de las razones financieras para verificar, por ejemplo, la liquidez; rentabilidad y/o solvencia de la empresa, entre otros, no sólo se tome en cuenta las características propias de la empresa o industrias sino que también los movimientos de años anteriores donde se han analizado las mimas razones.

Para tomar una decisión basada en aspectos contables de un negocio es necesario evaluar no sólo un estado financiero sino que deben de tenerse en consideración la complementación de la información con los demás estados que el negocio registre.
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