32

บทที่ 4

การศึกษาความเป็นไปได้ทางด้านการเงิน


การศึกษาในบทนี้จะเป็นการพิจารณาถึงความคุ้มค่าในการลงทุนโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ซึ่งจะแยกพิจารณาเป็น 2 ประเด็นคือ ประเด็นแรกเป็นการประเมินรายได้และรายจ่าย ประเด็นที่สองคือ ผลการวิเคราะห์ความคุ้มค่าของโครงการ โดยจะวิเคราะห์มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV), อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุน (BCR), อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR), การวิเคราะห์การลงทุนภายภายใต้ความเสี่ยงและความไม่แน่นอน และการเปลี่ยนแปลงอัตราภาษี

การประเมินรายจ่ายและผลประโยชน์ของโครงการ

การประเมินรายจ่าย


การประเมินรายจ่ายของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ได้แบ่งการประเมินรายจ่ายเป็น 2 ประเภทคือ รายจ่ายด้านการลงทุน และรายจ่ายประจำ โดยอ้างอิงข้อมูลจากบริษัท อคิวเมนท์ จำกัด

1. รายจ่ายด้านการลงทุน ซึ่งประกอบด้วยค่าอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์ ค่าอุปกรณ์ซอฟแวร์ ค่างานก่อสร้าง ค่าติดตั้งอุปกรณ์ ค่าจ้างผู้เชี่ยวชาญระบบจากต่างประเทศ และค่าจัดซื้อยานพาหนะดังรายละเอียดในตารางที่….ประกอบด้วย

1.1 ค่าอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์ ราคารวมประมาณ………บาท ซึ่งประกอบด้วยอุปกรณ์ต่างๆดังนี้

1.1.1 อุปกรณ์ที่ Base Station
1.1.1.1 อุปกรณ์ระบบไมโครเวฟแบบ Point-to-Multipoint จำนวน 1 sector
1.1.1.2 Interface Card (E1) จำนวน card
1.1.1.3 Router จำนวน 1 เครื่อง

1.1.1.4 ระบบเครื่องจ่ายกระแสไฟฟ้าแบบต่อเนื่อง (Uninterrupted Power Supply : UPS) ขนาด 1 KVA จำนวน 1 เครื่อง

1.1.1.5 เครื่องปรับอากาศ จำนวน 1 เครื่อง

1.1.1.6 Rack 19” 1 ชิ้น

1.1.1.7 อุปกรณ์ระบบไมโครเวฟแบบ Point-to-Point จำนวน 1 ชุด

1.1.2 ค่าอุปกรณ์ที่ศูนย์งามวงศ์วาน

1.1.2.1 เสาไมโครเวฟแบบ Tower Guy จำนวน 1 ต้น

1.1.2.2 อุปกรณ์ระบบไมโครเวฟแบบ Point-to-Point จำนวน 1 ชุด

1.1.2.3 Router จำนวน 1 เครื่อง

1.1.2.4 คอมพิวเตอร์ส่วนบุคคลและเครื่องพิมพ์ จำนวน 1 ชุด

1.1.3 ค่าอุปกรณ์ที่สถานีลูกข่าย (Terminal Station)
1.1.3.1 อุปกรณ์ระบบไมโครเวฟแบบ Point-to-Mutipoint จำนวน 32 ชุด (64 ชุด)

1.1.3.2 ระบบเครื่องจ่ายกระแสไฟฟ้าแบบต่อเนื่อง (Uninterrupted Power Supply : UPS) ขนาด 500 VA จำนวน 32 เครื่อง (64 เครื่อง)

1.2 ค่าอุปกรณ์ซอฟแวร์ ราคารวมประมาณ 632,680.00 บาท (32 remote) และ 1,225,480.00 บาท (64 remote) ประกอบด้วย โปรแกรมระบบการจัดการเครือข่าย (Network Management System: NMS)
1.3 ค่างานก่อสร้าง (Civil Work) ราคารวมประมาณ 480,000 บาท ประกอบด้วย งานตั้งเสา Tower Guy ที่ศูนย์งามวงศ์วาน

1.4 ค่าติดตั้งอุปกรณ์ ประกอบด้วยการติดตั้งอุปกรณ์ดังนี้

1.4.1 ติดตั้งอุปกรณ์ต่างๆ ที่ Base Station ได้แก่ อุปกรณ์ระบบไมโครเวฟแบบ Point-to-Multipoint, อุปกรณ์ระบบไมโครเวฟแบบ Point-to-Multipoint, Interface Card, Router, UPS ขนาด 1 KVA และระบบไฟฟ้า

1.4.2 ติดตั้งอุปกรณ์ต่างๆ ที่ ศูนย์งามวงศ์วาน ได้แก่  อุปกรณ์ระบบไมโครเวฟแบบ Point-to-Point, Router, คอมพิวเตอร์ส่วนบุคคล และ เครื่องพิมพ์
1.4.3 ติดตั้งอุปกรณ์ต่างๆ ที่ Terminal Station ได้แก่ อุปกรณ์ระบบไมโครเวฟแบบ Point-to-Multipoint และ UPS ขนาด 500 VA

1.5 ค่าจ้างผู้เชี่ยวชาญระบบ (Supervisor)จากต่างประเทศ เพื่อดูแลการติดตั้งทั้งฮาร์ดแวร์และซอฟแวร์ ของ Base Station ราคาประมาณ 160,000 บาท หรือ $4,000 (วันละ $800 จำนวน 5 วัน)
1.6 ค่าจัดซื้อยานพาหนะ สำหรับติดตั้งและตรวจซ่อมบำรุงรักษาอุปกรณ์ ซึ่งเป็นรถกระบะ ราคาประมาณ 450,000 บาท

2. รายจ่ายประจำ ซึ่งประกอบด้วยรายจ่ายพนักงาน ค่าสาธารณูปโภค ค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมและบำรุงรักษา ค่าใช้สอยดำเนินการ และค่าเสื่อมราคา ซึ่งรายละเอียดของรายจ่ายประจำทั้งหมดประกอบด้วย
2.1 รายจ่ายพนักงาน ประกอบด้วย

2.1.1 เงินเดือนพนักงาน โครงการให้บริการส่งข้อมูลผ่านระบบไมโครเวฟ จะมีพนักงานในการปฏิบัติงานในโครงการจำนวน 5 คน ซึ่งจะเริ่มงานตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2544 และจะมีการเพิ่มขึ้นของเงินเดือนเฉลี่ยประมาณร้อยละ 10 ต่อปี โดยพนักงานที่ปฏิบัติงานจะประกอบด้วยตำแหน่งต่างๆ ดังต่อไปนี้

2.1.1.1 ผู้จัดการโครงการ จำนวน 1 คน เงินเดือนประมาณ 35,000 บาทต่อคน

2.1.1.2 วิศวกรประจำโครงการ จำนวน 1 คน เงินเดือนประมาณ 20,000 บาทต่อคน

2.1.1.3 ช่างเทคนิค จำนวน 2 คน เงินเดือนประมาณ 9,000 บาทต่อคน

2.1.1.4 พนักงานขับรถ จำนวน 1 คน เงินเดือนประมาณ 5,000 บาทต่อคน

2.1.2 ค่าล่วงเวลา เฉพาะช่างเทคนิคและพนักงานขับรถเท่านั้น คิดเป็นร้อยละ 5 ของเดือน

2.1.3 ค่าโบนัส คิดเป็น 1 เท่าของเงินเดือน

2.2 ค่าสาธารณูปโภค ประกอบด้วยค่าใช้ไฟฟ้า และค่าโทรศัพท์ที่ใช้ในสถานี Base Station เท่านั้น ส่วนที่ Terminal Station ค่าสาธารณูปโภคต่างๆ ผู้เช่าจะเป็นผู้รับผิดชอบเอง ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้

2.2.1 ค่าไฟฟ้า ประกอบด้วยค่าไฟฟ้าที่เกิดจากการใช้อุปกรณ์อิเล็คทรอนิคส์ต่างๆ ที่สถานี Base Station ระบบไฟฟ้าแสงสว่างและระบบปรับอากาศ เฉลี่ยประมาณเดือนละ 4,000 บาท

2.2.2 ค่าโทรศัพท์ เฉลี่ยประมาณเดือนละ 2,500 บาท

2.3 ค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมและบำรุงรักษาอุปกรณ์ทั้งอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์ อุปกรณ์ซอฟแวร์ ตลอดจนยานพาหนะ คิดเป็นร้อยละ 5 ของรายจ่ายในการลงทุนรายการนั้นๆ และจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปี ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้

2.3.1 ค่าบำรุงรักษาอุปกรณ์ทั้งอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์และ อุปกรณ์ซอฟแวร์ ซึ่งจะเริ่มคิดค่าบำรุงรักษาตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545

2.3.2 ค่าบำรุงรักษายานพาหนะ ซึ่งจะเริ่มคิดค่าบำรุงรักษาตั้งแต่ต้นปี พ.ศ 2545

2.4 ค่าเช่าสถานที่ คิดเฉพาะค่าเช่าสถานที่ตั้ง Base Station เท่านั้น ประมาณ 5,000 บาทต่อเดือน

2.5 ค่าธรรมเนียมการใช้ความถี่ ให้กับกรมไปรษณีย์โทรเลข ประมาณ 3,500 บาทต่อปี โดยคิดจาก




FF = (BW x FC x AC) + MC




โดยที่
FF : ค่าตอบแทนในการใช้ความถี่วิทยุ (Frequency Fee) มีหน่วยเป็นบาทต่อปี





BW : ความกว้างของแถบคลื่น (Bandwidth) มีหน่วยเป็นกิโลเฮิร์ตซ์





FC : ค่าคงที่ของความถี่วิทยุ (Frequency Constant) ดังรายละเอียดในตารางที่ 4





AC : ค่าคงที่การนำไปใช้งาน (Application Constant) ดังรายละเอียดในตารางที่ 5





MC : ค่าตอบแทนขั้นต่ำ (Minimum Charge) มีหน่วยเป็นบาท ดังรายละเอียดในตารางที่ 6





FF = (7000 x 0.05 x 10) + 0 = 3,500 บาท

ตารางที่ 4  ค่าคงที่ของความถี่วิทยุ (Frequency Constant)

ความถี่วิทยุ (เมกะเฮิร์ท)
ค่าคงที่

0.01 ถึงน้อยกว่า 1000.00
10

1000.00 ถึงน้อยกว่า 3000.00
5

3000.00 ถึงน้อยกว่า 10000.00
0.5

10000.00 ถึงน้อยกว่า 20000.00
0.05

20000.00 ขึ้นไป
0.001


ที่มา : กระทรวงคมนาคม, 2535

ตารางที่ 5
ค่าคงที่ในการนำไปใช้งาน (Application Constant)

การนำไปใช้งาน
ค่าคงที่

ข่ายวิทยุคมนาคมสาธารณะ
5

ข่ายวิทยุคมนาคมเฉพาะกิจ
10


ที่มา : กระทรวงคมนาคม, 2535

ตารางที่ 6
ค่าตอบแทนขั้นต่ำ (Minimum Charge)

ข่ายวิทยุคมนาคมสาธารณะ
ค่าตอบแทนขึ้นต่ำ (บาท/ปี)

วิทยุติดตามตัว
50,000

วิทยุกระจายเสียง
50,000

วิทยุโทรทัศน์
100,000

วิทยุโทรทัศน์ระบบบอกรับเป็นสมาชิก
100,000


ที่มา : กระทรวงคมนาคม, 2535

2.6 ค่าใช้สอยดำเนินงาน ซึ่งประกอบด้วย

2.6.1 ค่าวัสดุสิ้นเปลือง ได้แก่กระดาษขนาด A4 กระดาษแบบต่อเนื่องและหมึกพิมพ์สำหรับเครื่องพิมพ์รายงานผลประจำเดือน ประมาณ 4,000 บาทต่อปี เพิ่มขึ้นประมาณร้อยละ 5 ต่อปี

2.6.2 ค่าน้ำมันรถ เป็นน้ำมันดีเซล สำหรับรถกระบะ ประมาณเดือนละ 2,500 บาท

2.6.3 ค่าภาษีรถยนต์ ประมาณ 1,000 บาทต่อปี

2.6.4 ค่าเบี้ยประกัน แบ่งออกเป็นค่าเบี้ยประกันอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์ และซอฟแวร์ ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 0.5 ของมูลค่าอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์ และซอฟแวร์ ดังกล่าว และค่าเบี้ยประกันรถยนต์ซึ่งคิดเบี้ยประกันตามประเภทของรถยนต์ ลักษณะการใช้งานของรถยนต์ ขนาดของเครื่องยนต์ อายุของผู้ขับขี่ ตลอดจนอายุการใช้งานของรถยนต์ โดยคิดค่าเบี้ยประกันจากกรมธรรม์ประเภทที่ 1

2.7 ค่าเสื่อมราคา โดยคิดในอัตราเส้นตรงนับตั้งแต่ติดตั้งอุปกรณ์จนเสร็จและสามารถเริ่มให้บริการได้ โดยแบ่งเป็นประเภทต่างๆ ดังนี้

2.7.1 ค่าเสื่อมราคาของอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์ ร้อยละ 10 ต่อปี อายุการใช้งาน 10 ปี

2.7.2 ค่าเสื่อมราคาของอุปกรณ์ซอฟแวร์ ร้อยละ 10 ต่อปี อายุการใช้งาน 10 ปี
2.7.3 ค่าเสื่อมราคาของอุปกรณ์ซอฟแวร์ ร้อยละ 10 ต่อปี อายุการใช้งาน 10 ปี


เนื่องจากอุปกรณ์อิเลคทรอนิคส์และอุปกรณ์ซอฟแวร์มีการติดตั้งไม่พร้อมกันทำให้อุปกรณ์บางส่วนยังคงมีมูลค่าเมื่อโครงการสิ้นสุดลง การคำนวณหามูลค่าซากเมื่อสิ้นสุดโครงการมีดังนี้


การลงทุนเมื่อ พ.ศ 2546 ทั้งอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์และซอฟแวร์มีมูลค่า 3,126,640.00 บาท และ 197,600.00 บาทตามลำดับ ซึ่งรวมเท่ากับ 3,324,240.00 บาท และมีอัตราค่าเสื่อมเท่ากับร้อยละ 90 ดังนั้นมูลค่าซากจะเท่ากับร้อยละ 10


การลงทุนเมื่อ พ.ศ 2547 ทั้งอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์และซอฟแวร์มีมูลค่า 4,596,020.00 บาท และ 197,600.00 บาทตามลำดับ ซึ่งรวมเท่ากับ 4,793,620.00 บาท และมีอัตราค่าเสื่อมเท่ากับร้อยละ 80 ดังนั้นมูลค่าซากจะเท่ากับร้อยละ 20 ซึ่งคำนวณได้ดังนี้


การลงทุนเมื่อ พ.ศ 2548 ทั้งอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์และซอฟแวร์มีมูลค่า 6,644,120.00 บาท และ 276,640.00 บาทตามลำดับ ซึ่งรวมเท่ากับ 6,920,760.00 บาท และมีอัตราค่าเสื่อมเท่ากับร้อยละ 70 ดังนั้นมูลค่าซากจะเท่ากับร้อยละ 30 


ดังนั้นมูลค่าซากรวมของโครงการสามารถคำนวณได้ดังนี้


= (3,324,240.00 x 0.1) + (4,793,620.00 x 0.2) + (6,920,760.00 x 0.3) บาท


= 332,424.00 + 898,724.00 958,724.00 + 2,076,228.00 บาท


= 3,337,376.00 บาท


รวมมูลค่าซากเมื่อสิ้นสุดอายุโครงการทั้งสิ้น 3,367,376.00 บาท ซึ่งมูลค่าซากดังกล่าว จะนำไปคิดเป็นรายได้ของโครงการเมื่อโครงการสิ้นสุดอายุลง

ตารางที่ 7  รายจ่ายด้านการลงทุนในโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ปี พ.ศ. 2544 – 2554
(หน่วย : บาท)
ปี พ.ศ.
ค่าอุปกรณ์ ฮาร์ดแวร์
ค่าอุปกรณ์ ซอฟแวร์
ค่าติดตั้งอุปกรณ์
ค่ายานพาหนะ
รวม

2544
3,188,340





2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : บริษัท อคิวเมนท์ จำกัด, 2543

ตารางที่ 8  รายจ่ายพนักงานในโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ปี พ.ศ. 2544 – 2554

(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
เงินเดือน
ค่าล่วงเวลา
โบนัส
รวม

2544





2545





2546





2547





2548





2549





2550





2551





2552





2553





2554





รวม






ที่มา : บริษัท อคิวเมนท์ จำกัด, 2543

ตารางที่ 9  รายจ่ายค่าสาธารณูปโภคในโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ปี พ.ศ. 2544 – 2554
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
ค่าไฟฟ้า
ค่าโทรศัพท์
รวม

2544




2545




2546




2547




2548




2549




2550




2551




2552




2553




2554




รวม





ที่มา : บริษัท อคิวเมนท์ จำกัด, 2543

ตารางที่ 10  รายจ่ายค่าใช้สอยดำเนินงานในโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ปี พ.ศ. 2544 – 2554
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
ค่าวัสดุสิ้นเปลือง
ค่าน้ำมันรถ
ค่าภาษีรถยนต์
ค่าเบี้ยประกันอุปกรณ์และยานพาหนะ
รวม

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : บริษัท อคิวเมนท์ จำกัด, 2543

ตารางที่ 11  รายจ่ายประจำอื่นๆ ในโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ปี พ.ศ. 2544 – 2554
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
ค่าบำรุงรักษาอุปกรณ์และยานพาหนะ
ค่าเช่าสถานที่
ค่าธรรมเนียมการใช้ความถี่
รวม

2544





2545





2546





2547





2548





2549





2550





2551





2552





2553





2554





รวม






ที่มา : บริษัท อคิวเมนท์ จำกัด, 2543

ตารางที่ 12  รายจ่ายค่าเสื่อมราคาที่เกิดขึ้นในโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ปี พ.ศ. 2544 – 2554
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
ค่าเสื่อมราคาของ Base Station
ค่าเสื่อมราคาของ Terminal Station
ค่าเสื่อมราคาของซอฟแวร์
ค่าเสื่อมราคาของยานพาหนะ
รวม

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : บริษัท อคิวเมนท์ จำกัด, 2543

ตารางที่ 13  รายจ่ายประจำทั้งหมดที่เกิดขึ้นในโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ปี พ.ศ. 2544 – 2554
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
รายจ่ายพนักงาน
ค่าสาธารณูปโภค
ค่าใช้สอยในการดำเนินงาน
รายจ่ายประจำอื่นๆ
ค่าเสื่อมราคา
รวม

2544







2545







2546







2547







2548







2549







2550







2551







2552







2553







2554







รวม








ที่มา : บริษัท อคิวเมนท์ จำกัด, 2543

การวิเคราะห์ความเหมาะสมของโครงการ

ข้อกำหนดของโครงการ

1. อายุของโครงการ 10 ปี ระหว่างปี พ.ศ. 2545 – 2554 เนื่องจากเทคโนโลยีทางด้านสื่อสารมีการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว การกำหนดอายุของโครงการที่นานเกินไปจะทำให้อุปกรณ์ที่ใช้งานไม่สามารถซ่อมบำรุงรักษาได้ เนื่องจากการล้าหลังทางด้านเทคโนโลยี ซึ่งผู้ผลิตอุปกรณ์มักจะผลิตอุปกรณ์รุ่นใหม่ๆ ออกมาจำหน่ายเสมอ

2. อัตราคิดลด เนื่องจากบริษัท อคิวเมนท์ จำกัด เป็นบริษัทที่มีผลการดำเนินงานดีติดต่อกันมาเป็นระยะเวลาหลายปี จะเห็นได้จากผลการดำเนินงานด้านการเงินที่แสดงไว้ในภาคผนวก ซึ่งปี พ.ศ. 2543 มีกำไรสุทธิ……..ล้านบาท โดยเงินกำไรส่วนที่เหลือจะนำมาใช้ลงทุนในโครงการใหม่ๆ จึงไม่มีการกู้ยืมเงินเพื่อใช้ในการลงทุน ดังนั้นอัตราคิดลดที่ใช้คือ ค่าเสียโอกาสของเงินลงทุนซึ่งในที่นี้กำหนดให้มีค่าเท่ากับอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ขั้นต่ำสำหรับลูกค้าชั้นดี (Minimum Lending Rate : MLR) ณ เวลาเริ่มต้นโครงการคือปี พ.ศ. 2544 ซึ่งมีค่าเฉลี่ยร้อยละ…..ต่อปี

3. การวิเคราะห์ผลตอบแทนในส่วนนี้ จะเป็นการวิเคราะห์ภายใต้ความแน่นอน ซึ่งหมายความว่ารายได้และรายจ่ายต่างๆ ที่เกิดขึ้นในอนาคตมีค่าเท่ากับที่ประมาณการเอาไว้

เครื่องมือชี้วัดความคุ้มค่าของโครงการ


เครื่องมือชี้วัดความคุ้มค่าของโครงการในที่นี้จะใช้

1. มูลค่าปัจจุบันสุทธิ เกณฑ์การตัดสินใจที่ยอมรับโครงการคือ มูลค่าปัจจุบันสุทธิมีค่ามากกว่าศูนย์หรือมีค่าเป็นบวก

2. อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุน เกณฑ์การตัดสินใจที่ยอมรับโครงการคือ อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุนมีค่าไม่น้อยกว่าหนึ่ง

3. อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ เกณฑ์ในการตัดสินใจที่ยอมรับโครงการคือ อัตราผลตอบแทนภายในโครงการมีค่ามากกว่าร้อยละ …. ต่อปี

ข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์
1. รายจ่ายด้านการลงทุน ซึ่งประกอบด้วยรายจ่ายด้านต่างๆ ดังนี้…..

2. กระแสเงินสดรับสุทธิ หมายถึง ผลต่างระหว่างกระแสเงินสดรับ (cash inflow) กับกระแสเงินสดจ่าย (cash outflow) ที่เกิดขึ้นในแต่ละปีตลอดระยะเวลาของโครงการ ซึ่งการคำนวณกระแสเงินสดรับสุทธิทำได้โดย นำรายได้จากการดำเนินงานหักด้วยรายจ่ายประจำ ทั้งนี้จะต้องปรับรายจ่ายประจำให้เป็นกระแสเงินสดจ่ายโดยการนำค่าเสื่อมราคาของแต่ละปีไปหักออก ซึ่งกระแสเงินสดรับสุทธิในแต่ละปีแสดงไว้….

การวิเคราะความเหมาะสมของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุดทางด้านการเงิน เมื่อพิจารณาถึงดัชนีชี้วัดความคุ้มค่าน่าลงทุนด้านต่างๆ ดังนี้

1. มูลค่าปัจจุบันสุทธิ

การคำนวณหามูลค่าปัจจุบันสุทธิทำได้โดยการหาค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและค่าปัจจุบันของเงินลงทุนโดยใช้ตารางค่าปัจจุบัน ซึ่งเป็นตารางแสดงค่าปัจจุบันของเงิน 1 บาทที่จะได้รับ ณ สิ้นปีใดปีหนึ่งในอนาคต (ปีที่ n ณ อัตราดอกเบี้ยร้อยละ i) และใช้ในกรณีที่ต้องการหาค่าปัจจุบันของเงินที่จะได้รับเมื่อสิ้นปีใดปีหนึ่งในอนาคต ค่าปัจจุบันของเงิน 1 บาทที่แสดงไว้ในตารางค่าปัจจุบันดังกล่าวเรียกว่า ค่าตัวประกอบคิดลด (Discounting Factor) ในการคำนวณจะต้องนำกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนคูณด้วยค่าตัวประกอบคิดลด ณ อัตราผลตอบแทนขั้นต่ำที่ต้องการจากการลงทุน ในที่นี้มีค่าร้อยละ……ต่อปี ผลลัพธ์ที่ได้จะเป็นค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับและค่าปัจจุบันของเงินลงทุน หากค่าปัจจุบันสุทธิที่คำนวณได้มีค่ามากกว่าศูนย์ แสดงว่าจะมีกำไรจากการดำเนินงาน



จากตารางที่…. ณ อัตราคิดลดร้อยละ…….ต่อปี พบว่า



ผลรวมของค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ



ผลรวมของค่าปัจจุบันของเงินลงทุน



ดังนั้นผลรวมของค่าปัจจุบันของโครงการ



แสดงว่าโครงการมี…….จากการลงทุนถึง

2. อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุน

อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุนคือ มูลค่าปัจจุบันของผลประโยชน์รวมหารด้วยมูลค่าปัจจุบันของต้นทุนรวม ขนาดของอัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุนอาจมากกว่าหรือน้อยกว่าหนึ่งก็ได้ แต่หลักการตัดสินใจที่แสดงว่าโครงการมีความเหมาะสมและคุ้มค่าน่าลงทุนคือ อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุนมีค่ามากกว่าหรือเท่ากับหนึ่ง



จากตารางที่…. ณ อัตราคิดลดร้อยละ…….ต่อปี พบว่า



ผลรวมของค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ



ผลรวมของค่าปัจจุบันของเงินลงทุน



ดังนั้นอัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุนของโครงการ



แสดงว่าโครงการมี…….ได้รับผลตอบแทนคุ้มค่าต่อเงินลงทุนถึง….เท่า

3. อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ



อัตราผลตอบแทนภายในโครงการคือ ผลตอบแทนเป็นร้อยละต่อโครงการหรือหมายถึงอัตราดอกเบี้ยในกระบวนการคิดลดที่ทำให้มูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการมีค่าเท่ากับ 0 หลักการตัดสินใจว่าโครงการมีความคุ้มค่าน่าลงทุนคือ เมื่ออัตราผลตอบแทนภายในโครงการมีค่าสูงกว่าอัตราผลตอบแทนขั้นต่ำ



ในที่นี้จะใช้วิธี interpolation จากกการคำนวณค่าปัจจุบันสุทธิ ณ อัตราคิดลดร้อยละ ….. ต่อปี ปรากฏว่าได้ค่าปัจจุบันมากกว่าศูนย์ แสดงว่าอัตราผลตอบแทนภายในจะต้องสูงกว่าร้อยละ….ต่อปี และได้ทำการทดลองคำนวณค่าปัจจุบันสุทธิ ณ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ดังแสดงในตารางที่….

จากตารางที่…ณ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ค่าปัจจุบันสุทธิมีค่าเท่ากับ…………………บาท ซึ่งมีค่ามากกว่าศูนย์ แสดงให้เห็นว่าอัตราคิดลดที่ใช้นั้นยังต่ำเกินไป จึงทดลองใช้อัตราคิดลดที่สูงขึ้นคือ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ดังแสดงในตารางที่…..

จากตารางที่…ณ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ค่าปัจจุบันสุทธิมีค่าเท่ากับ…………………บาท ซึ่งมีค่าน้อยกว่าศูนย์ แสดงให้เห็นว่าอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการจะอยู่ระหว่างร้อยละ……ต่อปี ซึ่งเมื่อนำมาแทนค่าในสูตรจะได้ผลดังนี้



IRR 
=
rL + ( rU – rL ) ( NPVL / ( NPVL – NPVU ) )


ณ อัตราคิดลดร้อยละ……ต่อปี แสดงให้เห็นถึงอัตราผลตอบแทนภายในหรือประสิทธิภาพของการลงทุนหน่วยสุดท้ายนั่นเอง

ตารางที่ 17  กระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ปี พ.ศ. 2544 – 2554
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
รายได้ 1/
(1)
รายจ่ายประจำ 2/
(2)
ค่าเสื่อมราคา 3/
(3)
กระแสเงินสดจ่าย
(4) = (2) – (3)
กระแสเงินสดรับสุทธิ
(5) = (1) – (4)
กระแสเงินสดรับสุทธิรวม
(6)

2544







2545







2546







2547







2548







2549







2550







2551







2552







2553







2554







รวม








ที่มา : 1/ จากตารางที่ 16, 2/ จากตารางที่ 13, 3/ จากตารางที่ 12

ตารางที่ 18  ค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ปี พ.ศ. 2544 – 2554 ณ ระดับอัตราคิดลดร้อยละ 7.25 ต่อปี 
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
กระแสเงินสดรับ
เงินลงทุน 2/
ค่าตัวประกอบคิดลด ณ
ค่าปัจจุบัน


สุทธิ 1/

อัตราร้อยละ 7.25 ต่อปี
กระแสเงินสดรับสุทธิ
เงินลงทุน

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : 1/ จากตารางที่ 17, 2/ จากตารางที่ 7

ตารางที่ 19  ค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ปี พ.ศ. 2544 – 2554 ณ ระดับอัตราคิดลดร้อยละ ……ต่อปี 
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
กระแสเงินสดรับ
เงินลงทุน 2/
ค่าตัวประกอบคิดลด ณ
ค่าปัจจุบัน


สุทธิ 1/

อัตราร้อยละ …..ต่อปี
กระแสเงินสดรับสุทธิ
เงินลงทุน

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : 1/ จากตารางที่ 17, 2/ จากตารางที่ 7

ตารางที่ 20  ค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด ปี พ.ศ. 2544 – 2554 ณ ระดับอัตราคิดลดร้อยละ ……ต่อปี 
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
กระแสเงินสดรับ
เงินลงทุน 2/
ค่าตัวประกอบคิดลด ณ
ค่าปัจจุบัน


สุทธิ 1/

อัตราร้อยละ …..ต่อปี
กระแสเงินสดรับสุทธิ
เงินลงทุน

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : 1/ จากตารางที่ 17, 2/ จากตารางที่ 7

การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ



เนื่องจากการวิเคราะห์รายจ่ายและรายได้ของโครงการ เป็นตัวเลขที่กำหนดขึ้นภายใต้ข้อจำกัดและสมมติฐาน หากต้นทุนและรายได้ไม่เป็นไปตามที่ประมาณการไว้ จะมีผลทำให้ผลตอบแทนทางการเงินเปลี่ยนแปลงไปจากเดิม ซึ่งอาจเป็นผลให้ความเหมาะสมของโครงการเปลี่ยนไปด้วย ดังนั้นจึงควรทำการศึกษาและวิเคราะห์ถึงความอ่อนไหวของโครงการเพื่อพิจารณาว่า เมื่อรายจ่ายและรายได้จากการดำเนินการมีการเปลี่ยนแปลงไปในลักษณะต่างๆ จะมีผลต่อโครงการอย่างไร เพื่อมิให้เป็นการเล็งผลเลิศในผลสำเร็จของโครงการสูงเกินความเป็นจริง ในที่นี้จะทำการวิเคราะห์ผลตอบแทนของโครงการในอีก 3 กรณีคือ



กรณีที่ 1 เมื่อต้นทุนจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปีทุกปี ในขณะที่รายได้จากการดำเนินงานคงที่



กรณีที่ 2 เมื่อรายได้จากการดำเนินงานลดลงร้อยละ 10 ต่อปีทุกปี ในขณะที่ต้นทุนจากการดำเนินงานคงที่



กรณีที่ 3 เมื่อต้นทุนจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปีทุกปี และรายได้จากการดำเนินงานลดลงร้อยละ 10 ต่อปีทุกปี

กรณีที่ 1



กำหนดให้รายจ่ายประจำของโครงการได้แก่ รายจ่ายพนักงาน ค่าเช่าสถานที่ ค่าสาธารณูปโภค ค่าบำรุงรักษาอุปกรณ์ และค่าใช้สอยในการดำเนินงานอื่นๆ เพิ่มขั้นร้อยละ 10 ทั้งนี้เนื่องจากรายจ่ายที่ตั้งไว้จะเปลี่ยนแปลงไปเนื่องจากเหตุการณ์ที่ไม่ได้คาดคิดเช่น ราคาน้ำมันสูงขึ้น พนักงานเรียกร้องขึ้นค่าจ้างแรงงาน หรือค่าเช่าสถานที่สูงขึ้น เป็นต้น ทำให้ต้นทุนรวมของโครงการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 มีผลทำให้รายจ่ายประจำของโครงการที่เปลี่ยนแปลงไปแสดงไว้ในตารางที่ 21 และกระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการเปลี่ยนแปลงไปด้วย ดังแสดงไว้ในตารางที่ 22

1. มูลค่าปัจจุบันสุทธิ




จากการคำนวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดรับและเงินลงทุนของโครงการ ดังแสดงในตารางที่ 23 ณ อัตราคิดลดร้อยละ 7.25 ต่อปีพบว่า



ผลรวมของค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ



ผลรวมของค่าปัจจุบันของเงินลงทุน



ดังนั้นผลรวมของค่าปัจจุบันของโครงการ




แสดงว่าโครงการมี…….จากการลงทุนถึง

2. อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุน



จากตารางที่ 23 ณ อัตราคิดลดร้อยละ 7.25 ต่อปี พบว่า



ผลรวมของค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ



ผลรวมของค่าปัจจุบันของเงินลงทุน



ดังนั้นอัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุนของโครงการ



แสดงว่าโครงการมี…….ได้รับผลตอบแทนคุ้มค่าต่อเงินลงทุนถึง….เท่า

3. อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ



จากการคำนวณค่าปัจจุบันสุทธิ ณ อัตราคิดลดร้อยละ ….. ต่อปี ปรากฏว่าได้ค่าปัจจุบันมากกว่าศูนย์ แสดงว่าอัตราผลตอบแทนภายในจะต้องสูงกว่าร้อยละ….ต่อปี และได้ทำการทดลองคำนวณค่าปัจจุบันสุทธิ ณ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ดังแสดงในตารางที่ 24

จากตารางที่ 24 ณ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ค่าปัจจุบันสุทธิมีค่าเท่ากับ…………………บาท ซึ่งมีค่ามากกว่าศูนย์ แสดงให้เห็นว่าอัตราคิดลดที่ใช้นั้นยังต่ำเกินไป จึงทดลองใช้อัตราคิดลดที่สูงขึ้นคือ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ดังแสดงในตารางที่ 25

จากตารางที่ 25 ณ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ค่าปัจจุบันสุทธิมีค่าเท่ากับ…………………บาท ซึ่งมีค่าน้อยกว่าศูนย์ แสดงให้เห็นว่าอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการจะอยู่ระหว่างร้อยละ……ต่อปี ซึ่งเมื่อนำมาแทนค่าในสูตรจะได้ผลดังนี้



IRR 
=
rL + ( rU – rL ) ( NPVL / ( NPVL – NPVU ) )


ณ อัตราคิดลดร้อยละ……ต่อปี แสดงให้เห็นถึงอัตราผลตอบแทนภายในหรือประสิทธิภาพของการลงทุนหน่วยสุดท้ายนั่นเอง

ตารางที่ 21  รายจ่ายประจำทั้งหมดที่เกิดขึ้นในโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อต้นทุนจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
รายจ่ายพนักงาน
ค่าสาธารณูปโภค
ค่าใช้สอยในการดำเนินงาน
รายจ่ายประจำอื่นๆ
ค่าเสื่อมราคา
รวม

2544







2545







2546







2547







2548







2549







2550







2551







2552







2553







2554







รวม








ที่มา : บริษัท อคิวเมนท์ จำกัด, 2543

ตารางที่ 22  กระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อต้นทุนจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
รายได้ 1/
(1)
รายจ่ายประจำ 2/
(2)
ค่าเสื่อมราคา 3/
(3)
กระแสเงินสดจ่าย
(4) = (2) – (3)
กระแสเงินสดรับสุทธิ
(5) = (1) – (4)
กระแสเงินสดรับสุทธิรวม
(6)

2544







2545







2546







2547







2548







2549







2550







2551







2552







2553







2554







รวม








ที่มา : 1/ จากตารางที่ 16, 2/ จากตารางที่ 21, 3/ จากตารางที่ 12

ตารางที่ 23  ค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อต้นทุนจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554 ณ ระดับอัตราคิดลดร้อยละ 7.25 ต่อปี 
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
กระแสเงินสดรับ
เงินลงทุน 2/
ค่าตัวประกอบคิดลด ณ
ค่าปัจจุบัน


สุทธิ 1/

อัตราร้อยละ 7.25 ต่อปี
กระแสเงินสดรับสุทธิ
เงินลงทุน

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : 1/ จากตารางที่ 22, 2/ จากตารางที่ 7

ตารางที่ 24  ค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อต้นทุนจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554 ณ ระดับอัตราคิดลดร้อยละ ……ต่อปี 
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
กระแสเงินสดรับ
เงินลงทุน 2/
ค่าตัวประกอบคิดลด ณ
ค่าปัจจุบัน


สุทธิ 1/

อัตราร้อยละ …..ต่อปี
กระแสเงินสดรับสุทธิ
เงินลงทุน

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : 1/ จากตารางที่ 22, 2/ จากตารางที่ 7

ตารางที่ 25  ค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อต้นทุนจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554 ณ ระดับอัตราคิดลดร้อยละ ……ต่อปี 
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
กระแสเงินสดรับ
เงินลงทุน 2/
ค่าตัวประกอบคิดลด ณ
ค่าปัจจุบัน


สุทธิ 1/

อัตราร้อยละ …..ต่อปี
กระแสเงินสดรับสุทธิ
เงินลงทุน

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : 1/ จากตารางที่ 22, 2/ จากตารางที่ 7

กรณีที่ 2



กำหนดให้รายได้ของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุดลดลงร้อยละ10 ในขณะที่ต้นทุนคงที่ ทั้งนี้เนื่องมาจากเหตุการณ์ที่ไม่คาดคิดเช่น เศรษฐกิจของประเทศไม่ดี ทำให้บริษัทและธุรกิจในกลุ่มเป้าหมายปิดกิจการเป็นจำนวนมาก ซึ่งรายละเอียดรายได้ของโครงการที่เปลี่ยนแปลงไปแสดงไว้ในตารางที่ 26 และมีผลทำให้กระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการเปลี่ยนแปลงไปด้วย ดังแสดงไว้ในตารางที่ 27

1. มูลค่าปัจจุบันสุทธิ




จากการคำนวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดรับและเงินลงทุนของโครงการ ดังแสดงในตารางที่ 28 ณ อัตราคิดลดร้อยละ 7.25 ต่อปีพบว่า



ผลรวมของค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ



ผลรวมของค่าปัจจุบันของเงินลงทุน



ดังนั้นผลรวมของค่าปัจจุบันของโครงการ




แสดงว่าโครงการมี…….จากการลงทุนถึง

2. อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุน



จากตารางที่ 28 ณ อัตราคิดลดร้อยละ 7.25 ต่อปี พบว่า



ผลรวมของค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ



ผลรวมของค่าปัจจุบันของเงินลงทุน



ดังนั้นอัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุนของโครงการ



แสดงว่าโครงการมี…….ได้รับผลตอบแทนคุ้มค่าต่อเงินลงทุนถึง….เท่า

3. อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ



จากการคำนวณค่าปัจจุบันสุทธิ ณ อัตราคิดลดร้อยละ ….. ต่อปี ปรากฏว่าได้ค่าปัจจุบันมากกว่าศูนย์ แสดงว่าอัตราผลตอบแทนภายในจะต้องสูงกว่าร้อยละ….ต่อปี และได้ทำการทดลองคำนวณค่าปัจจุบันสุทธิ ณ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ดังแสดงในตารางที่ 29

จากตารางที่ 29 ณ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ค่าปัจจุบันสุทธิมีค่าเท่ากับ…………………บาท ซึ่งมีค่ามากกว่าศูนย์ แสดงให้เห็นว่าอัตราคิดลดที่ใช้นั้นยังต่ำเกินไป จึงทดลองใช้อัตราคิดลดที่สูงขึ้นคือ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ดังแสดงในตารางที่ 25

จากตารางที่ 30 ณ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ค่าปัจจุบันสุทธิมีค่าเท่ากับ…………………บาท ซึ่งมีค่าน้อยกว่าศูนย์ แสดงให้เห็นว่าอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการจะอยู่ระหว่างร้อยละ……ต่อปี ซึ่งเมื่อนำมาแทนค่าในสูตรจะได้ผลดังนี้



IRR 
=
rL + ( rU – rL ) ( NPVL / ( NPVL – NPVU ) )


ณ อัตราคิดลดร้อยละ……ต่อปี แสดงให้เห็นถึงอัตราผลตอบแทนภายในหรือประสิทธิภาพของการลงทุนหน่วยสุดท้ายนั่นเอง

ตารางที่ 27  กระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อรายได้จากการดำเนินงานลดลงร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
รายได้ 1/
(1)
รายจ่ายประจำ 2/
(2)
ค่าเสื่อมราคา 3/
(3)
กระแสเงินสดจ่าย
(4) = (2) – (3)
กระแสเงินสดรับสุทธิ
(5) = (1) – (4)
กระแสเงินสดรับสุทธิรวม
(6)

2544







2545







2546







2547







2548







2549







2550







2551







2552







2553







2554







รวม








ที่มา : 1/ จากตารางที่ 26, 2/ จากตารางที่ 13, 3/ จากตารางที่ 12

ตารางที่ 28  ค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อรายได้จากการดำเนินงานลดลงร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554 ณ ระดับอัตราคิดลดร้อยละ 7.25 ต่อปี 
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
กระแสเงินสดรับ
เงินลงทุน 2/
ค่าตัวประกอบคิดลด ณ
ค่าปัจจุบัน


สุทธิ 1/

อัตราร้อยละ 7.25 ต่อปี
กระแสเงินสดรับสุทธิ
เงินลงทุน

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : 1/ จากตารางที่ 27, 2/ จากตารางที่ 7

ตารางที่ 29  ค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อรายได้จากการดำเนินงานลดลงร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554 ณ ระดับอัตราคิดลดร้อยละ ……ต่อปี 
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
กระแสเงินสดรับ
เงินลงทุน 2/
ค่าตัวประกอบคิดลด ณ
ค่าปัจจุบัน


สุทธิ 1/

อัตราร้อยละ …..ต่อปี
กระแสเงินสดรับสุทธิ
เงินลงทุน

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : 1/ จากตารางที่ 22, 2/ จากตารางที่ 7

ตารางที่ 30  ค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อรายได้จากการดำเนินงานลดลงร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554 ณ ระดับอัตราคิดลดร้อยละ ……ต่อปี 
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
กระแสเงินสดรับ
เงินลงทุน 2/
ค่าตัวประกอบคิดลด ณ
ค่าปัจจุบัน


สุทธิ 1/

อัตราร้อยละ …..ต่อปี
กระแสเงินสดรับสุทธิ
เงินลงทุน

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : 1/ จากตารางที่ 27, 2/ จากตารางที่ 7

กรณีที่ 3



กรณีที่เกิดเหตุการณ์ทั้งต้นทุนจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปี และรายได้จากการดำเนินงานลดลงร้อยละ 10 ต่อปี ซึ่งรายละเอียดของต้นทุนและรายได้จากการดำเนินงานของโครงการที่เปลี่ยนแปลงไปแสดงไว้ในตารางที่ 21 และ 26 ตามลำดับ และมีผลทำให้กระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการเปลี่ยนแปลงไปด้วย ดังแสดงไว้ในตารางที่ 31

1. มูลค่าปัจจุบันสุทธิ




จากการคำนวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดรับและเงินลงทุนของโครงการ ดังแสดงในตารางที่ 32 ณ อัตราคิดลดร้อยละ 7.25 ต่อปีพบว่า



ผลรวมของค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ



ผลรวมของค่าปัจจุบันของเงินลงทุน



ดังนั้นผลรวมของค่าปัจจุบันของโครงการ




แสดงว่าโครงการมี…….จากการลงทุนถึง

2. อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุน



จากตารางที่ 32 ณ อัตราคิดลดร้อยละ 7.25 ต่อปี พบว่า



ผลรวมของค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ



ผลรวมของค่าปัจจุบันของเงินลงทุน



ดังนั้นอัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุนของโครงการ



แสดงว่าโครงการมี…….ได้รับผลตอบแทนคุ้มค่าต่อเงินลงทุนถึง….เท่า

3. อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ



จากการคำนวณค่าปัจจุบันสุทธิ ณ อัตราคิดลดร้อยละ ….. ต่อปี ปรากฏว่าได้ค่าปัจจุบันมากกว่าศูนย์ แสดงว่าอัตราผลตอบแทนภายในจะต้องสูงกว่าร้อยละ….ต่อปี และได้ทำการทดลองคำนวณค่าปัจจุบันสุทธิ ณ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ดังแสดงในตารางที่ 33

จากตารางที่ 33 ณ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ค่าปัจจุบันสุทธิมีค่าเท่ากับ…………………บาท ซึ่งมีค่ามากกว่าศูนย์ แสดงให้เห็นว่าอัตราคิดลดที่ใช้นั้นยังต่ำเกินไป จึงทดลองใช้อัตราคิดลดที่สูงขึ้นคือ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ดังแสดงในตารางที่ 34

จากตารางที่ 34 ณ อัตราคิดลดร้อยละ….ต่อปี ค่าปัจจุบันสุทธิมีค่าเท่ากับ…………………บาท ซึ่งมีค่าน้อยกว่าศูนย์ แสดงให้เห็นว่าอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการจะอยู่ระหว่างร้อยละ……ต่อปี ซึ่งเมื่อนำมาแทนค่าในสูตรจะได้ผลดังนี้



IRR 
=
rL + ( rU – rL ) ( NPVL / ( NPVL – NPVU ) )


ณ อัตราคิดลดร้อยละ……ต่อปี แสดงให้เห็นถึงอัตราผลตอบแทนภายในหรือประสิทธิภาพของการลงทุนหน่วยสุดท้ายนั่นเอง

ตารางที่ 31  กระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อต้นทุนจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปี และรายได้จากการดำเนินงานลดลงร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
รายได้ 1/
(1)
รายจ่ายประจำ 2/
(2)
ค่าเสื่อมราคา 3/
(3)
กระแสเงินสดจ่าย
(4) = (2) – (3)
กระแสเงินสดรับสุทธิ
(5) = (1) – (4)
กระแสเงินสดรับสุทธิรวม
(6)

2544







2545







2546







2547







2548







2549







2550







2551







2552







2553







2554







รวม








ที่มา : 1/ จากตารางที่ 26, 2/ จากตารางที่ 21, 3/ จากตารางที่ 12

ตารางที่ 32  ค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อต้นทุนจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปี และรายได้จากการดำเนินงานลดลงร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554 ณ ระดับอัตราคิดลดร้อยละ 7.25 ต่อปี 
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
กระแสเงินสดรับ
เงินลงทุน 2/
ค่าตัวประกอบคิดลด ณ
ค่าปัจจุบัน


สุทธิ 1/

อัตราร้อยละ 7.25 ต่อปี
กระแสเงินสดรับสุทธิ
เงินลงทุน

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : 1/ จากตารางที่ 31, 2/ จากตารางที่ 7

ตารางที่ 33  ค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อต้นทุนจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปี และรายได้จากการดำเนินงานลดลงร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554 ณ ระดับอัตราคิดลดร้อยละ ……ต่อปี 
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
กระแสเงินสดรับ
เงินลงทุน 2/
ค่าตัวประกอบคิดลด ณ
ค่าปัจจุบัน


สุทธิ 1/

อัตราร้อยละ …..ต่อปี
กระแสเงินสดรับสุทธิ
เงินลงทุน

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : 1/ จากตารางที่ 31, 2/ จากตารางที่ 7

ตารางที่ 34  ค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิและเงินลงทุนของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด เมื่อต้นทุนจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ต่อปี และรายได้จากการดำเนินงานลดลงร้อยละ 10 ต่อปี ปี พ.ศ. 2544 – 2554 ณ ระดับอัตราคิดลดร้อยละ ……ต่อปี 
(หน่วย : บาท)

ปี พ.ศ.
กระแสเงินสดรับ
เงินลงทุน 2/
ค่าตัวประกอบคิดลด ณ
ค่าปัจจุบัน


สุทธิ 1/

อัตราร้อยละ …..ต่อปี
กระแสเงินสดรับสุทธิ
เงินลงทุน

2544






2545






2546






2547






2548






2549






2550






2551






2552






2553






2554






รวม







ที่มา : 1/ จากตารางที่ 31, 2/ จากตารางที่ 7



จากผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด สามารถสรุปผลการวิเคราะห์ได้ดังตารางที่ 35

ตารางที่ 35
สรุปผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการระบบไมโครเวฟแบบจุดต่อหลายจุด

รายการ
NPV (บาท)
BCR (เท่า)
IRR (ร้อยละต่อปี)

กรณีต้นทุนและรายได้ของโครงการไม่เปลี่ยนแปลง




กรณีการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ




    กรณีที่ 1 ต้นทุนของโครงการเพิ่มขึ้น 10 %




    กรณีที่ 2 รายได้ของโครงการลดลง 10 %




    กรณีที่ 3 ต้นทุนของโครงการเพิ่มขึ้น 10 % และราย      ได้ของโครงการลดลง 10 %




