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蒙代尔：《关于人民币汇率的一个大辩论》
各位贵宾，女士们，先生们。谢谢林主席，感谢你刚才对我的一个溢美之词的介绍，我今天要讲一下人民币的争议，这是世界上争议最多的一个问题。我们首先来看 一看当今的货币区，然后再看一看人民币问题，然后再看一下是反对还是赞成，再看看我的十二原则，这是一个世界货币区的分布图，每个圈都代表了一个货币权利 当局，它的大小和一个国家的GDP跟比例，美国的是12万亿元；第二个是欧元是10.5万亿；第三大是日元区，是5万亿美元的规模，这是世界三个最大的货币 区；第四大货币区是应英镑区，大概是2万亿美元。下面就是人民币的货币区，是1.7万亿美元，所有这一切都是非常重要的。因为现在世界货币组织有184个 成员，有一些国家的货币是不允许自由兑换的，这些圈的位置都在不断的变化，他们的比例也在不断的变化之中，有的变得越来越重要，有的变得越来越小。你如果 看到03、04、05同样的图表，你会看到中国的区域越来越大，这和人民币问题相关，时间不够，我在此就不仔细讲了。  

    是什么引起这样的争论，关于汇率的 问题。在三年以前大家可能还没有意识到这个问题。美国打造美元的品牌花了200多年的时间，但是中国只用了20多年的时间。在02年，日本财政部长说中国 向世界输出通货紧缩，在03年巴黎的七国集团会议上，日本财政部长把这样的观点灌输给七国集团的同事。这样的通货紧缩的观点实际上是不对的，而且也没有人 买他的帐。当时美国和欧洲有轻微的通货膨胀，而不是通货紧缩。日本确实有一个固定的汇率机制，而且这是他们自己财政政策导致通货紧缩。这个观点是没有任何 理论依据的，因为日本的通货紧缩和中国根本就没有关系。 

    七国集团的同事们对日本这样一个论 点也是不赞成的。但是这个并不是主要问题所在，我想主要的问题并不是通货紧缩，而是中国为世界所带来的竞争力的一种冲击。因为中国从78年开始，每年都是 在不断发展，最开始的出口只占世界的0.5％，后来上升到世界的6％，所以中国的竞争优势在不断上升，不断上升的中国竞争优势对世界生产进行重新分布。中 国突然之间变成经济舞台上一个主要的贸易大国，而成为世界舞台上的主要的对手。和中国有互补关系的国家从中就会受益。和中国进行互补贸易的国家的贸易条件 得到改善，反之那些竞争对手就会看到他们的贸易额不断下降，而且他们面临的环境也是更加的恶劣，所有的这一切都为世界带来竞争冲击。 

    东亚贸易中心20年前集中在日本，当 时日本是东亚地区生产力最为发达的一个国家，效率也非常高，后来中国很快地后来居上，在这方面取得了长足的进展，所以中国为世界所带来竞争性的冲击确实是 非常值得注意的问题。那么中国的批评者就会说中国的竞争力优势是一个实实在在存在的现象，这其实并不是货币政策的问题，而且也不影响通过货币的方式来得到 解决。而汇率问题是一个货币政策方面的问题，但是它其实并不是一个合适的解决方式来应对中国不断上升的竞争力。 

    现在，当年批评过中国货币政策说中国 输出通货紧缩那位副部长现在是亚行的行长，他在2005年5 月28日和29日发表的国际先驱论坛报的文章指出，中国现在应该尽早地而不是尽晚地对币值进行升值，而且最后也说应该使人民币上升7—10％。其他一些压 力集团比如七国集团开了一次会议说亚洲的货币应该变得更加灵活，而且美国的财政部长斯诺也说中国应该对汇率进行浮动，如果不对汇率进行浮动，美国就有理由 说对货币进行操纵的国家，而且对关税和配制有所限制。这是从美国财政部来的一些压力。还有美国的国会，美国的国会说中国队人民币进行升值，否则对中国的进 口增长27％的关税。IMF也来敦促对中国的汇率进行浮动，在亚洲金融危机的时候值得关注的是当时IMF希望中国使得人民币贬值，当时中国反对IMF的提 议，并且保持在亚洲金融危机期间人民币币值的稳定，这些人到底想说什么？ 

    现在我们可以面临着三个选择，第 一，给人民币进行重估，第二对人民币汇率进行浮动，第三，让人民币币值逐渐上升，也就是说我们所的滑动评价。我们为什么要保持现在这样一个系统呢？中国的 货币稳定对于所有国家来说都是非常重要的，中国在1995年的时候，有一个货币法律，由亚行颁布的，亚行要致力于维护汇率的稳定，这个法律也有比较模糊的 地方，因为货币稳定从一方面来说说明国内价格水平的稳定，或者中国规律的稳定。国内货币层面和中国一揽子货物和服务相关的。两者对于中国来说都是非常重要 的，人民币的篮子和美元的篮子有什么区别呢？中国把人民币的币值和产生差不多，中国币值产出是3％，美元区的篮子大概是占到世界经济总量的 30％，只要美元的篮子是稳定的，中国就能够取得价格上的稳定。 

    这也就是通过固定的汇率制，而不是 瞄准通货膨胀的汇率制，瞄准通货膨胀的目标一般有灵活的汇率制度，而瞄准美元这样一个目标，是一个固定的汇率制。只要中国是能够就美元的币值保持稳定，那 么中国无害的做法就是采取固定的，盯住美元的汇率制度。现在是不是美元是一个稳定的币种呢？我想在过去的几十年中，美元都是非常稳定的，没有任何一种货币 能够和美元的地位相比较。我们现在能够说的，如果美元的币值不稳定，如果在这样的形式下要求中国维持汇率制度是固定，这对中国不是好的建议。如果美元是稳 定的，那么对中国来说好的政策就是维持固定的汇率机制。 

    在美元稳定的情况下，维持人民币对 美元的固定汇率制比盯住通货膨胀指标为目的的灵活的汇率制度来说，对中国来说是好得多的解决方式。因为美国是大的国家，它的产出大概占世界30％。所以如 果人民币和世界30％的产出保持固定的稳定关系，对中国来说是非常有利的。在欧元方面，欧洲一般都认为是一个非常成功的例子，就是盯住通货膨胀的目标进行 浮动的例子，但是欧元的例子如果用在中国身上就会产生灾害性的后果。因为中国没有像欧洲内部那样稳定的价格水平，欧元和美元的汇率也是几经波折，最开始1 欧元对1.18美元，后来在一年半的时间内贬值 40％。可是在随后的三年之内，欧元又相对美元上升65％，现在一欧元能换1.35美元。中国的立场是什么，中国在过去十年当中都是固定的汇率制度，而且 也为中国带来高速的经济增长和稳定的价格水平。 

    大家也可以看到，如果一个国家货币 和美元保持固定的汇率，在美元区经济下滑的时候，这个国家也可能面临通货膨胀的因素，反之就会有通货紧缩。现在人民币和美元固定的汇率机制，就是一个中 心，这样一个中心是中国的货币政策所围绕的中心，它也可以为中国取得货币稳定有一个更好的错误指示目标，一旦有错误，中国能够很快找到这个原因。有人是赞 成，有人反对这个币值重估，对这方面有不同的意见。有人认为币值重估是比较大的额度，有人认为重估的汇率是在15—20％之间。还有其他的一些每年应该进 行7—10％的升值。这意味着什么呢？现在在这方面还没有非常坚实的模式，而且也没有东西能够显示中国的币值重估对于世界上贸易平衡会带来负面的影响，而 且IMF的报告以及美国财政部的报告，他们都充斥这种预测性而不是分析性的经济模型性的科学分析。 

    所以这些观点从本质上来说，在理论上 站不住脚。我的立场，有一些人就说我的立场是一个对于中国热爱的人的立场，而不是从经济学家的立场说的，我在过去40年当中都持有这样的立场，而且我一直 都在强调，世界上的经济应该有固定的货币体制，我1968年以来就倡导，我在35年以前就倡导这样一种理念。当时对我这种观点反对意见很多，可是后来我们 可以看到，欧元区成为一个巨大的成功。当时对于我对欧元设想反对的声音比现在反对维持人民币汇率稳定的人的声音还多。94年的时候，我说到中国应该在美元 稳定的情况下维持它的固定汇率制，而且中国在97年的时候，货币是平衡的，但是确实美元不断升值导致中国的通货紧缩，我在当时也督促中国保持固定的汇率， 避免任何贬值和升值的影响。 

    中国货币运行非常好，也不必要对它 进行任何的更改。现在的问题好象又是当年90年代问题的一个重演，当时在亚洲金融危机的时候，就是亚欧要求对人民币进行贬值，当时中国也没有按照这样一个 方式进行行动，但是最后的结果是非常的好的。

