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 Tasa esperada de Rendimiento:

             n

k = ∑ ki*Pi
            i=1

Desviación Estándar:


             n

σ=    ∑  (ki- k)2*PI
 

            i=1 

donde k es la media de la distribución

Varianza = σ 2
Coeficiente de Variación:

              σ          s 
CV= ----------- = ------------
                K             RE
Rendimiento de una Cartera:

               n

Rp = ∑ Ri*ωI


, donde Ri es el rendimiento de cada uno de los activos y  wi la proporción de cada uno de ellos en el portafolio

              i=1

Riesgo de un portafolio (Cartera):


σ p =    ωa2*σa2 +ωb2*σb2 + 2*ρ*( ωa* ωb* σa* σb)

Beta de un Portafolio (cartera):

               n

βp = ∑ βi*ωi
               i=1

Recta del Mercado de Valores:

RE=RF + β *(RM- RF)
KE=kRF + β * (kM-kRF)
Valor Presente Neto:

                        n        Fi
VPN = ∑ --------

             i=0  ( 1+ kc) i
Tasa Interna de Retorno:

             n        Fi
0 = ∑ --------

      i=0   ( 1+ TIR) i

Calcular el TIR que satisface la ecuación (usar calculadora financiera)
Precio de un Bono:

                 n        Flujoi
PB = ∑ --------

         i=1  ( 1+ kc) i
donde Kc es la tasa de rendimiento requerida por el inversionista  o tasa de mercado.

VPAnualidad = (C/r) * (1-1/(1+r)^t)

Fórmula de Sharpe (beta)

Covarianza (Rx, Rmercado)
Βx = ------------------------

Varianza (Rmercado)
               Covarianza (X,Y)

ρxy = -------------------

        σ x * σ y 
             ρ(X, M) *( σ X * σ M )
ΒX = ------------------------

     Var( M )
Covarianza  (con probabilidades)
         n

Cov(x,y)=∑  (xi- x)(yi- ỹ)*PI
          i=1 

Valor Presente de un Flujo constante 
Infinito      
FlujoCte=∑  (FC i ) / (1+ k) i    

                    i=1 

= FC /  k  
Valor Presente de un Flujo creciente a una tasa g de crecimiento

VP = C*(1+g) / (k-g)

METODOS DE VALORACION

Valoración Clásico

V= A + (nxB) , o bien V=A+(zxF)

A: valor del activo neto

B: Beneficio neto

F: Facturación

N: Coeficiente

Z: Porcentaje de ventas

UEC Simplificado

V = A + an  (B – iA) 

an  : valor presente, a un interés t, de n anualidades unitarias

V: Valor de la empresa

i: tasa de interés

UEC

V = A +  an (B – iV) ó 
V=[A+( an xB)]/ ( 1+i an)

Indirecto
V = (A + B/i) / 2 ó tambien

V = A + (B – iA) / 2i

Anglosajón ó directo

V = A +  (B – iA)/ t n

t n : Tasa de interés de renta fija multiplicada por un factor entre 1,25 y 1,5 

Compra de resultados anuales

V = A + m(B – iA)

m: número de años entre 3 y 5
Método de la tasa con riesgo y la tasa sin riesgo

V = A + (B – iV) / t, despejando 
V= (A + B/t) / ( 1 + i/t)

i: tasa sin riesgo

t: tasa con riesgo
