Tema 12; Análisis económico y financiero de la empresa
1 Análisis económico y financiero

Pretende evaluar e interpretar la información de los estados contables mediante determinadas técnicas y ofrecer un diagnóstico sobre su situación respecto de su posición de liquidez, equilibro financiero, nivel de endeudamiento y rentabilidad.

Según la información contable de la que puede disponer un analista, existen dos tipos de análisis:

· Análisis interno, cuando el analista tiene una relación interna con la empresa (gerente y propietarios).

· Análisis externo, cuando el analista tiene una relación externa con la empresa (clientes, proveedores, competencia, bancos, etc.).

Un problema que se plantea es la subjetividad que conlleva el análisis. Esta subjetividad aparece por varias causas:

· Limitaciones propias de la información contable. Carácter estático del balance, retraso en disponer de la información y el efecto de la inflación sobre los elementos patrimoniales de la empresa.
· Necesidades del usuario. Los objetivos que persiguen los distintos usuarios del diagnóstico económico y financiero pueden ser diferentes. Ello suele conducir a que distintos analistas puedan ofrecer distintos diagnósticos finales con la misma información contable.
Hay que considerar dos aspectos a la hora de establecer el diagnóstico económico y financiero: Aspecto dinámico, incluyendo varios periodos consecutivos; y el aspecto comparado, al enfrentar los datos de la empresa con los de la competencia.

Ratios y porcentajes
Una ratio es un cociente entre elementos que tengan relación y sentido entre sí.

Los porcentajes consisten en calcular el tanto por ciento que un determinado elemento representa sobre el total del conjunto al que pertenece.

Fases en la interpretación de los estados financieros

· Primera fase. Recogida previa de información.

· Segunda fase. Análisis formal de la información.

· Tercera fase. Determinación del modelo de ratios.

· Cuarta fase. Cálculo de las ratios.

· Quinta fase. Interpretación de las ratios.

· Sexta fase. Emisión de un informe.
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Posición de liquidez

Garantía a largo plazo

Equilibrio financiero

Autonomía financiera

Endeudamiento a largo plazo

Endeudamiento a corto plazo

Rentabilidad económica

Rentabilidad financiera

2 Posición de liquidez

· Liquidez a corto plazo. Delimita la capacidad que tiene la empresa para hacer frente a sus deudas a corto plazo excluyendo las existencias.
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· Garantía a largo plazo. Mide la relación de los activos totales con el total de deudas.
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La pregunta “3” no entra

4 Equilibrio financiero
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5 Nivel de endeudamiento

· Autonomía financiera. Constituye el grado de capitalización de la empresa.
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· Endeudamiento a corto plazo. Porcentaje que representan los acreedores a corto plazo sobre el total de la estructura financiera.
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· Endeudamiento a largo plazo. Porcentaje que representan los acreedores a largo plazo sobre el total de la estructura financiera.
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La pregunta “6” no entra
7 Rentabilidad económica y financiera 

· Rentabilidad económica. Mide la relación entre el beneficio y el activo total.
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· Rentabilidad financiera.  Porcentaje de rendimiento obtenido en la empresa sobre los recursos propios.
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