Tema 11; Actividad financiera de la empresa: la financiación
1 La financiación en la empresa

Concepto( Entendemos por financiación la obtención de recursos necesarios para la empresa provinentes de distintos orígenes que denominamos fuentes financieras.

Estructuras de capital( Formas de financiación de la empresa a largo plazo.

Mercado financiero( Es el mecanismo o lugar a través del cuál se realiza la transacción de activos financieros entre los distintos agentes económicos determinando los precios y dotándole de liquidez.

1.1. Fuentes de financiación

• Atendiendo a la propiedad:
• Recursos propios. Forman parte del patrimonio neto de la em​presa, pertenecen a ella y no existe obligación de devolverlos.
• Recursos ajenos. Proceden de terceras personas y la empresa tiene la obligación de devolverlos en las mismas condiciones que se pactaron al obtenerse.
• Según la forma en que se han generado:
• Financiación interna. También se conoce como autofinanciación, pues es generada por la actividad propia de la empresa.
• Financiación externa. Es obtenida del exterior de la empresa a través de los mercados financieros.
• Dependiendo del plazo de devolución:
• Financiación a corto plazo. Si el vencimiento de la obligación de pago es menor que la duración de un ciclo de explotación de la empresa o bien inferior a un año.
• Financiación a largo plazo. Cuando el vencimiento de la obliga​ción de pago es mayor que la duración de un ciclo de explotación de la empresa o bien superior a un año.
• Atendiendo a la necesidad de tramitación previa a la obtención de los recursos:
• Financiación negociada. Requiere una gestión activa con las en​tidades o personas que proporcionarán los recursos, ya que los contactos previos son necesarios para determinar las condicio​nes de dicha concesión.
• Financiación espontánea. No requiere ninguna gestión previa para la concesión de recursos.
2 Las fuentes de financiación propias
2.1. La financiación interna

La financiación interna tiene como origen el proceso productivo de bienes o servicios de la empresa. Se materializa en el beneficio alcanzado por la empresa en cada periodo.

Elementos de la financiación interna

• Reservas: beneficios de ejercicios anteriores que no han sido distri​buidos y se han retenido en la empresa.
• Beneficio del ejercicio: resultado positivo del último ejercicio eco​nómico cerrado.
• Amortizaciones y provisiones: recogen la depreciación acumulada de los activos productivos, bien sea definitiva (amortizaciones), bien temporal (provisiones).
Autofinanciación: Es la suma del beneficio neto más los gastos que no supongan desembolsos de dinero menos los ingresos que no supongan cobros. Está formada por las reservas, el beneficio del ejercicio, las amortizaciones y las provisiones.

Ventajas
· Para la pequeña y mediana empresa es prácticamente el único medio de financiación. 
· Mejora las ratios de endeudamiento.

· Mayor autonomía y libertad de acción.

· Es un recurso financiero no remunerado.

Inconvenientes
· La generación de recursos a través de la autofinanciación es lenta, con lo que algunas oportunidades de inversión pueden perderse.
· Al no tener un coste explícito puede aplicarse a inversiones no suficientemente rentables.

· Al reducir los dividendos disminuye la rentabilidad de las acciones.

· Favorecen la inflación de costes.

2.2. Las fuentes de financiación externas.
Concepto( Entendemos por financiación externa los recursos obtenidos del entorno exterior de la empresa.
Clases

Propia: 
· Emisión de acciones.

· Capital riesgo.

· Subvenciones a fondo perdido.

Ajena:

· Préstamos.

· Emisión de obligaciones empréstitos.

· Leasing.

· Renting.

Fuentes de financiación externas  propias
Concepto( Las aportaciones de los accionistas a la empresa a través de títulos (acciones) que incorporen el derecho de propiedad sobre una parte del patrimonio neto de la empresa.

Características de las acciones

· Son títulos valores.
· Representan una parte alícuota del capital de una sociedad que corresponde con el valor nominal de la misma.

· Son títulos con riesgo que asumen la pérdida de parcial o total de la aportación del accionista.

La emisión de acciones

Derechos 

· Derecho a la liquidación del patrimonio social.

· Derecho al dividendo.

· Derecho a la suscripción preferente de nuevas acciones.

Clases de emisión

Con derecho preferente:

· Liberadas.
· Con precio de emisión a la par o sobre par.

Sin derecho preferente (OPV)

3 Las fuentes de financiación ajenas

3.1. Préstamos y créditos de instituciones financieras a largo plazo

Un préstamo es una operación financiera mediante la cual las ins​tituciones financieras entregan una cantidad a personas físicas o jurídicas, quienes se comprometen a devolver dicha cantidad en el tiempo y plazos acordados, y a pagar intereses sobre la deuda pen​diente en cada periodo o plazo.
El crédito es una operación financiera mediante la cual se pone a disposición de una persona física o jurídica un importe de dinero por un plazo, pudiendo utilizar la cantidad que estime oportuna en cada momento siempre y cuando no supere el límite establecido. Se pagan intereses de la cantidad utilizada y una comisión sobre el importe no utilizado.

La emisión de obligaciones
Una obligación es un título emitido por una entidad que reco​noce a su poseedor la cualidad de acreedor de la misma por el importe indicado en el título, en el vencimiento acordado en el momento de su emisión.
Características de las obligaciones

· Son títulos valores de renta fija.

· Cobran cupones de forma periódica.

· Son títulos con riesgo que asumen la pérdida parcial o total de la aportación en caso de impago.

· Pueden añadir condiciones comerciales como la prima de emisión o amortización y lote para facilitar la colocación ante las inversiones.

· Existen varios mercados organizados para su cotización.

Leasing 

El leasing es un instru​mento de financiación que permite el uso de bienes de producción sin adquirir su propiedad. A cambio se ha de pagar durante el tiempo acordado unas cuotas equivalentes a un alquiler, pudién​dose al final optar por adquirir el bien mediante el pago de una op​ción o por devolverlo. 
Bienes( - Muebles

Tiempo: entre 2-4 años.

    - Inmuebles

Tiempo: hasta 10 años.
Tipos de leasing

Financiero 

· Es irrevocable.

· Al final del contrato existe una opción de compra.

· Es una operación financiera pura.

Operativo

· Es revocable.

· Es una operación de alquiler, los gastos los asume el arrendador.

· Bienes altamente normalizados.

3.2. El crédito comercial

Concepto( La cantidad de financiación que obtenemos de nuestros suministradores de bienes y servicios.
Tipos: Acreedores y proveedores

Características: 

· Sin recargo por aplazamiento ni descuento por pronto pago. ( No tiene coste: financiación gratuita.

· Con descuento por pronto pago. ( Tiene un coste implícito por recargo.

Descuento bancario

Concepto( Consiste en le anticipo por parte de la entidad financiera del importe del crédito concedido a los clientes, entregando a la dicha entidad financiera los documentos justificados del crédito, descontado como gastos de operación.

Soporte documentado en letras.

Formalizado en póliza de descuento.

Operativas:

· Comisión de cobro.

· Intereses.

· Timbre.

Factoring

Concepto( Consiste en la prestación de un conjunto de servicios que realiza una entidad a una empresa con relación a los créditos comerciales que ésta genera. Sus servicios son:

· Análisis del crédito: estudio y clasificación de los compradores.

· Gestión de cobros.

· Asunción de riesgos.

Otros 

· La recaudación del IVA repercutido a los compradores. 

· Las retenciones en cuenta del IRPF.

· La retención de la cuota del trabajador a la Seguridad Social.
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