Tema 10; Actividad financiera de la empresa: la inversión
1 La función financiera de la empresa

La función financiera está marcada por la toma de dos grandes decisiones en la empresa:

· Elegir los activos productivos. La empresa generará fondos para responder a sus futuras obligaciones de pago, asegura su supervivencia y obtiene rendimientos que permiten crear valor para los propietarios.

· Determinar las fuentes de los recursos. Para llevar a cabo esta elección se deberá tener en cuenta la combinación de fuentes más óptima para la empresa, al menor coste posible, sin olvidar maximizar el valor para el accionista.

2 Concepto y tipos de inversión

La inversión es uno de los conceptos económicos más difíciles de delimitar. Son muchos los autores que lo han definido a lo largo del tiempo, con diferente sentido y amplitud.

· En macroeconomía, la sustracción de bienes empleados en satisfacer las necesidades inmediatas para dedicarlos a la producción de nuevos bienes.
· Para las empresas, se refiere a cualquier destino dado a los medios financieros, y comprende tanto el pago de deudas y la adquisición de primeras materias, como la compra de equipos e instalaciones.

· Inversión en sentido estricto. Es la que se materializa en elementos del inmovilizado, tiene una aplicación concreta en el proceso productivo y presenta una vinculación a medio y largo plazo.

· Inversión en sentido amplio. La inversión es el acto mediante el cual se renuncia a una satisfacción inmediata y cierta a cambio de una esperanza que se adquiere y de la cual el bien invertido es el soporte.
2.1. Elementos básicos de la inversión

De la definición de inversión se pueden extraer los elementos básicos que participan en el acto de invertir:

· Sujeto inversor: el sujeto que invierte.

· Objeto: El soporte sobre el que recae la decisión de invertir.

· Coste: Satisfacción inmediata y cierta de los bienes a los que se renuncia.

· Rendimiento: La esperanza de obtener una contrapartida futura mayor.

2.2. Tipos de inversiones

Las inversiones se pueden clasificar atendiendo a distintos criterios:

Soporte

· Inversiones físicas. Constituye un activo material (maquinaria, mobiliario, elementos de transporte, ordenadores...).
· Inversiones inmateriales. No es un bien físico sino un derecho exclusivo de uso (marcas, patentes, nombres comerciales...).
· Inversiones financieras. Su soporte lo constituyen activos procedentes del mercado financiero, obligaciones, acciones, pagarés, etc.
Finalidad

· Inversiones para renovar o reemplazar la actividad. Consiste en sustituir un equipo productivo por otro nuevo.
· Inversiones de expansión. Su objetivo es aumentar la capacidad productiva de la empresa.
· Inversiones para modernizar la empresa. Tienen como finalidad la mejora de los productos fabricados por la empresa o el lanzamiento de otros nuevos.
· Inversiones estratégicas. Tratan de consolidar a la empresa en el mercado, reduciendo riesgos derivados del progreso técnico y la competencia.
Plazo de inversión

· Inversiones a corto plazo. Cuando la duración es inferior al periodo medio de maduración de la empresa o a un ciclo completo de explotación.
· Inversiones a medio y largo plazo. Su duración es superior al periodo medio de maduración de la empresa o a un ciclo completo de explotación.
3 Los métodos de evaluación y selección de inversiones
La pregunta 3.1. no entra

3.2. Modelo general de evaluación y selección de inversiones

El planteamiento general de los modelos de evaluación y selección de inversiones debe contestar dos preguntas importantes:

¿Es ventajoso realizar una inversión?

Entre dos o más proyectos, ¿cuál o cuáles se deben seleccionar y realizar posteriormente?

Modelos de evaluación 

Se clasifican en dos modelos

· Modelos estáticos. No tienen en cuenta el factor tiempo al valorar las unidades monetarias generadas por el proyecto. El método más utilizado es el método del periodo de recuperación de la inversión (pay-back).
· Modelos dinámicos. Tienen en cuenta el factor tiempo al valorar los flujos generados por el proyecto de inversión. 


Distinguimos dos métodos:

· Valor actual neto.

· Tasa interna de rendimiento.

4 El valor actual neto
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Concepto(   El valor actual neto de la inversión (VAN) es la diferencia entre el calor 


actual de los flujos futuros (VA) y el coste inicial de la misma (A).
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Significado del VAN( Un valor actual neto positivo indica que la inversión produce excedentes superiores, precisamente en la cuantía del valor actual neto, a lo que podría obtenerse invirtiendo la misma cantidad a la tasa de actualización –K-.
Significado del valor actual neto

VAN >0 Aumento de riqueza

VAN=0 Indiferencia

VAN<0 Disminución de riqueza

5 La tasa interna de rentabilidad

La tasa interna de rentabilidad o de rendimiento (r) es la tasa de actualización que hace que el valor actual neto de un proyecto sea igual a cero, es decir, aquella tasa que iguala en el momento inicial la corriente de flujos de caja positivos y la corriente de flujos de caja negativos, incluido el desembolso inicial.
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Significado de la tasa interna de rentabilidad
r>k Aumento de riqueza

r=k Indiferencia

r<k Disminución de riqueza

6 El periodo de recuperación de la inversión

El período de recuperación (p), también denominado pay-back, es el tiempo que tarda en recuperarse el desembolso inicial Es de​cir, el intervalo de tiempo que el sujeto inversor debe esperar para recuperar el dinero invertido a través de los flujos netos de caja ge​nerados por el proyecto.
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Significado del periodo de recuperación de la inversión
Se acepta cuando el plazo es más breve
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