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第1章 　基本觀念
第1節 　基金族群之分類

債券基金

第一大類：高風險債券，下分四個小類：
1.美國高收益債券：包含美國的高收益抵押債券、公司債、高收益州債等債券
2.全球高收益債券：全球各國的高收益債券
3.歐元高收益債券：歐元區的高收益公司債
4.新興國家債券：新興國家發行的政府債或公司債

第二大類：低風險債券，下分歐元政府公債、美國政府債券、全球債券等三個小類。

第三大類：特殊債券，下分日圓債券、瑞士法郎債券、亞澳債券、亞洲債券、新興歐洲債券、英鎊債券、可轉換債券等七小類。

股票基金

第一大類：最低風險的全球型股票基金與平衡型基金，以FTSE世界指數或MSCI世界指數或道瓊世界指數為參考指數

第二大類：主要地區基金，分為四小類
1.美國：低風險的以SP500指數為參考指數
2.歐洲：以道瓊西歐指數或道瓊歐元區STOXX50指數為參考指數
3.日本：以東京日經225指數為參考指數
4.新興國家：以道瓊發展中國家指數或FTSE新興國家指數為參考指數

第三大類：中度風險的次要地區基金，分為七小類
1.拉丁美洲：以道瓊拉丁美洲指數或SP拉丁美洲40指數ETF為參考指數
2.東歐：以MSCI新興歐洲指數為參考指數
3.日本除外太平洋地區：以日本除外太平洋地區指數為參考指數
4.北歐：以道瓊北歐指數為參考指數

5.東南亞：以道瓊東南亞指數為參考指數

6.南歐 

7.中歐 

第四大類：高度風險的單一國家地區基金
第五大類：高度風險的單一產業基金，分為十小類
1.原物料：又可分為三個更小的子小類


天然資源：範圍最廣，可以包含能源礦藏、森林造紙、賤金屬、貴金屬
礦業：範圍次廣，可以包含能源礦藏、賤金屬、貴金屬，但不包含森林造紙
貴金屬：範圍最小
原物料基金、天然資源基金、礦業基金以SP500原物料指數或道瓊美國礦業指數為參考指數，貴金屬基金以費城黃金白銀指數為參考指數

賤金屬包含銅、鐵、鋁、鎳、鋅、鉛，以銅鐵鋁為主
貴金屬包含金、銀、鉑、鈀，以金銀為主
2.科技：以NASDAQ100指數或FTSE全球科技指數為參考指數
3.電信：以SP500電信指數為參考指數
4.消費品：以SP500消費品指數或為參考指數

5.健保：以道瓊世界健保指數為參考指數

6.生物科技：以道瓊美國生物科技指數為參考指數
7.能源：以FTSE全球能源指數或道瓊全球能源指數為參考指數
8公共事業：以為FTSE全球公共事業指數或道瓊全球公共事業指數為參考指數

9不動產：以為道瓊威許全球不動產指數為參考指數

10金融：以為道瓊全球金融指數為參考指數

第2節 　基金與匯率
基金是長期投資工具
匯率十年的波動率大約10%,加上分期購買,外匯對總報酬的影響力可能只有5%，和基金十年的總報酬率相比，可以忽略不記

基金扣款與持有的期間越長，匯率影響越無足輕重
使用定期定額或是周震盪線相對低點扣款的方式下,再扣款一段時日之後,其總報酬率=基金淨值變化+匯率因素
匯率因素相對基金淨值變化波動度相對較小

基金持有時間越長,理論上總總報酬率越大，所以基金持有的期間越長,匯率影響越無足輕重
定期定額或是周震盪線相對低點扣款的方式下,再扣款一段時日之後,其總報酬率=基金淨值變化+匯率因素
匯率因素相對基金淨值變化波動度相對較小

基金持有時間月長,理論上總總報酬率月大

所以基金持有的期間越長,匯率影響越無足輕重之問題
第3節 　基金績效來來去去,只有費用才是永恆
如果你再第一年投資1萬元在一隻全球指數上面時間大約30年,這30年間的報酬率上上下下,有高到25%以上,有低到-25%以下,平均每一年的報酬率10%的話,到了第30年,你可以領回17萬4496元,也就是1745%的報酬率,30年內,你需要做的事情就是在地1年付出1萬元,然後忘記他的存在,什麼也不必做

實際上並沒有指數這種產品可以投資,如果用指數基金或是ETF來投資的話,每年還要被收取千分之ㄧ的費用, 如果你再第一年投資1萬元在一隻全球指數基金或ETF, 時間大約30年, 扣去費用, 到了第30年,你可以領回16萬9765元,也就是1698%的報酬率,30年內,你需要做的事情就是在地1年付出1萬元,然後忘記他的存在,什麼也不必做,雖然每年只扣0.1%的經理費,報酬率就少了153%的報酬率

如果投資的是一隻全球型基金, 每年要被收取2%的經理費用, 如果你再第一年投資1萬元在一隻全球基金(主動基金,有經理人的), 時間大約30年,扣去每年2%費用, 到了第30年,你可以領回9萬3280元,也就是933%的報酬率, 雖然每年只扣2%的經理費,報酬率就少了812%的報酬率,換句話說,你挑的基金和這支基金經理人要在30年內發揮操盤功力,補足這812%的報酬率才可以和指數報酬率打平,你對你自己手上的基金和基金經理人有信心嗎?這些經理人能在30年額外幫你賺到812%以上的報酬率?30年內,你一共損失812%的報酬率作為基金經理人的酬勞,基金經理人可以給你多大的回報?你挑選基金和挑選基金經理人的功力是否足以讓你在30年多賺812%以上的報酬率?用這種方式,你所損失的812%報酬率流向基金經理人和基金公司的口袋裡面,不管你投資賺不賺錢,這些費用依毛錢都不准減少

如果投資的是一隻全球型基金, 每年要被收取2%的經理費用,而你採用20%報酬率停利的方式操作這支基金,如果平均每三年就達到20%的報酬停利點,所以三年贖回一次,重新再投入, 重新再投入又多了3%手續費,平均一年多出1%費用,所以每年的總費用3%,到了第30年,你可以領回6萬7874元,也就是679%的報酬率, 雖然每年只扣3%的費用,報酬率就少了1066%的報酬率,換句話說,你挑的基金和這支基金經理人要在30年內發揮操盤功力,補足這812%的報酬率,而你的20%報酬率停利的操作方式必須再額外多賺254%以上的報酬率才可以和指數報酬率打成平手,這還不計算停利贖回所損失的賦力報酬在內,你所損失的812%報酬率流入基金經理人和基金公司的口袋, 你所損失的1066%報酬率通通流向基金經理人和基金公司的口袋裡面,不管你投資賺不賺錢,這些費用依毛錢都不准減少

如果投資的是一隻全球型基金, 每年要被收取2%的經理費用,而你採用7~8%報酬率就贖回的方式操作基金,如果平均每一年就贖回一次,重新再投入, 重新再投入又多了3%手續費,平均一年多出3%費用,所以每年的總費用5%,到了第30年,你可以領回3萬5581元,也就是356%的報酬率, 雖然每年只扣5%的費用,報酬率就少了1389%的報酬率,換句話說,你挑的基金和這支基金經理人要在30年內發揮操盤功力,補足這812%的報酬率,而你的操作方式必須再額外多賺577%以上的報酬率才可以和指數報酬率打成平手,這還不計算停利贖回所損失的賦力報酬在內, 你所損失的1389%報酬率通通流向基金經理人和基金公司的口袋裡面,不管你投資賺不賺錢,這些費用依毛錢都不准減少

結論:
基金績效來來去去,只有費用才是永恆
如果可以的話,盡量使用ETF或是指數基金
盡量避免頻繁進出基金,基金是用來長期投資的
盡量使用買進-持有策略
空頭的時候,用避險策酪,不要用出場策略
基金公司所塑造出的經理英雄所說的話,基金公司所買下來的強勢媒體版面所說的話通通不要相信
第4節 　錯誤的觀念--債券是很穩的,尤其是美國公債
讓數據說話吧!!
美國聯邦30年政府公債
1993.10=100　1994.10=80　12個月內，跌幅20%
1996.01=100　1994.07=88　07個月內，跌幅12%
1998.10=112　2000.01=89　15個月內，跌幅20%
2001.11=112　2002.03=97　05個月內，跌幅13%
2003.06=122　2005.07=107　11個月內，跌幅13%
2005.06=119　2006.05=105　12個月內，跌幅11%

最常的空頭時期市12個月,最大損失市20%

這樣的數據來看. 美國公債算是很吻嗎?我不知道,但是數據顯示投資在美國公債時,最壞的打算市要有損失20%淨值的心理準備,和最常空頭12個月的心理準備

駿利高收益基金是投資再美國高收易債券為主
1997年最高淨值12,2002年最低淨值8.75，5年內淨值跌幅27%，平均每年淨值跌掉5.4%
1998.08~1998.11這三個月內，淨值從11.7嫁跌到10.25，跌幅12%
這樣的數據來看.投資在美國高收易債券時,最壞的打算市要有損失27%淨值的心理準備,和最長空頭60個月的心理準備

天達全球高收益基金，是投資在全球高配息債券的基金
2000.02=19　2003.10=14.6　不到兩年內，淨值跌幅23%
2005.01=20　2006.06=18　 1年內，淨值跌幅10%

這樣的數據來看.投資在全球高配息債券的基金時,最壞的打算市要有損失23%淨值的心理準備,和最長空頭20個月的心理準備

這些實際數據還說明
買進的時間超過一年.違約率提高造成淨值下跌也無法以配息來彌補虧損，所以侵蝕到本金

對於一個退休的人來說，如果他需要以配息加上贖回一部份基金來度生活的話，在低點需要贖回很多單位的基金才能夠當月月開支，贖回很多單位又會造成往後配息減少，配息減少又需要贖回更多基金單位，行程不可挽回的惡性循環

對於一個退休的人來說，如果他需要以配息加上贖回一部份基金來度生活的話，在低點需要贖回很多單位的基金才能夠當月月開支，贖回很多單位又會造成往後配息減少，配息減少又需要贖回更多基金單位，行程不可挽回的惡性循環

坡動在20%,在低檔買進可以買到多的單位數,相同基金相同配息率,更多的單位數可以讓配息金額更多

在高檔買進可以買到少的單位數,相同基金相同配息率,比較少的單位數配息金額比較少

已退休的人,就算沒有贖回基金單位數,但是買在淨值高底點不同,造成的結果可能是有的人有高配息,日子比較舒服,友的人配息少,只能維持餓不死
第5節  　報酬率平均數定理 

任何一個市場或是資產門類的投資報酬率總是有時高,有時低,但是都沿著一個平均數曲線作波動

因為所有市場或是資產門類的投資報酬率都有向平均數靠攏的趨勢,所以在數年的超高報酬率表現之後,就會跟著幾年的報酬率超低的情況,使得長期平均報酬率完全貼近平均報酬率

日本1980年待令人陶醉的報酬率,最高達到38000點的高點,之後跟著就是1990年代令人垂淚的報酬率,最低到8000點,喋了三點

美國1980年待令人垂淚的報酬率之後,跟著就是1990年代令人陶醉的報酬率,跨過2000年之後又遭到報酬率平均數定理的修正,產生三年的空頭走勢,2003年之後, 報酬率平均數定理再度發揮作用,將過低的報酬率重新拉高

1990年世大型股的年代,小型股只能乾瞪眼,2000年之後, 報酬率平均數定理發揮作用, 大型股軟弱無力,小型股活蹦亂跳,現在報酬率平均數定理好像又要發揮作用,大型股和小型股似乎要易位

1990年能源和礦業備受煎熬,石油一桶9.5元,黃金伊盎司280元,傷透原物料投資人的心,當時網路電通股如火如荼,許多人提出網路新經濟時代,通膨已死的論點, 2000年之後, 能源和礦業成為投資王道,網路電通股淪為為棄嬰

1997年開始的新興國家債券大空頭, 新興國家債券讓投資人人聞之色變,2002年之後成為市場寵兒,接受萬眾擁抱

1980年的寵兒是貨幣基金,短票基金和政府公債基金,1990年代成為市場棄嬰, 無人聞問,只有最不開化的老頭子才會投資這種東西,2000年之後,投資人再度伸開雙手,擁吻政府公債基金和平衡基金,2003年之後, 政府公債基金和平衡基金配息3~4%,廣泛受到唾棄,只有我這種老頭子才買這種無趣又低報酬的東西

1980年代上半期,東南亞的道酬率雄視天下,沒買東南亞基金的人事不合時宜的人,四小龍和四小虎是世界經濟奇蹟的典範,1980年代下期, 報酬率平均數定理發揮作用, 東南亞的報酬率天下第一濫

1990下期,東歐和拉美的投資人日日夜夜受到煎熬和折磨,2000年之後,報酬率平均數定理發揮作用, 東歐和拉美的投資人終於出頭天

1980年新興國家報酬率遠遠贏過已開發國家,1990年代,報酬率平均數定理把新興國家報酬率拉下馬來,換成以開發國家縱馬狂奔,2000年之後, 報酬率平均數定理又發揮作用,換成新興國家上馬

基金績效來來去去,只有費用才是永恆
第6節 　面臨空頭時,最好的作法
在隨機指標低點時買進基金,在碎機指標高檔時執行避險
例如
在6~10月,在隨機指標低檔時,買進各門類基金
目前隨機指標在高檔
選擇權帳戶空頭部位槓桿倍數15~150倍,占總投資金額的1%,部位規模相當於總基金價值的100%
另撥總投資金額的0.5%到期貨帳戶待命, 槓桿倍數150~300倍,待命中

如果我錯了,股市繼續上漲,所有基金部份大致還在,沒有錯失上漲行情,但是選擇權帳戶未來四個月總計有1%的損失,總體投資報酬率我會少1%

如果我用贖回再投入的方式,手續費會有3%損失,而且如果股市繼續上漲,我將錯是所有上漲獲利機會

如果我對了,股市下修, 選擇權帳戶空頭部位槓桿倍數15~150倍,占總投資金額的1%,部位會獲利,加上槓桿倍數150~300倍期貨帳戶的獲利,可以用來補償基金部位損失,等到下修完畢,我把選擇權帳戶空頭部位軋平,我會有一筆錢在低檔的時候近場,並且把選擇權和期貨帳戶都翻成多頭部位,這樣也比用贖回再投入的方式的方式好

整體來說,在不變換部位的前提下
未來四個月裡面,股市大漲會獲利
股市不漲,最多賠1%
股市大跌,也不會賠
整体投資組合有獲利空間,但虧損空間有限,不會離1%太多

整体投資組合比起基金的裸體操作(純基金,不加任何避險)或是選擇權裸體操作(純選擇權,不加任何基金)的坡動度還平穩,更好安心睡覺

如果我錯了,基金會開始獲利,選擇權帳戶會開始虧損,為了降低虧損(1%也是很多錢),提高獲利, 選擇權帳戶目前的PUT裸體部位就要改成2007.03的垂直空頭部位,或轉換成右上傾斜的PUT部位,通常右上傾斜會比較好,大約再遞延四個月到2007.07,槓桿倍數150~300倍期貨帳戶就要轉進多單直行追漲策略

現在要做的就是補足空頭對沖部位,然後等市場告訴我下一部該怎嚜做

這種操作方式理論上很不錯,但是需要比較多的經驗和相關知識
第7節 　穩定的基金適合單筆,波動性大的基金適合定期定額?????
穩定的基金適合單比,坡動性大的基金適合定期定額,這可能是依班人普便的想法,網上也有許多人提倡.我不知道有什麼理論依據,也沒見到有人提出數據說明,個人對於這種方式非常懷疑

用定期定額投資坡動性大的基金在淨值高的時候也進場,在淨值低的時候也進場, 在淨值高的時候進場的部位全部成為虧損部位,拖累基金績效, 在淨值低的時候進場的部位全部成為獲利部位,拉高基金績效,兩相平均之後,結果成為一種平庸的報酬率,長期下來和波動低的穩定基金報酬率相去無幾

但是考量實際情況, 在淨值高的時候也進場,在淨值低的時候也進場,如果淨值高的時候進場次數多, 淨值低的時候進場次數少,長期下來結果將是賠錢的, 如果淨值低的時候進場次數多, 淨值高的時候進場次數少, 長期下來結果將和穩定度高的基金相差無幾,但其中要忍受的坡動和風險卻更高,而扣款的高低次數全然由機率決定,和賭博無異,看不出來有特殊優勢

使用定期定額在富蘭新興國家碁今,依過去11年的數字評估,平均一年報酬率財9.9%,年化報酬率還不到7%,別忘了,這是近三年新興國家走大多頭才把績效拉上來的,前八年的投資人都要日日忍受套牢和虧損的煎熬, 大部分的人都在低檔的時候忍不住失望而殺出,或是突然需要用錢或是投資期限已到而被迫虧損出場,相較之下,如果不董得相對低點扣款的方式,與其定期定額再高坡動度基金,不如買一支穩定坡動低的全球股債基金

結論還是那句話
沒有數字驗證的方法都不可隨便相信
只有數說的話才能相信

畢竟對大多數人的財力狀況來說,不管五萬或十萬,都是一筆很重要的資金,不能隨便就這樣虧損掉
第8節 　風險與報酬概念
報酬是風險的代價，風險和報酬永遠相伴而生

當你投資一項資產門類的時候，那一項資產正好處於光輝的時候，人人都知道這一項資產的基本面菲廠堅實，技術面非常好，代表這一項資產有很低的短期風險，如果買進，短期內立刻有報酬，但是長期而言，低的風險但表低的報酬率，甚至有虧損

當你投資一項資產門類的時候，那一項資產正好處於黑暗的時候，人人都知道這一項資產的基本面非常爛，技術面非常爛，代表這一項資產有很高的短期風險，如果買進，短期內立刻有虧損，但是長期而言，高的風險但表高的報酬率，甚至有驚人的報酬率

人類是短視的動物，眼前的危機帶來的衝擊比長期危害更能攝服人心，眼前的小利益比往後的大利益更能吸引人心，最高的投資方法不是技術面或基本面，而是心靈面，自己的心靈

美國南北戰爭之後，大部分的的股票本益比難以想像的低，只有一倍，短期上還有一些下跌，但是是近二百年來最好的投資時刻

當戈巴契夫的ＫＧＢ部隊架起反坦克飛彈和葉爾欽的紅軍部隊坦克部隊在克里姆林宮廣場對峙的時候，俄羅斯盧布狂貶50%，TNT石油從40美元跌道1美元，全球弟20大石油蘊藏量的石油公司總市值剩下2億，全市街的人都知到俄羅斯的資產正好處於黑暗的時候，人人都知道這一項資產的基本面非常爛，技術面非常爛，代表這一項資產有很高很高很高的短期風險，如果買進，短期內立刻有虧損，事實上，在1美元買進TNT石油之後，又繼續下跌到0.7美元，跌了30%，但是長期而言，高的風險但表高的報酬率，甚至有驚人的報酬率，直到去年TNT以135美元被併購，如果回想起來，1美元的時候沒人敢要，100美元以上搶破頭

1997年新興國家債券大崩盤，大部分的新興國家債券殖利率都高達20%以上，全世界的的投資人都知道新興國家債券崩盤了，新興國家債信爛到極點，風險很高，在新興國家債券殖利率20%買進，相當於美國聯邦利率加碼15%的利率，第二年會得到-15%的短期報酬率，但是到現在為止的長期報酬率不只4倍，現在全世界都知道新興國家債信大有改進，新興國家債券很安全，風險很低，目前新興國家債券利率6~8％，相當於美國聯邦利率5.25%加碼1~3%的利率，低風險代表短期獲利和長期的低報酬（或虧損），如果回想起來，高於15%殖利率差的時候沒人敢要，低到3%以下殖利率差反而人人看好而搶破頭

不入虎穴，焉得虎子，願意承擔短期風險，才有長期利益

風險永遠和報酬共生共存
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
在投資理財上,最凶險的事情莫過於[忽視風險]
[忽視風險]的具體行為是高風險的資產比例過高

幾年多頭下來,人人談論的都是報酬慮幾啪,只要報酬率高的就受到追捧
報酬率平庸的基金和經理人就受到嘲笑

看看富蘭潛力組合
潛力組合的基金經理人功力不錯,對經濟局勢的應對很正確,最進一年裡,經理人把大型股的比例從0%增加到25%以上,並且把中型股的持股比例降到0%,現金增加到17%,小型價值股保持成長股的五倍以上,明顯的積極轉進大型股,並且開始採用守勢運作,也開始對美國本土內需市場疲軟作出應變

但是基金油小型成長股轉進小型價值股,三個月績效就輸給了寶源美國小型基金,但是還盛過美林美國小型價值股基金,大多數的人只看到基校在退化,也只知道韃伐基金經理人

真正優秀的基金經理人所做的事情總是和市場大多數人不一樣

再看看華頓黑鑽油源吧!
這隻投資全球PT為主的基金,99.99%的人都第一次聽到PT,99%的投資人不知道什麼是PT,也不知道PT的走勢

在美國的pt股早就全線走跌,不只pt股,所有信託股大多走跌,因為美國準備立法加課信託股的稅額,只是加拿大先做了

pt股(石油信託):英國北歐皇家石油信託預計跌破30美元,英國石油海灣信託預計跌破70美元,lle信託就別說了,已經跌掉75%了,墨莎比信託預計跌破20美元,蒙撒信託椰掉1/3,不知道要跌到哪裡,聖璜盆地使用信託已經跌破40美元

土地信託股:德州土地信託只要是以森林和伐木為主,跌幅比較清

煤礦信託股:威廉煤礦信託已經腰斬一辦,煤炭價格跌破45美元,跌勢未止

華頓黑鑽油源用熱門的能源話題和高配息話題發行基金,引誘散戶購買,不管信託股的走勢,雖然沒有違法,一個院打,一個院埃,但有失商業道德

像富蘭克林坦柏頓和天達就不會使用這些細小門類的熱門基金吸引散戶,富蘭克林坦柏頓只有盧森堡註冊的基金才有細小門類,那是為了台灣而涉的,美國本土上幾乎沒有發行單一國家或細小門類基金      (文成於2006.09)
第9節 　新興市場VS已開發國家
現階段投資新興市場好還是投資已開發國家好?
這要用比例交易的方法來評估

其中一種方法是參考一下道瓊新興國家指數和道瓊的以開發國家指數的比例就知道

觀察道瓊新興國家指數和道瓊的以開發國家指數的比例的周線圖
以20周平均線為準
以2005年8越為起點,要在新興國家加碼,減碼以發開發家
以2006年6月為起點,要在以發開發家加碼,減碼新興國家

長線投資以50周平均線為準
第10節 　基金的幾個原則
1.絕對不看基金過去的績效, 絕對不以過去的績效挑基金
2.基金績效來來去去,只有費用才是永恆
3.一率申請定時定額,但是用隨機指標安排扣款時機
4.所有計價幣別通通挑美元
5.集中全力挑選基金門類
6.同門類基金以資訊最易取得的為優先考量,不然就挑績效最差的那支基金,通常射飛鏢是一個非常好的辦法
7.通通選擇配息基金,完全不考慮配單位的基金
8.禁止投資在細小門類基金(如果你是這行業的專家或是基金高手就例外)
9.沒有經過數據檢驗的東西一律不相信
10.紀律至上,嚴格按照紀律進出場,完全排斥人性

總之,基金投資要集中精神載下面幾項
挑選扣款時機
挑選基金門類
依照公式配置資產,每年重分配
設計避險策略(大額才要)

完全忽略下列事項
基金計價幣別
基金過去績效
基金經理人的名號

所有項目都要符合
機械化
客觀化
數據化
系統化

整體而言,
以系統化的方式進行長期投資規劃:以資產配置公式作為戰略規劃,
以隨機指標安排進出場時機作為戰術手段,
以基金避險的方法掩護資本進場與退場,並在空頭時期,保護本金安全

以戰略配置,戰術進出,避險掩護三種手段架構整體的基金作戰體系
第11節 　投資基金失敗的原因
1.倒金字塔式的投資: 投資低風險基金比較少,高風險基金比較多,自己對高風險基金的特性不甚了解,卻貪圖高風險基金的高報酬,不喜歡低風險基金的低報酬,一但金融市場有風崔草動,高風險基金的大幅震盪就迫使投資人虧損贖回,

2.利用基金過去的表現作為投資決策: 目前表現最好的基金通常在三~七年前都是表現最慘的基金, 同理現在表現最慘的基金往往都是三~七年後表現最好的基金, 利用基金過去的表現作為投資決策的人常常套在最高點,當你買進現在最熱門的基金門類時,應該要知道很可能在未來三~七這支基金成為人人聞之變色的基金

3.使用感覺進出市場: 參雜感覺和情緒越多,失敗率越高,客觀的使用對比指數或經濟數字,使用數字和客觀方式判斷市場的人成功率較高

4.投資基金門類過度集中:參考上文的基金分類,資產宜適度分散,不要過度重押一個門類,尤其是高風險的基金門類
第12節 　投資於過度細小的門類
過度細小的基金門類手續費和經理費很高,需要很高的技術和專門知識,更重要的是過度細小的類股很容易被淘汰,尤其是時下當紅的細小基金門類

最今典型的例子是2000年時的網站基金,只單純投資於網站股,再當時是最時髦而且最被看好的細小基金門類,號稱人類永遠不可能離開網路生活,一隻基金投資30~50網站,現在這些網站都關門了,雞金不是清算就是淨值剩下幾毛錢

在往前推,20年前,DNA和基因才剛被發現,將近500億美元的基金狂潮投向基因基金,當時熱急一時的長生不老基金(專投資在基金抗老化研究上)和生品改良基金(生物品種改良基金)現在早就不存在了

繼續往前推,阿姆斯壯登陸月球時, 號稱人類將永遠會依值探索無進的宇宙和太空,當時最火熱的太空科技基金,例如名燥一時的太空移民民基金和宇宙探索基金,現在都成笑話

再往前推,60年前最火熱的細小基金門類是地毯基金,當時紡織工業生產能力大躍進,人類首次可以將布料用在衣服穿著之外的地方,各重要場合和家庭紛紛訂購新地毯,更新舊地毯,地毯基金成為當紅的細小基金門類,基金公司號稱地毯類股基金是人類最偉大而且永遠不會沒落的行業,

現在來看,當時的網站基金, 長生不老基金, 生品改良基金, 太空移民民基金, 宇宙探索基金, 地毯基金,全是一些笑話

也許你付出大筆高昂手續費,透過重重投顧,所購買的當下極盡火熱,極度看好,永不沒落的基金,未來也是同樣的下場
第13節 　隨機指標
隨機指標很類似KD指標
將KD指標中的RSV取一次平均就是快速隨機指標
將快速隨機指標取一次平均就是慢速隨機指標
文中的隨機指標都是指慢速隨機指標
about 隨機指標的參數
比較喜歡常常交交易的人可以使用5,5,3
比較喜歡久久扣款一次獲錢不夠多的人可以使用15,3,3
並沒有特別的好壞之分,存依自身需要而定
上面兩組參數僅供範例
計算隨機指標數值時，從九天週期為例，首先須找出最近九天當中曾經出現過的最高價、最低價與第九天的收盤價，然後利用這三個數字來計算第九天的未成熟隨機值（RSV）
（第9天收盤價－最近9天內最低價）
RSV ＝──────────────────×100
（最近9天內最高價－最近9天內最低價）
計算出未成熟隨機值(RSV) 之後，再根據平滑移動平均線的方法，來計算 K值與 D 值。
當日K值＝ 2/3 前一日 K值＋ 1/3 RSV。
當日D值＝ 2/3 前一日 D值＋ 1/3 當日K值。
若無前一日的K 值與D 值，可以分別用50來代入計算，在長期的平滑運算之後，起算基期不同的，都將趨於一致，並無任何差異。
n期隨機指標=ma(ma(n期rsv,3),3)
ma(N期RSV,3)的意思是將N期RSV作三期的平均
也就是將當期,前一期,前二期的RSV相加後,在除以3

隨機指標和kd指標很相向,因為是用同一個不成熟隨機值為基礎,一個是經過二次的平均運算,一個用kd值運算

快速隨機指標很類似於k,慢速隨機指標很類似於d,但是計算上比較簡易

kd指標筆隨機指標更加先進,因為他降低了一日的暴漲和暴跌的影響,但是用來制定基金的進出場時程,kd指標和隨機指標依樣好用,因為基金不會有一日性的重大漲跌

基金用週線等級就可以了
KD為進出的指標,在大多數的巿場和產品都是適用,有一些不適合的,例如波動激烈的市場

還有kd的交易區間要和趨勢循環貼近,差距太大,用kd會做出錯誤信號,選擇交易區間是kd功力之所在

我不是專職投資人,每天追蹤大量的指數和全球主要交易所的個股需要一些時間,但是有一套程式作為輔助,速度快多了

隨機指數參數設5,5,3

光看KD就能賺錢,不是誰說了就算,上面每一貼都有友進出數據,賺不賺錢,自己核算一下便知道

不管任何事情,都要追求數據,讓數據說話,不要靠想像力,要事實求是
第14節 　熱錢的流動定律
熱錢的流動定律;
1.第一霸權貨幣利率急升,國際熱錢就由小貨幣國家流向第一霸權國家,然後全球經濟開始衰落,小貨幣國家金融風暴

2.第一霸權貨幣利率急降,國際熱錢就由第一霸權國家流向小貨幣國家,小貨幣國家就產生金融泡沫

3.第一霸權貨幣匯率急貶,第二霸權貨幣利率急降,第二霸權國家就產生金融泡沫

投資的方式就是在報酬率曲線反轉到2年以上的嚴重程度的時候進場承接,在報酬率曲線正轉的時候出貨,這樣才友安全邊際和超額利潤
沒有經濟基本面支持而拉高貨幣存款利率,熱錢會退出股市,停泊在匯市,支撐該國匯率
這是1987年華爾街大崩盤,葛林史班使用的手法,成功的挽救美國與全球金融,當時葛林史班一口氣把美元存款利率狂拉到20%以上,造成熱錢的流動定律的第一定律
第一霸權貨幣利率急升,國際熱錢就由小貨幣國家流向第一霸權國家,支撐第一霸權貨幣的匯率,接著1987年東京大崩盤,1990年左右,台灣股市崩盤

1987年葛林史班為了打擊股市投機,把美元存款利率拉到8%以上,東南亞的小貨幣國家就金融風暴了

第15節 　海外ETF和CEF
大額基金投資的選擇最好使用ETF和CEF,除了有績效上的優勢之外,手續費如果以來回20美元估計
每次買2000美元基金,手續費約3%,但實際應小於3%,通常實際上會是3%的5.5折左右
越是大額,手續費比例就越低,如果每次買20000美元基金,實際應小於千分之1.6左右
除此之外,海外 ETF和CEF還有下列好處
隨買隨成交,不必等很多天,基金公司沒有作價空間
可以當天沖銷
可以融資五城
絕大部分可以放空
種類更多,包含REIT和信託,應該有兩千隻以上
上面估計的手續費,買進收一半,賣出收一半,有比較多的資金可以投資
除了買賣手續費之外,免一切包管費和一切雜七雜八費用
第16節 　其他
我不習慣預測未來,也不考慮過去歷史的績效表現,指專注在當下,
當下的經濟數據如何
當下應該承接或出貨
當下應該設定或解除對衝
當下股債比例應該如何
當下高低風險資產比例....等等

未來的事,留給高手或神,我只是一個低手,一個平凡人
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
面隊波動高的資產,千萬不要定時定額,衡量進場的方式就是和同品種的低風險資產相比

在報酬率曲線反轉的時候要開始關注

在報酬率曲線結束反轉,開始拉近比例的時候就要大膽押注下去
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
我的原則是
1.不怕空頭來,就怕空頭來時沒準備

2.還沒交鋒之前,就該先想好退路
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
駿利高收益債券基金,再這次2006.05股災表現很不錯
駿利的大股東聯合起來,罷免董事會幾個董事
駿利董事會大改組,加上基金經理人大換血
改革成效看來不錯
可以考慮買這家公司的股票

基金公司是很賺的行業,買基金公司的產品,不如買基金公司的股票

富蘭克林基金公司的股票三年來漲三倍,她的基金有幾隻可以有這樣的績效

基金公司的財源來自投資人,以赴蘭克林坦柏頓基金公司來說,2005年總共獲利1422億台幣,這些錢幾乎通通來自於投資人奉獻
買基金公司的產品,不如買基金公司的股票
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
隨機指標讀數在80以上,交叉向下就是相對高點,就是出場時機or實施對沖避險時機or實施遞延出廠策略的時機

如果是發生在月線上,就不理會周線上的扣款時機

如果週線越線同時出現,是最好的出場時機或是實施對沖避險時機or實施遞延出廠策略的時機(這是衣錠要的)

更細節的部分寫在{基金避險}
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
交易所交易的品種才有固定代號
不是交易所交易的品種,各個網站就自己標號,沒有統一
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
金融市場在任何時間可能隨時會反轉
重要的是再任何十間都要知道哪些是真正強勢,哪些是虛有其表,漁目混珠
一但市場反轉,才能立刻知道要砍哪裡
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
只要按照該ETF週指標進出,不需要看個別股本身K線,指標
難道妳操作SP500指數,要把SP500的五百隻股票K線,指標一一看過
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
網站功能的比較
money.msn.com、bigcharts、quote、prophet 有免費月線圖
finance.yahoo.com、stockcharts沒有免費月線

bigcharts之隨機指標並無法自設參數,固定使用(5,5)
money.msn.com隨機指標有2個參數
prophet、quote隨機指標有3個參數
(5,5)和(5,5,3)和(5,5,5)的差距不大,不必泰分別
bigcharts的指數一律歸類在美國,就算是新興東歐指數也是一樣
搜尋的功能上
bigcharts和quote罪濫,不容易找
quote速度最慢
stockcharts速度快又好

Msci Emerging EM EUROPE INDEX只有在bigcharts才有

我以quote為主,因為quote全球化最好,可以查所有期貨和外匯和幾十個國家的股市,quote沒有的才會找其他網站

道瓊所編製的指數在quote和bigcharts和stockchart都好找
FTES所編製的指數在quote比較好找
Msci所編製的指數在bigcharts比較好找
bigcharts的搜尋功能真是爛到令人髮指,我也用了十年,事了一堆KEYWORD,偶然試出來就趕快記下代號,我也沒有特別的撇步
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
美國高收益債券基金參照到窮公司債指數操作
美國債券基金參照美國長期聯邦公債價格操作(使用美國中期聯邦公債價格操作也行)
兩者不相同
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
穩健的債券基金一定不會高配息
高配息的債券基金一定不會事穩健的基金

不要因為高配息的債券基金走了5年的多頭,就當他是穩健的基金

妳貪人的利息,人貪妳的本金

在投資理財上,最凶險的事情莫過於[忽視風險]
[忽視風險]的具體行為是高風險的資產比例過高

幾年多頭下來,人人談論的都是報酬慮幾啪
只要報酬率高的就受到追捧
報酬率平庸的基金和經理人就受到嘲笑(看網路上的討論就知道)
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
風險偏好也可以息差缺口大小決定
息差缺口擴大代表市場厭惡風險,資金流向公債
息差缺口縮緊代表市場追逐風險,資金流向抵押債
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
隨機指標的扣款機制也是一種長期投資,只是時間稍做一些篩選而已
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
幾個基本原則
1.所有賠錢的基金通通要殺(贖回),不但要趕進殺絕(完全贖回/完全對衝),而且還要放空,快速結束虧損,決不讓虧損擴大

2.所有賺錢的基金通通要細心照顧(關注趨勢),而且供應奶水讓他長大(投入資本,加碼買進),快速擴大戰果

3.在我的基金組合理面,決不容忍有賠錢貨的存在,決不容忍一隻濫雞金拖累整體的績效

4.追求絕對正報酬

這些大原則適合在基金,也適合在股票,債券,外匯,期貨,選擇權

這些大原則和網上大部分人看法不一樣,我在這個網上看到一個完全不同的做法
獲利達到10%(or 15% or 20%)以上就贖回,但是套牢就繼續定期定額攤平
這樣的原則好像是

1.所有賺錢超過N%的基金通通要殺(贖回),不但要趕進殺絕(完全贖回),快速結束獲利,決不讓獲利擴大

2.所有賠錢的基金通通要細心照顧(關注趨勢),而且供應奶水讓他長大(投入資本,繼續加碼買進攤平),擴大虧損

3.在基金組合理面,決不容忍有獲利超過N%的賺錢貨存在,決不容忍一隻賺錢的基金拉高整體的績效,在基金組合理面,指可以容忍獲利不到N%的三腳貓基金存在,或是只能有賠錢貨的存在

4.不追求絕對正報酬,指跟隨負報酬的部位

這些原則最好不要用在股票,債券,外匯,期貨,選擇權上面
能不能用在基金上面,就看個人抉擇了
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
買基金VS買青菜
A太太是一個精明的歐巴桑,在菜市場買菜的時候總是把每一攤菜販的青菜仔細比較過,挑出最新鮮的那一個菜販,然後一番激烈的殺價後才買下他要的菜
可是A太太聽到隔壁阿花買XX基金,半年就賺到N%,阿花還告訴A太太,這支基金感覺很穩,A太太聽完阿花的話,也決定買了XX基金20萬,就憑阿花的兩句話:半年賺到N%和感覺這支基金很穩,20萬就這樣買下了

A太太的先生和A太太不同,他認為A太太是標準菜籃族, A太太的先生會上網,問看看XX基金好嗎?有網友說:這支基金我投資了N個月,感覺很穩, A太太的先生也就買了20萬

A太太聽阿花的兩句話買基金,至少A太太還認識阿花柱骨人

A太太的先生可是依照完全不認識的人的兩句話

大部分的人花一二千元的小錢買衣服,買包包,買鞋子,買保養品的時候都很慎重

但是花幾十萬的大錢買基金的時候都很草率

你也是A太太這種類型的人嗎

你也是A太太的先生這種類型的人嗎

。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
勿因耳聞而輕信，道聽塗說本無稽； 
不以傳統而妄信，歷代傳說多謬奇； 
眾人謠言不可靠，毫釐之差失千里； 
迷信教條未見安，經典所載非無疑； 
師長訓示固可貴，懾信權威非所宜； 
凡事合理方可信，且需益己復益人； 
必俟體察分析後，始能虔信並奉行。 
　 #羯臘摩經#
這是佛教羯臘摩經上的一句話
也很適用於投資理財
網路
基金公司
強勢媒體
名人名嘴
有許許多多的言論
都要經過審慎的分析之後,才可以相信
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
Q:在BigChart我只能將"A指數"compared to"B指數"，所以一個圖只能出現2條曲線(A&B)，請問gd大是如何在同一個圖比較這麼多指數呢?
A:再Symbol(s):的空格打入符號,符號之間用鬥號隔開,例如
msft,nok,intl
第2章 　海外基金的投資組合
第1節 　個人財務規劃的第一道防線 — 生活預備金
個人財務規劃的第一道防線是備足相當於12個月的花費的定存，用來作為緊急的花用的預備金。

第一道防線不只是自己一個人的12個月的花費,也要把個人在家庭中的經濟義務算下去

個人工作如果是很有保障的職業,例如軍公教人員,失業的機率小，可以備足相當於6個月的花費的定存即可

謀職困難的人,要加大這個數字,可以考慮備足相當於18個月的花費的定存

這一個部分的定存可以以一年為期,將總金額分為四部份,美部份定存的到期日相隔三個月，這樣每一季都有四分之一的定存到期
第2節 　個人財務規劃的第二道防線 — 保險
個人保險需要三種-醫療險,癌症險,死險,不建議買儲蓄險

醫療險要買二種,第一種是實報實銷型醫療險,這種險只要買一個就好,千萬不要買二個以上實報實銷型醫療險

第二種是日額型住院險,最好要達到住院一日的日額有3000元,而且要終身型且非帳戶型(理賠無上限)

癌症的罹患率非常高,而且要長期治療,必須要事先防範,癌症險的保費上漲的非常快,要保要快

死險是只有死亡才理賠的險,對於有家庭經濟責任的人才需要

三種險中最貴的是日額型住院險,尤其是終身型且非帳戶型(理賠無上限),經濟不豐的人可以變通為30歲時住院一日的日額有1000元
40歲時住院一日的日額有2000元
50歲時住院一日的日額有3000元
每隔十年把日額型住院險保障提高一千元

經濟可以的話可以考慮加重大病的醫療險

必須要把個人財務的第一道防線和第二道防線都架好,才有資格談投資理財
個人財務規劃用保險作為第二道防線,主要目標在解決(防範)人生過程中的病和死兩種問題

不病不死,依然健在存活時還有窮困的問題, 窮困的問題則交由第四道和第五道防線處理

病以醫療險來解決,死就已死險解決,個人認為壽險沒有適用的餘地(純個人看法)

病和死相比,病的問題通常比較大, 病而不死是一件大麻煩,若是無家庭經濟責任的人,例如上無高堂,下無子女的人,其實一死百了,除了十萬元至喪費之外,不需任何處理,所以醫療險大於死險示正常的,但是負有家庭經濟責任的人就例外

名詞上的定義也要說明一下
死險:以死亡為理賠對象的保險,投保人死了就理賠, 投保人沒死就不理賠

壽險:生死合險的保單, 投保人死了有一定金額的理賠, 投保人沒死也可以依照保單契約在投保一定日期後,領回若干金額的保險

因為第二道防線,主要目標在解決(防範)人生過程中的病和死兩種問題,壽險的報酬率非常低, 不病不死,依然健在存活時的窮困的問題非常不建議使用壽險這類工具來處理

第二道防線中醫療險有固定的建議額度,即住院日額三千+實報實銷醫療險一份+癌症險一份(或者再加重大傷病一份),但是死險並無建議數額,全然依照個人家庭經濟義務大小而定

癌症連續很多年都是十大死因榜首,預估在十年內必定會達到平均二個家庭就有一個家庭有人患癌症的情況,風險程度比起飛機意外,心臟病…….都高出很多,而且風險度逐年增加,建議在現在就加以規避癌症風險

住院日額三千的額度是包含住院和出院療養金合計,三千額度是依目前一班醫院住院單人病房住院費,扣去全民健保幾富額之後,病人上大約每日自費三千元核算
意外和住院險的目的在於對沖人生的重大風險,人生的重大風險是無法預知的,也無法評價

以日額1000元住院險例子

這只是日額1000元:不論妳支出多少一天最多1000元為限.20年每年交費13000元,無理賠上現,

13000*20=260000元 繳費總額

260000元/1000=260日

不考慮時間貨幣通膨因數，一生中要住在醫院260日才划算

如果把每年13000元投資,每年報酬率10%投資20年,索得的金額將更大

從投資的觀點來看,意外險與住院險是極缺乏投資效率的,就算是壽險和死險依樣遠不如其他任何投資工具

從投資的觀點來看,沒有依種保險產品可以通過投資報酬率比較


從風險的觀點，可能在當下在電腦螢幕打字的時候突然中風
可能在隔日上班途中車禍，成為長期癱瘓,或長久醫療

如果死亡的話,一切30年長期投資規劃都成為泡影,友家庭經濟責任的人死亡,家庭立即陷入困境

面對不可預測的重大傷病風險,是否願意使用每年2~3萬的代價執行對沖避險,或委之於機率,純是個人主觀認定問題
第3節 　個人財務規劃的第三道防線 — 基本基金組合
基本基金組合包含兩者
1.全球型+平衡型基金共100萬
2.高風險債券基金共100萬

如果在45歲以後才開始架設第三道防線的,可以將高風險債券基金100萬改成低風險債券基金100萬或高風險債券基金與低風險債券基金各50萬

這是開始入投資領域的基礎,如果只要大約判斷一下全球景氣和利率都做不好,踏入更高波動度的市場只是更快把錢陪掉

不要使用定時定額的盲目扣款方法,要自己判斷扣款時機,並且自己紀錄自己的扣款投資決策是否正確

基本基金組合會持有很長的時間,並且幫助達成長期的目標,例如退休
第4節 　個人財務規劃的第四道防線 — 基金投資組合
前面三項目標都已經達到之後,可以開始建立真正的基金組合

建議的公式是
高風險債券基金的投資金額=(總資產-200萬)*年齡%*(100-年齡)%*90%
低風險債券基金的投資金額=(總資產-200萬)*年齡%*年齡%*90%
特殊債券基金的投資金額=(總資產-200萬)*年齡%*10%

全球型與平衡型基金的投資金額=(總資產-200萬)*(100-年齡)%*年齡%*60%
主要地區基金的投資金額=(總資產-200萬)*(100-年齡)%*30%
次要地區基金的投資金額=(總資產-200萬)*(100-年齡)%*(100-年齡)%*60%
單一產業與單一國家基金的投資金額=(總資產-200萬)*(100-年齡)%*10%

特殊債券基金&單一產業與單一國家基金型基金並非一定需要的

例如20歲,總資產300萬
高風險債券基金的投資金額=(300萬-200萬)*20%*(100-年齡20)%*90%=14.4萬 (不含第三道防線100萬高風險債券基金)

餘此類推
基金配置公式主要的變數是年齡,組合的股債比率和高低風險資產的比率會隨著年齡而變動

年齡的設法不一定是真實年齡,例如30歲的人,如果負擔家計又比較怕風險,可以設定為40歲的投資組合,以年齡40帶入公式中計算投資組合比率

基金的挑選只挑基金門類,同一門類的基金,只挑資訊容易取得的,完全不考慮基金過去個別的績效和表現

基金組合的建議公式可以適用於退休前或退休後，因為公式計算出來的資產比例不是固定的，是依照年寧而自動逐年調整

基金組合的建議公式可以適用於保守型或中庸型或積極型

因為公式計算出來的資產比例不是固定的

年齡月大,資產配置會朝向低風險資產配置較大百分比

保守型可以將自己的年齡加上五歲或十歲,計算出來的百分比會偏重在低風險的安全性資產

積極型可以將自己的年齡減去五歲或十歲,計算出來的百分比會偏重在高風險的進取性資產
資產配置範例之一　80W,5年後要動用
Case1:80W,5年後要動用這筆資金,假設已經完成了第1~3道個人財務投資防線

因為只有五年,所以要防範再第五年要提領資金的時候正好碰到股市空頭

5年後要動用這筆資金,所以你的處境相當於60歲的年齡,還有五年後就退休,失去收入,要依靠這筆資金生存,所以就用60歲的年齡帶入公式計算資產組合比例

高風險債券基金的投資金額=總資產*年齡%*(100-年齡)%*90%=80萬*60%*(100-60)%*90%=17.28萬 

低風險債券基金的投資金額=總資產*年齡%*年齡%*90%=80萬*60%*60%*90%=25.92萬

特殊債券基金的投資金額=總資產*年齡%*10%=80萬*60%*10%=4.8萬

全球型與平衡型基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*年齡%*60%=80萬*40%*60%*60%=11.52萬

主要地區基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*30%=80萬*40%*30%=9.6萬

次要地區基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*(100-年齡)%*60%=80萬*40%*40%*60%=7.68萬

特殊與單一國家股票型基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*10%=80萬*40%*10%=3.2萬

股債比例=48萬債,32萬股=60%債,40%股

因為特殊與單一國家股票型基金和特殊債券基金的投資金額都不大,可以併入他項資產,節省管理的精神花費

第二年的時候,動用的年度剩下四年,所以所以你的處境相當於61歲的年齡,還有4年後就退休,失去收入,要依靠這筆資金生存,所以就用61歲的年齡帶入公式計算資產組合比例(此時要用當時的淨值來作為總資產額度,為求方便,假設第二年的總資產上漲到85W),帶入公式中

高風險債券基金的投資金額=總資產*年齡%*(100-年齡)%*90%=85萬*61%*(100-61)%*90%=18.12萬 

低風險債券基金的投資金額=總資產*年齡%*年齡%*90%=85萬*61%*61%*90%=28.47萬

特殊債券基金的投資金額=總資產*年齡%*10%=85萬*61%*10%=5.2萬

全球型與平衡型基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*年齡%*60%=85萬*40%*61%*60%=12.13萬

主要地區基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*30%=85萬*39%*30%=10萬

次要地區基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*(100-年齡)%*60%=85萬*39%*39%*60%=7.8萬

特殊與單一國家股票型基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*10%=85萬*39%*10%=3.3萬

此年度的股債比例更新成=51.85萬債,33.15萬股=51.85萬/85萬%債%,33.15萬/85萬%股=61%債,39%股

會隨著提領日的接近,而逐漸偏向於安全性資產,防範再提領資金的時候正好碰到股市空頭

此攻勢兼具動態平衡能力,隨每年的年齡增長而動態改變股債比例和各項資產,而且強迫買高賣低,漲幅太高的資產門類會超出資產配置而倍部分贖回,跌幅較大的資產門類會達不到配置的百分比而追加金額

15年例子可以自己是著算一下!!一點都不難
資產配置範例之二　
年齡47預計50退休 三年可加共150每年約50 初期約500 要如何配置及如何操作既不會傷本又約每個月有四萬生活費
還有三年退休,所年齡用62帶入公式計算,資產500W, 帶入公式計算,資產配置如下

高風險債券基金的投資金額=500*62%*(100-62)%*90%=106.02

低風險債券基金的投資金額=500*62%*62%*90%=172.98

特殊債券基金的投資金額=500*62%*10%=31


全球型與平衡型基金的投資金額=500*(100-62)%*62%*60%=70.68

主要地區基金的投資金額=500*(100-62)%*30%=57

次要地區基金的投資金額=500*(100-62)%*(100-62)%*60%=43.32

特殊與單一國家基金型基金的投資金額=500*(100-62)%*10%=19

考率第一種狀況,股債的資產都不增不減,三年之後,總資產為650萬,資產配置如下
高風險債券基金的投資金額=650*65%*(100-65)%*90%=133.0875

低風險債券基金的投資金額=650*65%*65%*90%=247.1625

特殊債券基金的投資金額=650*65%*10%=42.25


全球型與平衡型基金的投資金額=650*(100-65)%*65%*60%=88.725

主要地區基金的投資金額=650*(100-65)%*30%=68.25

次要地區基金的投資金額=650*(100-65)%*(100-65)%*60%=47.775

特殊與單一國家基金型基金的投資金額=650*(100-65)%*10%=22.75

如果以平均現金股利4.7%,配現資產500W,每個月的收益大約只有2萬,無法達到不會傷本又約每個月有四萬生活費的目標

所以只有兩條路可走,伊是削減開支,二是吃老本,每個月固定贖回報酬率最高的資產,每個季度都照公式再平衡一次

如果仍以每個月四萬開之計算,大約在退休後20年內資產全部用盡,不太可能會撐過第20年
第5節 　個人財務規劃的第五道防線 — 高風險高槓桿投機操作
當所有資產的配息平均每個月達到1萬台幣時(約300美元),可以考慮進行高風險高槓桿投機操作

槓桿倍數在20倍~1000倍都可以

停損點在當月份所有配息總合,也就是停損點為300美元

當行情看對了,只要波段上漲跌幅有5%,透過1000倍槓桿,就可以得到50倍報酬率

當行情看錯了,不管錯多少,虧損300美元就斷然出場，一切都等下個月在發出配息再從新評估進場時機，這樣風險永遠被侷限在當月份配息,而獲利在理論上是無限制的

只要在兩三年裡面,只要有一次看對行情,就可以追回所有損失，而且永遠都可以有進場門票

這道防線並不一定需要,因人而異，許多人不適合從事這種交易

第6節 　投資組合重置
使用基金組合的分配公式計算出各類資產所佔的百分比之後,戰略上的配置已經完成,接著這格基金投資組合要面對投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等戰術性問題,這些問題有兩種解決方法

第一種方式是用基金組合的分配公式本身的動態平衡特性,再每年重分配的時候,進行各項資產的戰術性買低賣高的操作

第二種方式是用隨機指標的方式,使用基金淨值或對比指數的隨機指標安排扣款,達成買低賣高的操作

不論基金組合的分配公式的戰略方法或是這兩種戰術方式都有共通的特性,就簡易性和明確的機械化,不會有模零兩可的空間,盡量避免個人的情緒

假設投資人依照基金組合的分配公式計算出各類資產所佔的百分比之後,經過一年的市場檢驗,結果股票基金發生虧損,債券基金獲利,原因可能是正好遇到股市空頭,或是扣款時機不佳,或是個人投資技術或是其他任何因素造成,第二年依照新年齡重新計算基金組合的分配百分比時,股票部份將會無法達到基金組合公式的分配百分比,必須投入新資金才能達到配置標準,債券部份則是超過基金組合公式的分配百分比,必須售出部分債券基金,以這種重新再平衡的方式解決投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等戰術性問題,

依照這種方法,在股市空頭的時候,並不是賣出股票基金,增持低風險的債券,而是賣出再股市空頭時期逐漸被高估的債券基金,加碼在股市基金,而波動度大的高風險基金跌到低點時,是出售獲利最高的低風險資產,買進在低點的高風險資產,而此時在低點的高風險資產正式最具投資價值的時候

同理,在股市大多頭的時候,並不是賣出債券基金,增持高風險的股票基金,而是賣出再股市多頭時期逐漸被高估的股票基金,加碼在債券基金,而波動度大的高風險基金漲到到高點時,是出售獲利最高的高風險資產,買進在低點的低風險資產,而此時正是高風險資產最佳賣點

這種方式可以強迫各種門類的資產都在在高點賣,在低點買,並且動態克服投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等戰術性問題,而且明確,數字化,機械化,省去種種人性因素

這種方式不是我自己想出來的,在[投資金律] 這本書有審深入的說明並有大量的數據和範例,不妨參考一下

第二種方式是利用公式計算完成戰略上的基金組合比例之後,不要依下子舊將基金買進,而是依照隨機指標的方法,沿著周線和月線的隨機指標指示,讓指標將投資人帶進場也讓指標把投資人帶出場,

當周隨機指標讀數低於20,月隨機指標趨勢向上而且讀數低於60的時候,安排基金扣款

當周隨機指標讀數高於85或趨勢向下,月隨機指標趨勢向下或讀數高於85的時候,安排基金贖回或進行對沖避險操作

任何操作方法都會有缺陷,這個方法也不例外,他的弱點在於如果市場是極度多頭的時候,市場完全只有上漲,完全沒有修正回檔,隨機指標就不發出相對低點的買進信號,所以投資基小將會低於每月定時定額,錯失獲利機會,但是這可能性極為罕見

這兩種方法不是互斥的,而是可以同時依起採用的

至於有沒有更好的方法可以把克服投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等變數納入考量的,應該有,不過我不知道

也許可以反過來思考,基金公司的宣傳單上都有建議的資產配置,她們有把投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等變數納入考量嗎?

你的裡專建議你買賣某支基金或進行某種資產配置,她們有把投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等變數納入考量嗎?

網路上許多建議別人賣賣某支基金,從事某種資產配置,她們有把投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等變數納入考量嗎?

也許在廳從他們的建議之前,先問問他們以上這些問題,說不鄧他們會有更好的公式或方法

以上只是提供參考,好不好要自行判斷
第7節 　抵禦空頭市場
資產配置公式本身舊能抵禦空頭市場,在泡沫行情開始的時候,股票資產和高風險資產會快速上漲,超出應有的資產分配比例,迫使投資人售出股票資產和高風險資產,買進低風險資產來符合資產分配比例,防止投資人無理智的跟隨瘋狂市場

泡沫行情破滅的時候,股票資產和高風險資產會快速下跌,達不到應有的資產分配比例, 迫使投資人售出債券資產和低風險資產,買進高風險資產來符合資產分配比例,防止投資人無理智的跟隨市場恐懼情緒

還是那句老話,沒有數字驗證的方法都不可隨意相信,只有數說的話才能相信

有興趣的話,可以用數字來驗證,試著模擬一個年齡和資產總額,依照宮是做出一個資產分配,然後模擬股票資產連續三年每年都跌掉25%,每年調整一次資產比例,在三年空頭之後,接著三年多頭每年漲15%,觀察六年的總資產變化就知道其中的運作環節

空頭時候,資產分配公式的每年再平衡是第一道防線,隨機指標是第二道防線,基金避險是第三道防線

瘋狂上漲的行情下,隨機指標會鎖在高檔,不會發出買進信號,恐慌下跌的時候, 隨機指標只會發出一次買進信號,然後鎖定低檔

轉入貨幣基金或完全退場是一個好方法,但是實際施行起來比較困難

這年頭知音難覓,不管在哪個討論區總是會有ㄧ些虛心的人,依些傲慢的人,總是會有ㄧ些支持的人,依些冷潮熱諷的人,我不需要作業績,不必打知名度,一切習慣就好

菩薩應隨緣行三佈施:財施、法施、無畏施,佛第子亦應如是修,如是行。我只把方法放上來,進出時點放上來,其餘的就隨緣了,緣至則聚,緣滅則散,一切都不強求
第8節 　最簡單的基金投資組合
利用一支全球型股票基金和一支全球債券基金組成一個股債平衡的投資組合,股債比利用上述的公式計算

股=年齡%

債=100-年齡%

每年隨著年齡的增加調整一次股債比例,十分簡單,用心算就知道該投入多少股,多少債

債的部份充當防衛腳色,長期的預期報酬率為每年5.5%,但是可以保守的降下一個百分比到4.5% 來估算

債的部份充當攻擊腳色,長期的預期報酬率為每年11.5%,但是可以保守的降下1.5個百分比到10% 來估算

資產配置和比例已經完成,接下要挑一支全球債券基金,挑選時禁止挑過去的報酬率表現最好的那隻,射飛鏢或是擲骰子是一個不錯的方法,挑童伊類型基金中績效最差的那隻也很不錯,每一種方法都不錯,就是不要挑績效好的那一支

戰略部份的股債比例部署已經完成,接著邀安排戰術部份,利用戰術方法將資金投入

戰術部份
戰術部份不使用定期定額,在高點也扣款,在低點也扣款,這種盲目投資方法並不可取

戰術部份利用基金淨值或是對比指數的隨機指標安排進入點,扣款只扣在相對低點,每次扣款金額也不一樣多,利用這個方法

預計能將全球型債券基金的長期報酬率在拉高3%,達到7%的報酬率

預計能將全球型股票基金的長期報酬率在拉高5%,達到15%的報酬率

全球型股票基金可以用道瓊世界指數或是富時世界指數作為對比指數

全球型債券基金可以用道瓊公司債指數或是李門兄弟一籃子債券指數作為對比指數

一切都安排好了,接著就只剩下嚴持紀律,依照計畫執行
第9節 　ETF組成的投資組合
股票部分: SP500指數ETF + 麼根史坦利歐澳遠東指數ETF

債券部分: 李門兄弟中期債券指數EFT + 抗通貨膨脹債券指數ETF

這是一個相當簡單的組合,但是已經涵蓋一個投資組合應該包含的所有的成分了

股票部份大部分的分解為美國股市和美國以外的股市兩大部分,分別用SP500指數ETF 與 摩根史坦利歐澳遠東指數ETF來做投資, 摩根史坦利歐澳遠東指數包含歐洲,澳洲,遠東地帶, SP500指數ETF + 麼根史坦利歐澳遠東指數ETF已經包含全球最主要的股市

債券部分: 李門兄弟中期債券指數EFT 用來投資美國中期公債,長期公債的通貨膨脹風險比較高,所以用抗通貨膨脹債券指數ETF來投資,以便規避通貨膨脹對債券報酬率的損害

ETF的投資不必參考對應指數,直接用ETF報價即可,空頭出現時這些EFT都可以放空,也有選擇權可以避險,可以融資融卷(五成),可以當天沖銷
第10節 　荷銀的六個Model
荷銀推出六個Model基金,只要利用這六個Model,就可以調配出一個完整的基金投資組合

ABN AMRO Model Fund 1 (t) 盧森堡掛牌代號:LU012988753 , 台灣掛牌為荷銀防衛組合

ABN AMRO Model Fund 2 (t) 盧森堡掛牌代號:LU013027447, 台灣掛牌為荷銀保守組合

ABN AMRO Model Fund 3 (t) 盧森堡掛牌代號:LU013027455, 台灣掛牌為荷銀溫和組合

ABN AMRO Model Fund 4 (t) 盧森堡掛牌代號:LU013027463, 台灣掛牌為荷銀均衡組合

ABN AMRO Model Fund 5 (t) 盧森堡掛牌代號:LU013027471, 台灣掛牌為荷銀增長組合

ABN AMRO Model Fund 6 (t) 盧森堡掛牌代號:LU013027480, 台灣掛牌為荷銀進取組合

同時在德國,法國,義大利,西班牙都有掛牌

荷蘭只掛牌model 2,但是英國沒有掛牌



model 1以平等A的5年短債和貨幣為主,股債現金比率約為0:6:4,唯債無股

model 2股票以大型的價值股和成長股為主,股債現金比率約為2:5:3,債多股少

model 3股票以中型的價值股和成長股為主,股債現金比率約為4:4:2,股債雙停

model 4股票以大型的價值股和成長股為主,股債現金比率約為6:3:1,股多債少

model 5股票以大型的價值股和成長股為主,股債現金比率約為8:1:1

model 6股票以大型的價值股和成長股為主,股票佔90%

利用合銀這六支model基金就可以達到一個完整的投資組合

也可以將六支基金利用報酬率曲線倒轉的方式進行佈局
目前在台灣只有何銀有完整的模組基金，但市華爾街就有許多選擇了
第11節 　羅素指數ETF組成的投資組合
目前可以買的羅素指數ETF共有

羅素1000指數ETF

羅素2000指數ETF

羅素3000指數ETF

羅素1000指數價值股ETF

羅素1000指數成長股ETF

羅素2000指數價值股ETF

羅素2000指數成長股ETF

羅素3000指數價值股ETF

羅素3000指數成長股ETF

一共有九支,另外尚有其他衍生的羅素指數ETF暫時不考慮

匯率因素 : 美元貶值通常有利於羅素1000指數ETF

長期考量 : 羅素2000指數ETF的坡動度大於羅素1000指數ETF,長期報酬率也高逾羅素1000指數ETF, 羅素3000指數ETF再坡動度和喿酬率都介於羅素1000指數ETF和羅素2000指數ETF中間,理論上羅素2000指數ETF的所有性質應該貼近於道瓊美國指數,適合中傭型的投資人
第12節 　兩隻富蘭基金組成的投資組合
富蘭克林法人專用基金投資在美國以外的地區,類型和富蘭克林外國基金類似,投資人可以將一支美國股票基金和一支法人專用基金(或富蘭克林外國基金)相互搭配成一個全球型股票投資組合,依照美國市場與美國以外的全球市場進行資金分配


第13節 　購買低風險債券
低風險債券基金包含美國公債,歐洲公債,和全球債三種門類的基金,其中美國公債,歐洲公債這兩種債券基金如果基額購大的話,不建議用基金的方式投資,

因為美國公債和歐洲公債沒有分散投資的問題,不管是買美國長債,短債,中債,債主都是美國聯邦政府,所大金額的人可以考慮直接購買並持有美國政府公債,不必買美國政府公債的基金,買得基金公司和台灣的銀行都收一些有的沒的費用,把報酬率拉低了

台灣有幾家銀行有經營富委託下單買美債這項業務，不過在好還是直接在美系券商開戶方便又省錢
以下幾個資產門類可以不需要經過基金來投資
美國聯邦公債
州和郡地方政府公債
GNMA債券
巴西與墨西哥公債
SP 信評AAA的公司債
聯邦政府的抗通貨膨脹債券和無息債券
德國公債
英國公債

因為這幾種債券違約的可能,不需要分散風險,所以可以直接買進債券,不必經由基金,讓基金公司多收一次保管費和其他費用而降低了報酬率

唯一還需要用到基金的場合是資金不夠大,直接買進債券每次大約最低金額在三萬五千台幣左有,基金定時定額只要三千台幣
美國公債
美國公債一張面額固定為USD$1000,折合台幣大約三萬三千元而已,通常一次買20張以下的,收手續費20~40美元, 一次買20張以上,不收手續費(視券商而定)

以一次買1張美國公債計算,若金額1000美元,手續費用最貴的40美元,折合手續費約8%(買和賣都算)

以一次買6張美國公債計算,若金額6000美元,手續費用最貴的40每元,折合手續費約1.5%,以經和再台灣買債券基金手續費一樣了,但是省掉一堆每年的經理費和保管費,而且手續費約1.5%在買的時候收一半,所以有比較多的資金可以投資,比在台灣買基金更划算

買美國公債不必依定要向美國財政部買,下單給債券商也沒什麼差別,但是不必半夜起來拍賣,感覺輕鬆多了,而且可以慢慢挑

買美國聯邦政府公債的時候,存續期最好再5~8年,也就是2011~2014年到期的聯邦公債最好,就算是藥放準備十年厚二十年以後退休的資金,也最好買2011~2014年到期的聯邦公債,到期之後再從新買
 
剛買債券的人常被債券報酬率的計算弄的頭昏腦脹,所以可以考慮買無息公債,省去利息部分的計算麻煩, 美國聯邦政府的無息公債一張也是面額一千美元,和一般公債一樣, 2011~2014年到期的聯邦無息公債最適合,符合條件的債券大約有四百支,不必太過於挑選

所有的美國聯邦無息公債和聯邦政府公債通通都是S&P評比AAA的債券
推薦以下高配息的美國聯邦政府公債
05/15/2014到期的美國聯邦政府長期公債,半年發一次債息,利率13.25%,報價120~122美元,但是這張公債在2009年5月美國聯邦有權提前贖回
02/15/2015到期的美國聯邦政府長期公債,半年發一次債息,利率11.25%,報價145~147美元
11/15/2015到期的美國聯邦政府長期公債,半年發一次債息,利率9.875%,報價138~140美元
02/15/2016到期的美國聯邦政府長期公債,半年發一次債息,利率9.25%,報價134~136美元


推薦以下低配息的美國聯邦政府公債
02/15/2015到期的美國聯邦政府中期公債,半年發一次債息,利率4%,報價95~97美元
02/15/2014到期的美國聯邦政府中期公債,半年發一次債息,利率4%,報價96~97美元
11/15/2013到期的美國聯邦政府中期公債,半年發一次債息,利率4.25%,報價97~99美元
原則上,2013,2014,2015年到期,4.00~4.25%利率的美國聯邦政府中期公債都是可以考慮的買進對象
地方政府公債(包含州債和市政公債)
地方政府公債(包含州債和市政公債)比聯邦政府公債的配息還高,違約風險也不高,就算州政府破產, 沒有辦法履行債務,聯邦政府也會救援州政府,所以債券本金還是相當安全,地方政府公債一張也是面額一千美元
12/15/2016到期的美國德州政府債券(市政發展債券),每半年付一次利息,利率10%,報價148,SP評等AAA

02/01/2013到期的美國喬治亞州政府債券(電力發展債券),每半年付一次利息,利率6.4%,報價112,SP評等A+,但2011年1月州政府可以提前贖回

03/01/2013到期的美國麻州政府債券,每半年付一次利息,利率6.1%,報價112,SP評等AAA,但2011年1月州政府可以提前贖回

12/01/2011到期的美國科羅拉多州政府債券,每半年付一次利息,利率6.75%,報價115,SP評等AAA 

09/15/2012到期的美國紐澤西州政府債券(經濟發展債券),每半年付一次利息,利率6.625%,報價105,SP評等B,已經是垃圾債券,所以價格特別低,適合冒險的人
代理債券
由機構或協會發行,但是美國政府是背後靠山,這種債券的評等很高,但是利率高於聯邦公債,也是一種很好的選擇

國內的富蘭克林美國政府基金就是專門買這種債券的基金,但是這種基金也沒有必要分散投資,透過基金購買反而不划算,尤其是大額的人

這類型的債券主要是由美國聯邦家庭貸款銀行,美國國家抵押協會,聯邦農民信用銀行發行,只要是到期日在5~8年,也就是2011~2014年到期的代理債券都是不錯的選擇,符合條件的債券大約有635隻這類型的債券

台灣賣的不錯的富蘭克林美國政府基金全部是投資在這種債券門類
公司債
由公司發行的債券,每張公司債面額1000美元,挑選的時候建議SP評等AAA的債券,到期日藥比政府公債短一些,最好5~7年,符合條件的債券大約有60多隻

如果條件再放寬一點的話,可以挑選SP評等AA的債券,到期日5~7年,符合條件的債券大約有80多隻

這些高品質的公司債幾乎沒有違約的可能,十分安全,配息又高於公債,所以也不必太大的分散,主要由一些跨國的知名企業發行,有非常足夠的債務保障,所以也不必由基金公司購買

低品質的債券因為違約率高,評等低,SP評等低於BBB,所以有比較高的利率,但是風險高,依定要分散,所以依定要經由債券基金購買,國內許多名稱為高收益債券基金,或是公司債基金都屬此類

高收益債在景氣好的時候,債券的違約率低,報酬侯率很高,但是在不景氣的時候,往往因為公司營運困難,發布出利息,甚至倒閉,是債券中風險最高的品種 

推薦幾隻公司債
08/01/2013到旗,6.625%的利率,美國大西洋城發電廠公司債,SP評級AAA,報價約108
05/05/2013到期,3.800%的利率,嬌生公司債,SP評級AAA,報價約92~95
06/15/2012到期,4.250%的利率,奇異電器公司債,SP評級AAA,報價約94~96
05/15/2015到期,4.750%的利率,股神巴菲特的波克夏公司債,SP評級AAA,報價約97
推薦幾隻浮動利率公司債
11/01/2013到期,摩根史坦利浮動利率公司債,SP評級A,報價約99, 浮動利率由美國13個大城市的消費者物價指數計算出來,可以視為消費者物價指數的連動債

05/18/2010到期,花旗銀行浮動利率公司債,SP評級AA-,報價約99, 浮動利率由三個月利率加15點,每季計算一次

06/15/2025到期,花旗銀行變動利率公司債,SP評級AA-,報價約93, 利率五年固定調高一次,2005年利率=4.75%,2010年利率=5.25%,2015年利率=5.9%,2020年利率=6.5%

09/15/2007到期,每林証券浮動利率公司債,SP評級A+,報價約100, 浮動利率由美國短期國庫券利率加100點,每季計算一次

富國銀行也有許多浮動利率的公司債
抗通貨膨脹債券
買長期債券最害怕的就是通貨膨漲,所以如果要買長期帳券的話,建議要買長期的抗通貨膨脹債券,這樣就不怕15年或20年之後,債券的錢變薄了

抗通貨膨脹債券也都是平等AAA等級的債券,每張也都是1000美元,

推薦下列美國聯邦抗通貨膨漲債券
01/05/2025到期的美國聯邦抗通貨膨漲債券,每半年付一次利息,利率2.375%,報價101~103
01/05/2026到期的美國聯邦抗通貨膨漲債券,每半年付一次利息,利率2%,報價95~97
01/05/2028到期的美國聯邦抗通貨膨漲債券,每半年付一次利息,利率3.625%,報價123~125
01/05/2032到期的美國聯邦抗通貨膨漲債券,每半年付一次利息,利率3.375%,報價124~126
這些債券都是長期債券
第3章 　海外基金各論與扣款時機-地區分類
第1節 　低風險　全球與平衡型基金
美林環球資產配置
美林環球資產配置屬於Global Allocation類型的特別基金,這隻基金的持股分散的很嚴重,目前共持有700隻非現金證券
債券部份持有
2.91%的美國聯邦中期公債,利息1.875%
2.82%的美國聯邦中期公債,利息2.0%
1.71%的美國聯邦中期公債,利息0.875%
0.71%的美國聯邦中期公債,利息4.25%
0.68%的美國聯邦中期公債,利息2.2375%
多屬美國聯邦中期公債,利息不高

股票部份持有
最大持股美國奇異電器才只有0.85%
日本三井住友保險0.69%
巴西石油0.56%
最大的前25支持股加起來只佔21%,持股非常分散
比較特別的是還持有摩根大通銀行的連動債0.44%
持股內容有78%在大型股,17%在中型股,小型股只有5%
本意比16.73,美國以外的資產佔40%
現金佔 12%,股票58%,債券18%, 連動債和其他有的沒的鼕鼕佔 12%
科技股佔16%,服務業股佔43%,製造業股佔41%,其中原物料和能源佔29%
在1996~2005年的10年當中,除了2002年有-8%的年度富報酬率之外
其他九個年度都是正報酬,10平均10.68%報酬率
屬於allocation類型的基金沒有一定的對比指數可以參考
天達環球策略股票基金
天達環球策略股票基金
投資這支基金可以參考道瓊世界指數或是英國機金融時報世界指數安排扣款
依照依照基金淨值隨機指標讀數,低於20以下扣款,過去安排於:
2005年04月@64(基金淨值)
2005年11月@68(基金淨值)
2006年06月@74(基金淨值)
目前淨值為83, 隨機指標讀數93
這支基金的beta很高,達到1.78,所以隨機指標讀數很適合
駿利平衡基金
駿利平衡基金的操作參考淨值隨機指標讀數,低於30以下扣款,過去安排於:
2005年02月@21.0(基金淨值)
2005年04月@20.4(基金淨值)
2005年10月@21.6(基金淨值)
2006年06月@22.2(基金淨值)
荷銀社會及環保貢獻基金
晨星評等為一顆星,屬於大型的價值和成長股的混合股
官定的對比指數是MSCI世界自由指數,不論是三個月或是一年,三年,五年,所有長短期的報酬率都輸給官定的對比指數
目前平均本益比是15.18
目前持股164支股票,前十大持股佔16%,持股極為分散
買進時機安排
2005.09=33.5 EUR
2005.11=34.0 EUR
2006.06=36.0 EUR
2006.12=39.0 EUR
第2節 　美國
美國大型股基金
大型股指數
美國大型股指數以SP500指數最常用,由最大的500支股票組成
道瓊工業指數也是大型股指數
其次是羅素1000指數,由最大的1000支股票組成
SP100指數由100支各產業最具代表性的公司組成,通常也是大型股
道瓊美國最大型股指數,由最巨大的100支股票組成
前鋒大型股指數油前鋒基金編製的大型股指數
富比世五百指數由全球營業額最大的500支股票組成(不是由股票市值)
道瓊全球STOXX50指數由全球50支巨無霸的公司組成
道瓊歐元STOXX50指數由歐洲50大去業的股票組成
基金名稱如果不標明為中小型股的,通常都是大型股基金
富蘭克林高成長
富蘭克林高成長和另外一支富蘭克林成長基金，兩者容易相混淆,不要買錯富蘭克林高成長的基金選股法則

1.過去十年企業股利成長100%以上

2.長期負債低於資本額50%

3.目前本益比低於長期本益比一半

我非常欣賞這種投資法則,和十年股利投資法有異曲同工之妙，所以推薦這支基金作為長期核心持有的基金，並且用淨值來操作這支基金

富蘭克林高成長在1年, 5年和10年績效評比都是SP五顆星評級

夏普=1.03 beta=0.89

基金屬性是美國大型價值股

目前持股35%金融股,27%製造業,10%健康護理業,這三大行業共佔基72%

操作方法是沿著周線的隨機指標,再低點時安排扣款

富蘭克林高成長基金,隨機指標20以下扣款
2005.04=30.50
2005.09=31
2005.10=30.5
2006.06=33
美國小型股基金   
富蘭克林潛力組合
潛力組合是美國小型價值股基金,走勢可以參考羅素2000指數, 羅素2000指數的周隨機指標在2005年10月以後就沒有再出現買進信號,也就是羅素2000指數的周隨機指標讀數在2005年10月以後就沒有再低於20,如果單比在2005年10月買進一筆,現在時有十幾個百分點的獲利,定期定額到現在可能是負的,過完年再扣款的該是負報酬

潛力組合是美國小型價值股基金,小型股不像大型股依樣具有出口能力,所以是典型的美國內需消費型企業,2000年以前有網路泡沫當靠山,美國人消費的很起勁,以美國內需消費為主的小型股表現優異, 2000年以後有不動產泡沫當靠山, 美國人消費不但沒收殮,反而更嚴重,現在儲蓄率變成負,2006年以後, 美國內需消費拿什麼當靠山?

再看羅素2000指數,從2005年10月以後的績效和羅素1000指數, 羅素3000指數開始拉進,津年二月份報酬率開始反轉, 羅素2000指數的績效輸給羅素1000指數,也開始輸給羅素3000指數,如果要看好潛力組合基金,起碼羅素2000指數的半年績效重新贏過羅素1000指數再看好也不遲

潛力組合的基金經理人功力也不錯,對經濟局勢的應對很正確,最進一年裡,經理人把大型股的比例從0%增加到25%以上,並且把中型股的持股比例降到0%,現金增加到17%,小型價值股保持成長股的五倍以上,明顯的積極轉進大型股,並且開始採用守勢運作,也開始對美國本土內需市場疲軟作出應變,不過持有這麼多的大型股.小型股基金的名稱舊有ㄧ點掛羊頭賣狗肉的感覺

目前小型金融股還佔23%,這是潛力組合的隱憂,美國不動產市場回軟,會產生許多呆帳,小銀行呆帳依高,很容易就倒閉

潛力組合是美國小型價值股基金,走勢可以參考羅素2000指數,但是他的績效指標是SP600價直指數, 潛力組合十年報酬率指營過績效指標不到4%,就可以拿到SP評等五顆星,其他八成以上的基金都敗給了指數

羅素2000指數
羅素2000指數隨機指標讀數,低於30以下扣款,過去安排於:
2005年01月@640點
2005年04月@580點
2005年09月@670點
2006年06月@690點
2006年08月@690點
第3節 　歐洲
歐洲大型股
道瓊歐洲50大企業指數 ECU STOXX50

頭資歐洲基金可以參考道瓊EUR Stoxx 50指數,依照道瓊EUR Stoxx 50指數安排扣款日期,不要盲目每月扣款,每月扣依樣多的款,淨值高也扣,淨值低也扣
頭資歐洲基金除了可以參考道瓊歐園區五十大企業指數(DJ EUR STOXX 50),也可以參考英國金融時報全歐洲指數或是道瓊全歐洲指數
道瓊EUR Stoxx 50指數基金在台灣有二支
1.富達歐盟50基金
2.瑞銀歐洲精選基金
這兩支基金都是追蹤EUR Stoxx 50指數的基金
但是國際上其他股市發行的EUR Stoxx 50指數的基金相比較
這二支在台灣發行的EUR Stoxx 50指數基金的手續費和管理費真是貴到很離譜

EUR Stoxx 50指數是極為重要的指數
全球股市裡面追蹤EUR Stoxx 50指數的基金非常多
德國法蘭克福股市,荷蘭阿姆斯特丹股市,瑞士蘇黎世股市,紐約華爾街,英國倫敦股市都有
櫃檯交易的連續合約也通常都有提供
所以作多作空或避險都很方便

EUR Stoxx 50指數的同系列指數有
EUR Stoxx 600指數和EUR Stoxx 600分類子指數
這二者是歐洲EUREX期貨交易所的招牌交易品種
也是歐洲四大指數(英德法瑞士)以外最重要的指數

ecu stoxx 指數的五十支成分股
荷蘭--荷蘭銀行
德國康健人壽
荷蘭--阿厚德超市
英國AIR LIQUIDE化工
法國ALCATEL電子
德國安聯人壽
愛爾蘭聯合銀行
法國國衛人壽
德國貝斯福化工BASF
德國拜耳化工
西班牙維加亞銀行
發國BNP巴黎公司
BSCH公司
法國家樂福超市
AGRICOLE信貸
德國代姆勒克萊斯勒汽車
DANONE
德國銀行
德國電信
德國E.ON發電廠
德國愛地沙公司
ENEL
德國ENI公司
FORTIS
法國電信
GENERALI ASS
IBERDROLA
荷蘭荷興銀行
法國萊雅化妝品
LAFARGE
法國路易斯威登-宣尼斯
MUENCH RUECKVERS N
芬蘭NOKIA手機
RENAULT
西班牙瑞波索石油
荷蘭飛利浦電子
德國RWE公司
SAINT GOBAIN
德國思諾非-艾曼提斯製藥
義大利聖保羅銀行
德國SAP軟體
德國西門子
STE GENERALE-A-
SUEZ
義大利電信
西班牙電信
法國道達爾石油
義大利聯合信用
英國聯合利華
法國威冕迪
歐洲中小型股
投資歐洲中型股基金可以參考英國金融時報歐洲中型股指數
如果依照英國金融時報歐洲中型股指數的隨機指標在低於20的時候扣款
2005.05 @ 1550點 
2005.11 @ 1700點
2006.06 @ 1900點




如果依照英國金融時報歐洲小型股指數的隨機指標在低於20的時候扣款
2005.05 @ 390點 
2005.11 @ 420點
2006.06 @ 510點
 

第4節 　日本
日本小型股
投資日本小型股基金可以參考JASDAQ指數安排扣款
JASDAQ指數有很明顯的波段性,如果使用月線隨機指標讀數,低於20以下扣款,過去五年中只有三次扣款機會
2002年10月@40
2004年11月@80
2006年10月@89(也就是這個月安排扣款)
目前指數為89, 隨機指標讀數18,符合扣款條件

周線上只有月線上揚的時候才在低點扣款,否則會多扣出幾格不理想的扣款點
指數在今年一月份之後走入空頭,分成四個波段下跌
第一波段自142點下跌到二月中旬的110點附近
第二波段下跌到四月中旬的95點附近
第三波段下跌到七月中旬的87點附近
第四波段下跌到九月中旬的87點附近
指數跌幅已經止住,隨機指標也都降到低點,以風險報酬而言,是值得進場的
日本的市場節奏
日本2003.04觸底
2003.04由7500點上漲到2004.04的12000點,上漲12個月,漲幅60%
2004.04~2005.04橫盤12個月
2005.04由11000點上漲到2006.04的17500點,上漲12個月,漲幅60%
2006.05股災至今第七個月,橫盤走勢

明白股市的節奏,就知道何時該出手,何時該罷手,何時該韜光養晦,何時該擊鼓楊威,全線出擊

沒有任何一個股市是好的,也沒有一個股市是壞的

如無意外事件,2007年第一季,股市節奏取得一致時,許多國家的股市表現將會在唱新高
東京日經225指數的週歲機指標再次落到30以下
過去三次落到30以下的時機
2005.05=11000
2006.05=14500
2006.11=16100左右

2006年五月的時候,日經225指數偏離二年平均線3500點,五月股災的時候, 日經225指數跌幅正好3500點,之後共四次測試二年平均線
第1次2005.06=14500
第2次2005.07=14500
第3次2005.09=15500
第4次2005.11=16100附近
一次比一次高

2006年五月的時候,天達日本基金偏離二年平均線1.4美元 
第1次2005.06=7.5
第2次2005.07=7.7
第3次2005.09=8.0
第4次2005.11=8.3附近
也是一次比一次高
第5節 　新興國家
美外世界基金　　富蘭克林法人專用基金
富蘭克林法人專用基金有85%投資在大型價值股上,15%投資在中型股,小型股0%
投資行業上:23%在金融業,17%在原物料,13%在消費品,12%在電信
目前本益比15倍
3年5年和10年的晨星評比為三個星
用對比指數道瓊美國以外的世界指數來操作這隻基金
參照基金淨值圖,最好的扣款時機在
2005年4月
2005年11月
2006年6月
道瓊新興國家指數
新興國家基金的進出場點可以參照英國金融時報全球新興國家指數或是到窮新興國家指數
如果依照道瓊新興國家指數的隨機指標在低於40的時候扣款
2005.04 @ 155點
2005.14 @ 170點
2006.06 @ 198點
英國金融時報全球新興國家指數
如果依照英國金融時報全球新興國家指數的隨機指標在低於40的時候扣款
2005.04 @ 360點
2005.14 @ 410點
2006.06 @ 481點
 

坦伯頓新興國家基金
坦伯頓新興國家基金淨值的隨機指標在低於20的時候扣款
2005.04 @ 18 
2005.14 @ 21
2006.06 @ 23

摩富中東基金
官定的對比指數是MSCI新興國家指數,輪森保掛牌5年多,德國掛牌16個月,自重掛牌那一天起,這隻基金就沒有一天贏過官定對比指數
目前平均本益比10.81
持股39隻,是很集中的持股
持股中的以色列的學名藥大廠TEVA製藥廠佔8.4%,這是一家很優秀的藥廠

這隻基金2006年以後,出現的扣款點
2006.06=14.5 EUR
2006.09=16.0 EUR
2006.11=16.8 EUR 2006.11.26可以安排扣款這隻基金
以上數據是歐元計價,台灣賣的是美元計價,盧森堡掛牌的報價,把歐元計價乘以歐元匯率就是台灣的報價,換算成新台幣的時候,沒有什麼差別

中東本來就是新興市場的一小部分,所佔的比例不到整體新興市場的5%,大部分依賴原物料(能源),缺乏具有全球競爭力的跨國商業或工業,新興市場和能源一回檔,這種體質不好的細小門類的基金就醫定會先跌下來,而且爬不上去

最可怕的是真正空頭來的時候,這些基金根本無法出貨,一出貨就把股市殺到狂跌
Q:摩富中東基金要按什麼指數扣款呢?找不到中東指數,可以綜合參考土耳其,以色列,埃及指數來扣款嗎?
A: 我用官定的對比指數MSCI新興國家指數之月和歐的隨機指標+淨值日線的隨機指標扣款
細節請看雙隨機指標進場機制一文
第6節 　拉丁美洲
道瓊拉丁美洲
道瓊拉丁美洲指數一年漲幅約37.8%
台灣的九隻拉美雞金中,只有摩根士丹利拉丁美洲股票和富蘭克林坦伯頓拉丁美洲兩隻基金贏過對比指數

其他的富達, 霸菱,摩根富林明,美林,寶源,百利達,荷銀共7隻拉美雞金都敗給指數

如果投資在有經理人的基金,從機率上來看,有7/9的機率可以挑中七支敗給指數的基金,而且最差的報酬率落後指數10%

只有2/7的機率可以挑中2支贏過指數的基金,而且最好的報酬只領先指數3%

和選擇被動的指數基金相比,顯然選擇被動的指數基金贏面較大,這也是近幾年來,指數型基金急速成漲,但是經理人操盤的基金日益萎縮的主因


第7節 　日外太平洋
道瓊日本以外太平洋指數
亞太基金可以參考富時亞太指數(日本除外)或是富時新興亞太指數或是道瓊日本以外太平洋指數,這三種指數都能用
投資於東南亞的話可以參考道瓊東南亞指數

不論是東南亞或,或是新興亞太或是日本以外太平洋都歸類於高風險小地區基金,因為這些區域依但出現風險,基金經理人無法轉換資產到其他地區,地區性的風險由投資人自行判斷和轉移

依照隨機指標讀數,低於40以下扣款,過去安排於:
2005年4月@210點
2005年11月@220點
2006年3月@250點
2006年6月@250點

道瓊日本以外太平洋指數目前 266點,指標趨勢依然向下,讀數64.5,還不是扣款時機,大趨勢上還不見真正落底跡象,依然還要在等待機會
第8節 　東歐
摩根史坦利新興歐洲指數
東歐基金或新興歐洲基金可以參考摩根史坦利新興歐洲指數

東歐基金或新興歐洲基金歸類於高風險小地區基金,因為這些區域依但出現風險,基金經理人無法轉換資產到其他地區,地區性的風險由投資人自行判斷和轉移,而且這些地區漲跌幅都比已開發國家大
依照隨機指標讀數,低於20以下扣款,過去安排於:
2004年12月@3000點
2005年5月@3220點
2006年3月@4250點
2006年6月@5000點

美林新興歐洲A2歐元
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圖址：http://img508.imageshack.us/img508/329/mliifeevq2.png
第9節 　北歐
投資北歐基金可以參考道瓊北歐指數
北歐基金歸類於高風險的小地區基金
北歐基金好像只有富達北歐基金一隻,依照道瓊北歐指數隨機指標讀數,低於30以下扣款,過去安排於:
2005年01月@360點
2005年04月@360點
2005年11月@400點
2006年06月@450點
北歐地區在歷年全球競爭力排行一直表現很好,不但有優秀的科技業,尤其是通信業,還有豐富的鐵礦,石油,水利,森林,跨有科技和原物料的雙重優勢,試擲得關注的一個資產門類
圖址：

第10節 　南歐
第4章 　海外基金各論與扣款時機-產業分類

第1節 　原物料
黃金與貴金屬
費城黃金白銀指數
黃金基金和費城黃金白銀指數走勢相近,買黃金基金而且金額很大的話,可以放空費城黃金白銀指數作為避險方法,定期定額扣款也可以參考費城黃金白銀指數走勢設定扣款時機
水資源基金  道瓊水資源指數
道瓊水資源指數
水資源基金必須參考道瓊水資源指數
水資源基金屬於細小門類的基金,投資者必須要熟悉水資源事業,並且配合道瓊水資源指數判定投資價值
道瓊水資源指數偏重在大型股,穩定性較高,波動性通常還比水資源基金低

像水資源基金這種細小門類的基金,在風險出現時,例如調低評等,基金持股根本沒有轉換類股的可能,風險相當高,報酬率並不特別高,投資的人不多,大型券商和基金公司也都不願意出這類基金
Palisades 水資源指數
水資源基金的參考指數除了道瓊水資源指數之外,也可以參考Palisades 水資源指數
礦業
美林世界礦業基金
目前持股79隻,前十大持股佔54%
以大型成長股為主,平均本益比16.49%
股票佔97%,持股接近滿檔
官定對比指數為摩根史坦利全球礦業指數

使用單隨機指標安排扣款時機
2005.10=29
2006.02=39
2006.03=36
2006.05=39
2006.06=34
2006.09=37
目前淨值32,隨機指標90,暫緩扣款

美林世界礦業基金盧森堡掛牌代號LU0172157280,以歐元報價,柏林,法蘭克福,慕尼黑,漢堡都有掛牌,倫敦掛牌以英鎊計價,瑞典掛牌以瑞典克郎計價,只是將歐元報價乘以對應的匯率而已,並無其它意義,不必在意計價幣別,上面數據以歐元計價

不宜使用$XAU操作礦業基金(天然資源基金,原物料基金),因為XAU只有貴金屬, 礦業含貴金屬,賤金屬,非金屬,能源, 天然資源和原物料包含所有礦業,再加上森林造紙業,最好使用礦業指數來操作礦業基金,追蹤誤差比較小

使用雙隨機指標安排扣款時機
2005.10=29 (信任,安排扣款)
2006.01月隨機指標高位交叉,停止信任周隨機指標的買進訊號
2006.02=39 (不信任,不安排扣款)
2006.03=36(不信任,不安排扣款)
2006.05=39(不信任,不安排扣款)
2006.06=34(不信任,不安排扣款)
2006.09=37(不信任,不安排扣款)
所有套牢的扣款點都被排除,和單隨機指標相比, 交易績效會大幅提高

美林礦業的資產大約分布在美元,澳幣,加幣,南非幣四大幣種,匯率因素影響很低

整體的原物料當中,以化學原料最強,所以非金屬礦最強(硫礦和碘曠),其次是賤金屬的鋁礦,森林和造紙持續破底,是最弱的一族
礦業相關ETF
史單普原物料指數 XLB 
前鋒原物料指數 VAW
高盛天然資源 IGE 
德意志銀行商品指數 DBC (包含能源和農產品)




天然資源
第2節 　生物科技
道瓊美國生物科技基金
生物科技的特性通常有一段長的非常沉悶的走勢
接著有一段很短的急速上漲
以道瓊美國生物科技指數為例
2002年7月到2003年2月,有8個月幾乎沒有掌跌
接著在2003年3月到2003年7月,5個月裡面指數從220點急拉到320點
接下來
2003年8月到2005年3月,有19個月幾乎沒有掌跌
接著在2005年4月到2005年7月,4個月裡面指數從320點急拉到440點
接著當然就不動了,直到現在還只是443點,一共14個月指數都不動
對比指數方面

NBI是那斯達克生物科技指數,採樣的股票檔數較少
我比較偏好使用道瓊生物科技指數,採樣的範圍較廣泛,更能反映整個生物科技行業的景氣
第3節 　健保
道
健康護理類股基金的扣款時機參考到瓊世界健康護理指數或是英國金融時報世界健康護理指數
指數的隨機指標低於40時才可以考慮安排扣款事宜,可以盡量扣款扣在低點

第4節 　能源
天達環球能源基金
這是一隻很熱門的基金

能源基金不能放空
所以要放空能源類的ETF
例如SP500能源指數ETF
美林證券石油服務指數ETF
前鋒能源指數ETF
高盛證券天然資源指數ETF
道瓊能源指數ETF
這些都可以考慮

要不然就是放空石油

或德州石油ETF
乾淨能源指數ETF
代碼PBW,基金是追蹤乾淨能源指數

目前使用的能源如石油煤炭等,燃燒後會污染環境或排出溫室氣體,稱為骯髒能源

風力,水利,太陽能等,使用後不會污染環境,不會排出溫室氣體,稱為乾淨能源

乾淨能源指數成分股包含上述技術的領導公司股票

替代能源ETF(乾淨能源指數)有選擇權,可以進行避險操作
乾淨能源指數ETF
如果依大群人依輩子都沒買過能源基黃金基金,現在都買了,還在打聽型情,
醫大群人依被子都沒買國原油期貨黃金期貨,現在都買了,還在打聽行情,
這個行業就註定沒有行情了,問都不用問 

美林新能源雖然取名為新能源,但是只持有三成多的新能源類股,其他為舊能源股和公共事業股,如果把美林新能源的公共事業股剔除掉,三年報酬率大概要腰斬一半下來了
第三大持股的Itron今年大漲,但其實算科技股,不是什麼新能源股
IMGC是作超導體的,應該算是科技股
FPL士佛羅里達的發電廠,算是公用事業股,不是什麼新能源股
第5節 　金融
美林世界金融和富達金融服務的持股和操作不同

美林世界金融投資美國金融古(含金融服務股)只有42.8%
持有現金14.7%,採用守勢操作
股票幾乎都是中小型股
近期中小型股普遍比大型股績效差
操作這支基金要看他的淨值

而要注意的事美林世界金融過去走勢相當平穩
波動度大約只有sp500指數的一辦還不到
金年來走勢開始便的劇烈
2006.08的波動度達到sp500指數的二倍以上



富達金融服務投資美國金融(含金融服務股)高達78%
持有現金0.16%,可以說已經火力全開
股票幾乎都是大型巨無霸股
前十大持股有九支是美國
富達金融服務本質上是接近開放型指數基金
走勢貼近英國金融時報全球金融服務指數

同樣要注意的事英國金融時報全球金融服務指數過去走勢相當平穩
波動度大約只有sp500指數的一辦
金年來走勢開始便的劇烈
2006.08的波動度接近sp500指數的二倍
第6節 　科技
科技
多媒體基金
多媒體基金的進出場點可以參照英國金融時報全球多媒體指數
依照英國金融時報全球多媒體指數的隨機指標在低於40的時候扣款
2005.05 @ 3645
2005.10 @ 3450
2006.07 @ 3600
第7節 　電信
英國金融時報全球電信指數
投資電信基金可以參考英國金融時報全球電信指數或是道瓊全球電訊指數皆可

電信基金歸類於最高風險基金,因為這些行業依但出現風險,基金經理人無法轉換資產到其他門類,所有的風險由投資人自行判斷和轉移,而且漲跌幅都比其他門類的基金大

2000年網路泡沫破裂之後,電信類股讓投資人總共損失了大約8000億美元,許多人一生之中都不願一提起自己的這段投資史,恨不得自己一生都沒買過電信谷,尤其是電信類股中的CELC類股,全盛時期大約有500多家,現在全軍覆沒,一家都不剩,當時火熱到極點的CELC類股的基金,淨值全部歸零

電信基金依照英國金融時報全球電信指數隨機指標讀數,低於40以下扣款,過去安排於:
2005年01月@3700點
2005年04月@3450點
2005年10月@3450點
2006年02月@3450點
2006年06月@3650點
中間有長達一年的橫盤時期,考驗投資人的耐心
景順電信基金
富達電信基金
第8節 　公用事業
英國金融時報全球電信指數
道瓊美國公用事業指數
公用事業屬於成熟行業,常具有半壟斷性,因為配息高,所以在空頭時期跌幅比較低,屬於防衛型基金
公用事業基金的走勢有ㄧ部分是參考利率而來的,利率調高的時候,公用事業股的配息和定存的息差縮小, 公用事業股的價格下跌,反之上漲,所以公用事業股屬於利率敏感型行業,但是近幾年來,利率敏感的特性往往被防衛資產的特性掩蓋
依照道瓊公用事業指數隨機指標安排扣款
2005.11@147
2006.04@147
2006.10@161

富蘭克林公用事業基金
如果依照富蘭克林公用事業基金淨值扣款
2005.11@11.6
2006.04@11.6
2006.10@13.0
綜合來看,以前鋒公用事業基金最佳,前鋒基金在美國的風評非常好,可以說是基金介的良心公司,收取的費用一向在基金界屬於最低,可惜的是這種低手續費基金在台灣都不賣,只能到美國買
荷銀公用
總共持股53隻,前十大持股佔46%
持股96.8%
以MSCI全球公用事業指數為指標
屬於大型價值股基金
盧森堡掛牌代號0195061428
平均本益比18倍

重要持股
德國E.ON公司佔 8.19% 
Exelon 佔 5.46% 
德國RWE 佔5.06% 
義大利電力公司 佔4.43% 
Dominion 資源 佔 4.35% 
德州公用 佔 4.13% 
杜克能源 3.94%
第9節 　不動產
不動產走勢
不動產走勢
不動產和大盤相關度
以SP500為大盤指數,以富蘭克林不動懺證券化基金做不動產行業指標
比對了一下SP500和富蘭克林不動懺證券化基金的10年走勢

1998年東南亞金仍風暴期間,SP500跌掉25%
富蘭克林不動懺證券化基金跌掉50%
跌幅比SP500多了一倍

1998年~2000年的期間,SP500上漲66%
富蘭克林不動懺證券化基金逆勢下跌50%
不動產基金跌的比較重,漲卻沒有份

接著
2000年~2003年的大空頭期間,SP500跌掉50%
富蘭克林不動懺證券化基金逆勢上漲30%
不動產基金打敗大盤

2003年~今天,SP500上漲70%
富蘭克林不動懺證券化基金上漲75%
不動產基金只稍稍打敗大盤

結論是不動產走勢和大盤未必相關,和景氣未必相關,在空頭時跌幅未必比較輕

另外,美國升息到4.4%的時候,美國不動產管理與開發股就崩盤了,差不多是腰斬一半下來,reit暫時沒事

亨德森泛歐地產
亨德森泛歐地產大多是持有不動產管理與開發股的.
股票95%,債券1.5%,現金3.5%
平均本益比10.12
屬於中型成長股
目前持有61支股票,前十大持股佔45%

對於行業型的基金,進場隻前就該先決定退場雞制與條件,因為這個資產門類如果進入空頭,基金經理人是沒辦法幫你轉到別的國家或是別的行業,一切都要投資人自己決定進出場時點,自己承擔所有風險,沒有什麼緩衝餘地

歐洲不動產扣款時機
2005.03@3200
2005.11@3300
2006.04@4000
2007.06@5050（出現第一支陽線時扣款）
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第10節 　消費行業基金
消費行業基金參考英國金融時報全球消費行業指數操作富達銷廢行業基金,在隨機指標低於40的時候安排扣款
2005.07=6100
2005.11=6300
2006.04=6400
2006.06=6400
2006.10=7000

筆對依下各種門類的基金扣款時機,就可以發現,這支基金的扣款時點和其他門類相疊度很低,可以用來達到降低整體基金投資組合坡動度的目的

對比指數和ETF可以用
XLP 
IYK 
VDC
這三支ETF取代

SP500銷費行業指數的成分股,代號,權重
PROCTER AND GAMBLE CO PG 18.12% 
ALTRIA GROUP INC MO 14.53% 
WAL MART STORES INC WMT 10.92% 
PEPSICO INC PEP 4.60% 
COCA COLA CO KO 4.56% 
WALGREEN CO WAG 4.43% 
ANHEUSER BUSCH COS INC BUD 3.36% 
COLGATE PALMOLIVE CO CL 2.90% 
KIMBERLY CLARK CORP KMB 2.84% 
COSTCO WHSL CORP NEW COST 2.42% 
CVS CORP CVS 2.25% 
SYSCO CORP SYY 2.04% 
GENERAL MLS INC GIS 1.88% 
ARCHER DANIELS MIDLAND CO ADM 1.74% 
SARA LEE CORP SLE 1.58% 
KROGER CO KR 1.52% 
AVON PRODS INC AVP 1.46% 
WRIGLEY WM JR CO WWY 1.35% 
HEINZ H J CO HNZ 1.30% 
KELLOGG CO K 1.28% 
SAFEWAY INC SWY 1.24% 
CONAGRA INC CAG 1.23% 
HERSHEY CO / THE HSY 1.18% 
CLOROX CO CLX 1.04% 
REYNOLDS AMERN INC RAI 1.01% 
ALBERTSONS INC ABS 0.98% 
UST INC UST 0.87% 
COCA COLA ENTERPRISES INC CCE 0.79% 
BROWN FORMAN CORP BF.B 0.78% 
CAMPBELL SOUP CO CPB 0.76% 
CONSTELLATION BRANDS INC STZ 0.73% 
SUPERVALU INC SVU 0.66% 
TYSON FOODS INC (DEL) TSN 0.64% 
MCCORMICK + CO INC MKC 0.63% 
PEPSI BOTTLING GROUP INC PBG 0.61% 
SHORT TERM INVEST CO N.A. 0.61% 
MOLSON COORS BREWING CO TAP 0.60% 
ALBERTO CULVER CO ACV 0.57% 
US DOLLAR N.A. 0.00%
第11節 　目標基金與退休基金
目標基金在所有基金門類當中,屬於懶人基金中最懶的那一種,基金公司依照退休日期,自動計算股債比例,自動配置高風險資產與低風險資產,並且隨著退休年寧的愈接近,低風險資產比例會漸漸增加,降低坡動度,投資人只要決定退休年度和定時扣款就好,在目前來看,已經是達到懶人的最高境界

目標2020的基金代表預定再2020年退休或是再2020年將會動用這筆資金, 目標2010年代表再2010年退休或是再2010年將會動用這筆資金,以此類推

目標基金固然方便,但是目標的成立日期都很短,缺乏長期的績效追蹤,買進目標基金時,評估比較不容易

現在台灣好像只又富達有引進二支目標基金目標定於2010和2020年,基金公司ㄧ班都已五年為期,所以木標有2010,2015,2020,2025,2030,憲再還很少有2030年以後的目標基金，但是國有很多

目標基金只需要一支基金,不必加上甚何其他基金就可以勝認組成一個資金組合,而且不需要計算資產比例,十分方便
目標基金可以用道瓊目標指數作為參考指數，2020年的退休基金就以道瓊目標2020指數作為參考指數，2030年的退休基金就以道瓊目標2030指數作為參考指數，餘此類推
第12節 　幾隻穩健的基金
天達環球策略價值
主要投資於大型的價值和成長股
官定的對比指數是MSCI世界自由指數
目前平均本益比是15.24
目前持股94支股票,前十大持股佔19%,股票佔96%,可以持有ETF,
這支基金註冊在跟西島,英國倫敦有掛牌,但是德國沒有掛牌


駿利風險管理重點基金
這是三隻駿利風險管理基金家族的一員,另兩支是駿利風險管理價值基金和駿利風險管理成長基金,但這二支基金台灣沒賣

主要投資於大型的價值和成長股

官定的對比指數是SP500指數,三個月或是一年的短期報酬率都贏過官定的對比指數,目前還沒長期報酬率資料

目前平均本益比是18.58

目前持股344支股票,前十大持股佔11.48%,前25大持股佔%%,,股票佔98.6%,持股極為分散

科技股佔11.48%,服務業占59.54%,服務業占28.98% 
巨型股佔21.23%,大型股佔57.05%,中型股佔21.73%
100%投資美國股市



美林環球資產配置
主要投資於大型的價值股
官定的對比指數是李門兄弟美元一籃子債券指數50%+英國金融時報世界指數50%目前平均本益比是15.19
目前持股635支股票,前十大持股佔26%,前25大持股佔%%,,股票佔98.6%,持股極為分散
股票佔47%,債捲占21%,現金占15% 


瑞銀(盧森堡)全球戰略配置(美元)
主要投資於大型的價值股和成長股
官定的對比指數是李門兄弟美元一籃子債券指數50%+英國金融時報世界指數50%目前平均本益比是16.46
目前持股259支股票,這支基金可以持有瑞銀的其他基金,主要是瑞銀的新興市場基金,美元公司債基金,美國大型股基金,美國小型股基金這四支基金調配比率
這支基金可以操作外匯,目前持有新加坡幣兌美元匯率大約3%

結論是:把資金的一半買一支李門兄弟美元一籃子債券指數EFT,另一半買SP500指數ETF+MSCI歐澳遠東指數ETF,金額保持相等,這樣就贏過這些的基金經里人了
第13節 　關於富蘭克林坦伯頓公司的四支成長基金
第一支     英文名稱:Templeton Growth Fund Inc. Class A
中文名稱:富蘭克林坦伯頓成長基金A股
中文簡稱:坦伯頓成長基金A股
基金註冊地:美國
基金成立日:1954
台灣的核備代號:101,美元計價
美國的代號:TEPLX,美元計價
德國的代號:976426 歐元價價(慕尼黑,漢堡,柏林掛牌)(法蘭克福以前有賣,現在停賣了)

第二支基金   英文名稱:Franklin Growth Fund Class A
中文名稱:富蘭克林坦伯頓成長基金A股
中文簡稱:富蘭克林成長基金A股 
基金註冊地:美國
基金成立日:1948
台灣的核備代號:106
美國的代號:FKGRX
除了美國和台灣之外,其他國家都不賣

第三支  英文名稱:Templeton Global Investment-Growth(Euro) Fund Class A EUR
中文名稱:富蘭克林坦伯頓全球投資系列-成長(歐元)基金歐元A (acc)股
基金簡稱:成長(歐元)基金歐元A (acc)股 
基金註冊地:盧森堡 
基金成立日"2001
台灣的核備代號:793
法國的代號:LU0114760746 歐元計價

第四支
英文名稱:Franklin Global Growth A
中文名稱:台灣沒賣,所以沒標準名稱
基金註冊地:盧森堡 
法國代號:FR:LU0122613069 歐元報價
德國代號:DE:LU0122613069 歐元報價
義大利代號:IT:LU012261306 歐元報價
荷蘭代號:NL:LU012261306) 歐元報價
西班牙代號:ES:LU012261306 歐元報價
瑞典代號:SE:LU012261306 瑞典幣報價
不同國家,不同報價,但是同一隻基金
這支基金最多國家在賣,但是台灣不賣

另外加拿大還有一隻成長基金,但是不準加拿大以外的人買,就不理他了

註冊時間不一樣是因為一隻基金先在美國和英國先註冊,後在盧森堡註冊,後來英國註冊取消,美國註冊的股份可以讓全世界非共黨國家買,盧森堡註冊的股份可以讓全世界非美國人買,所以註冊兩個

規模不一樣是因為美國註冊的股份可以讓全世界非共黨國家買,盧森堡註冊的股份可以讓全世界非美國人買,所以規模不一樣,不能拿規模來判定是否同一隻基金

大部分的基金不同報價幣別都是同一隻基金,這一隻是少數的例外,同一隻富蘭克林坦伯頓成長基金A股舊有兩種報價幣別,但是又有一隻不同的富蘭克林坦伯頓全球投資系列-成長(歐元)基金歐元A存在

美國稅法以屬地主義為準,屬人主義為輔,只要是買美國證券所獲得的配息一律課稅,不管是台灣或是香港或是大陸或是盧森堡,一律都要課稅,但是稅率伊國家而不同,湍稅率30%,香港30%,大陸10%,盧森堡恕我不知
第14節 　台股基金
台股基金最好隻買指數型雞金
寶來台灣證交所指數基金
經理費每年0.6~0.7%,保管費0.1%
基金表現追求與台灣證交所指數一至

寶來台灣50指數基金
經理費每年0.32%,保管費0.035%
基金表現追求與台灣50指數一至

寶來台灣100中型股指數基金
經理費每年0.3~0.4%,保管費0.035%
基金表現追求與100中型股紙數一至

投資金額超過35萬台幣者
可以考慮AMEX 摩根台指ETF 代號EWT
手續費比較便宜
第5章 　債券型基金各論與扣款時機
第1節 　環球債券基金
美國聯邦公債
美國10年期公債利率和美國10年期公債價格正好相反,所以買賣信號正好也相反

美國10年期公債利率KD低檔交叉時是美國10年期公債賣點
美國10年期公債利率KD高檔交叉時是美國10年期公債買點

使用利率期貨避險時也是如此
天達環球債券基金
這隻基金的扣款時機,依據淨值的周隨雞指標安排:
2005.04@22.8*1(可略去本次扣款)
2005.07@22.2*3(可加眾本次扣款)
2005.12@21.2*5
2006.03@21.2*3
2006.06@21.2*3
2006.10@21.2
第2節 　歐債基金
歐債基金的進出場點可以參照歐元長期公債價格或德國公債價格
依照歐元長期公債價格的隨機指標在低於20的時候扣款
2005.03 @ 117
2005.11 @ 119.5
2006.04 @ 114
第3節 　美債基金
盧米斯賽勒斯債券基金
盧米斯賽勒斯債券基金admin股的淨值圖周線
目前不是扣款時機
請等待隨機指標低檔時,再相對低檔時扣款
這支債券基金是複合型的基金
富邦銀行可以定時定額扣這支基金
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第4節 　新興國家債券基金
新興國家債券基金
主要是投資由新興國家政府發行的債券,這種債券的債信比較不好,有利息拖欠的違約風險,所以利率比發達國家更高,但是風險也更大,而且還有匯率風險

最早熱門的新興國家債券集中在拉丁美洲國家的布蘭迪債券,後來東南亞國家經濟成長,債信提高,所以也開始受到重視,但是東南亞國家通常盈餘多,負債少,債券流通度不夠,近期東歐國家因為資源豐富,國家外匯存底增加,債信評等提升,成為最新的熱門新興債券頭資地,尤其是俄羅斯公債

坦伯頓興新國家固定收益這支基金的beta比較低,只有1.33
寶源(環球)新興市場債券這支基金的beta最低,只有0.61,最進一年的操作十分保守

CEF當中,所羅門兄弟新興國家浮動利率債券基金專攻新興國家的浮動利率債券,式比較特殊的新興國家債券基金

各家新興國家債券基金的投資取向不一,所以評估上很難拿到一個標準的對比指數來參考,原則是就以道瓊公司債指數作參考,不然就只能用基金淨值
景順新興國家債券基金
以景順新興國家債券基金為指標,國內的銀行代銷這支基金的註冊地在愛爾蘭,但是淨值徒步容易那道,所以已註冊地在柏林的敬職來看
淨值隨機指標讀數,低於30以下扣款,過去安排於:
2005年03月@56(基金淨值)
2005年08月@62(基金淨值)
2006年02月@63(基金淨值)
2006年06月@61(基金淨值)
這支基金的beta很高,達到1.7,所以隨機指標讀數很適合

寶源環球-新興歐洲債券
總共持有債券 23 隻
前十大持股佔 68.13 %
現金佔 68.6 %
債券佔 31.4 %

現金比例達到非常高的水準,明顯進入防守姿態
平均債信A,平均存續期間半年
以高品級債信的短期公債為主,明顯進入防守姿態

由於現金比例太高,持債過少,所以績效開始落後摩根新興國家債券指數
羅馬尼亞共和國公債 10.625% 27/06/2008 佔9.14% 
Czech Republic Government Bond 3% 20/01/2006 佔9.00% 
Czech Republic Government Bond 5.7% 26/10/2006 佔8.53% 
匈牙利政府公債 6.5% 24/08/2006 佔8.10% 
波蘭政府公債 8.5% 12/05/2006 佔7.88% 
波蘭政府公債8.5% 12/11/2006 佔6.77% 
斯洛發客政府公債0% 14/01/2007 佔6.05% 
匈牙利政府公債 2.313% 02/11 佔5.71% 
波蘭政府公債 8.5% 12/02/2006 佔4.76% 
斯洛發客政府公債7.8% 16/01/2007 佔2.19%
美林亞洲老虎債券
美林亞洲老虎債券
目前持有 79 之債券
債券佔96.0%

時大持股中
韓國發展銀行公司債 5.75% NTS 10/09/13 USD1000佔 3.76% 
菲律賓政府公債 9.5% DEB 02/02/2030 USD10佔 3.50% 
香港合計黃埔公司債 03/33 6.25% GTD SR NTS 24/0 佔3.36% 
新加坡電信公司債 7.375% BDS 1/12/31 US 佔3.24% 
香港合計黃埔公司債 03/13 LTD 6.5% GTD BD 13/2/1 佔3.01% 
SINO-FOREST CORP 9.125% SNR SEC 17/08/11 USD1000 R 佔2.90% 
韓國政府公債 4.875% BDS 22/09/14 USD1000 佔2.56% 
AES CHINA GENERATING CO 8.25% BDS 26/06/2010 USD(V佔 2.51% 
菲律賓政府公債 9% NTS 15/02/2013 USD1000 佔2.33% 
CITIC KA WAH BANK(CAYMAN) 9.125%-FRN PERP USD1000佔 2.24% 
前十大總共佔29.41%

這支債券可以持有政府債和公司債,分類在高風險的特殊債券
安本亞澳債
目前持有27隻債券,佔87%,現金佔13%
基金中一直都持有很少的澳洲公債,所以績效比不上澳洲公債

韓國政府公債 4.75% 12/03/08 '0803' KWR 佔15.77% 
泰國政府公債 4.5% 11/03/12 THB SER '05-4'佔14.04% 
馬來西亞政府公債 3.756% 28/04/11 MYR SER '4/05佔12.14% 
放空港幣對新加坡幣匯率 26/09/06佔11.91% 
韓國政府公債 5.25% 10/12/10 KRW '1012'佔11.44% 
香港政府公債 3.57% 17/12/07 HKD '5佔10.63% 
印尼政府公債 12.25% 15/07/07 IDR 'FR05佔9.63% 
新加坡政府公債 5.625% 01/07/08佔7.88% 
菲律賓政府公債 10.75% 25/07/07 SER 5-45佔3.85% 
馬來西亞政府公債 4.72% 30/09/15 MYR SER '2/05'佔3.85%

這支基金只持有政府債
匯率的操作上是放空港幣對新加坡幣匯率
荷銀新興債
這隻基金討論很多,因為配息很高,雞校很高
基金配置情況:74%買債券，26%現金
目前持有32隻債券
前十大持股佔75.87%
平均債信低於B,平均存續年度8.3年
這是非常非常少見的方式

一班高收債和新興債的風險很高,所以都回持有分散的債券,一班大基金都在100隻以上,小規模基金會在60隻以上,像坦柏頓公司債雞金通常持有150~200隻債券,防止一家公司倒債,造成基金淨值大失血, 只持有32隻債券的新興債雞金很少見, 前十大持股佔75.87%也是極為集中的做法, 平均存續年度8.3年也很少見到這麼長的,

基金持股當中,有一隻委內瑞拉公債,7.65%利率,2025年到期,這一隻公債就佔全部雞金的23.5%,將進1/4的資產放在這一隻債券,

委內瑞拉,阿根廷,印尼這三個國家佔全部基金的55%,委內瑞拉和印尼都是政治不穩定國家

這隻基金還允許操作外匯,目前放空歐元兌美元匯率大約6千萬歐元

風險和獲利總是相伴而生

一些持股比較分線風險的高收益債基金
坦伯頓公司債目前持有169隻債券
荷銀高收益債目前持有172隻債券
美運美國高收益債目前持有176隻債券
富達歐洲高收益債目前持有231隻債券
高盛全球高收益債目前持有684隻債券 (有夠分散)
美運新興債目前持有65隻債券
德盛新興債目前持有162隻債券
寶源環球亞債
Q:這是不是代表最近淨值變動不大的基金，但因美元兌歐元匯率變動大，所以不適合以歐元計價的淨值kd圖來判斷美元計價基金的買賣點呢? 如遇此情形，有什麼更好的方法嗎?
A:如國妳的資料是以歐元計價,就近量已歐元計價的基金進出

如國妳的資料是以歐元計價,但是以美元計價的基金進出,會產生追蹤誤差,一班情下,匯率變動有限,追蹤誤差都還可以接受,基金是長期低槓桿投資工具,不必要求十分精確,但是再少數時間下,匯率波動十分劇烈的情況下, 追蹤誤差會擴大,造成比較大的誤判斷, 比較大的誤判斷可能會造成虧損,但是也可能造成額外獲利,長期平均下來,這種誤判斷的影響力不會太大

進階的做法:
當你見到歐元計價的基金發出買進信號,而妳只能買進美元計價的基金,這時可以多賣出相對數量的歐元兌美元匯率,鎖定歐元兌美元之間的追蹤誤差,也就是
BUY美元計價的基金+SELL EURUSD= BUY 歐元計價的基金
細節可以參考[基金避險]那一貼的匯率轉移機制和匯率鎖定機制
利用這種方法可以自由移動美一支基金的計價幣別成你想要的計價幣種

例如你看好寶源亞債基金,想買寶源亞債基金放一年,但是一年之後,這筆錢要轉成印度幣去印度旅遊,最方便的方法就是買印度幣計價的寶源亞債基金,但是沒有印度幣計價的寶源亞債基金,所以就可以
BUY美元計價的寶源亞債基金+SELL 印度幣匯率= BUY 印度幣計價的寶源亞債基金

例如你看好寶源亞債基金,想買寶源亞債基金放一年,但是一年之後,這筆錢要轉成澳幣去印度旅遊,最方便的方法就是買澳幣計價的寶源亞債基金,但是沒有澳幣計價的寶源亞債基金,所以就可以BUY美元計價的寶源亞債基金+BUY 澳幣匯率= BUY 澳幣計價的寶源亞債基金

要注意的是:澳幣和印度幣的報價相反,所以一買一賣,不可以弄相反,不然就沒有計價幣別移轉效果

於此類推
Q:"賣出相對數量的歐元兌美元匯率"、"SELL 印度幣匯率"、"BUY 澳幣匯率" 這要怎麼做呢
A:賣出相對數量的歐元兌美元匯率就是在外匯上那邊下一個訂單,賣出歐元兌美元匯率
SELL 印度幣匯率就是在外匯上那邊下一個訂單,賣出印度幣匯率
BUY 澳幣匯率就是在外匯上那邊下一個訂單,買進澳幣匯率
外匯傷就是措合買賣各種匯率的地方,妳可以下單到外匯商那邊買賣各種匯率
第5節 　英鎊債券基金
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第6章 　海外基金扣款機制的評估
第1節 　道瓊工業指數
沒有數字驗證的方法都不可隨意相信
只有數說的話才能相信

以道瓊工業指數作評估對象,自1928年10月252點開始,到2006年10月2日收盤11857.81點,每一點價值一美元

以定時定單位的方法投資在道瓊工業指數共78年,每個月第一個交易日(定時)的收盤價買進一單位(定單位)的道瓊工業指數,一共扣款937次,總成本1934382,總資產937單位*收盤11857.81點=11110009,累計總報酬率為(11110009-1934382)/1934382=574.34

以定時定額的方法投資在道瓊工業指數共78年,每個月第一個交易日(定時)的收盤價買進一萬美元的道瓊工業指數,一共扣款937次,總成本937*10000=9370000,總計扣得26791.13單位,總資產26791.13單位*收盤11857.81點=317684175.8,累計總報酬率為(317684175.8-9370000)/9370000=3290.43%

以隨機指標的方法投資在道瓊工業指數共78年,每個月第一個交易日(定時)的隨機指標的讀數由30以下上升到30以上就買進一萬美元的道瓊工業指數,一共扣款45次,總成本45*10000=450000,總計扣得1467.37單位,總資產1467.37單位*收盤11857.81點=17399851.21,累計總報酬率為(17399851.21-450000)/450000=3766.63%

隨機指標的方法>定時定額>定時定單位
第2節 　富蘭克林新興國家基金
以富蘭克林新興國家基金作評估對象,自1995年10月淨值13.79美元開始(已經將配息的部分考慮在內),到2006年10月2日收盤25.77美元淨值

以定時定單位的方法投資在富蘭克林新興國家基金共11年,每個月第一個交易日(定時)的收盤價買進一單位(定單位)的富蘭克林新興國家基金,一共扣款134次,總成本1808.3,總資產134單位*收盤25.77點=3453.18,累計總報酬率為(3453.18-1808.3)/1808.3=90.99%

以定時定額的方法投資在富蘭克林新興國家基金共11年,每個月第一個交易日(定時)的收盤價買進一萬美元的富蘭克林新興國家基金,一共扣款134次,總成本134*10000=1340000,總計扣得109130單位,總資產109130單位*收盤25.77點=2812290,累計總報酬率為(2812290-1340000)/1340000=109.87%

以隨機指標的方法投資在富蘭克林新興國家基金共11年,每個月第一個交易日(定時)的隨機指標的讀數由30以下上升到30以上就買進一萬美元的富蘭克林新興國家基金,一共扣款10次,總成本10*10000=100000,總計扣得8551.16單位,總資產8551.16單位*收盤25.77點=220363,累計總報酬率為(220363-100000)/100000=120.36%

隨機指標的方法>定時定額>定時定單位
第3節 　坦伯頓全球債券基金
沒有數字驗證的方法都不可隨意相信,只有數說的話才能相信

以坦伯頓全球債券基金作評估對象,自1996年10月淨值5.78美元開始(已經將配息的部分考慮在內),到2006年10月2日收盤10.72美元淨值

以定時定單位的方法投資在坦伯頓全球債券基金共10年,每個月第一個交易日(定時)的收盤價買進一單位(定單位)的坦伯頓全球債券基金,一共扣款123次,總成本912.52,總獲利401.11,累計總報酬率為401.11/912.52=45.3%

以定時定額的方法投資在坦伯頓全球債券基金共10年,每個月第一個交易日(定時)的收盤價買進一萬美元的坦伯頓全球債券基金,一共扣款123次,總成本112*10000=1120000,總計扣得171342單位,總資產=171342單位*收盤10.72點=1836787,累計總報酬率為(1836787-1230000)/1230000=49.33%

以隨機指標的方法投資在坦伯頓全球債券基金共10年,每個月第一個交易日(定時)的隨機指標的讀數由30以下上升到30以上就買進一萬美元的坦伯頓全球債券基金,一共扣款8次,總成本8*10000=80000,總計扣得12248單位,總資產12248單位*收盤10.72點=131308,累計總報酬率為(131308-80000)/80000=64.13%

債券基金也是一樣
隨機指標的方法>定時定額>定時定單位
使用隨機指標投資,過去10年來的平均年報酬率是6.14%,而且是在全球升息的債券空頭環境下錄得的報酬率,全球進入降息階段,對債券有利的環境下,惠得出更加的報酬率

至於這每年6.14%的報酬率是否太低(10年均值),就要憑自己去界定了
第4節 　定期定單位的投資方式
定期定單位的投資方式是一種盲目投資方式,本身就有兩個缺陷,一是定時進場,在淨值高的時候也進場,在淨值低的時候也進場, 在淨值高的時候進場的部位全部成為虧損部位,拖累基金績效, 在淨值低的時候進場的部位全部成為獲利部位,拉高基金績效,兩相平均之後,結果成為一種平庸的報酬率,大部分的時間內都不如債券的報酬率

其次是,在在淨值高的時候也只買固定單位,在淨值低的時候也買固定單位數,不像定期定額,在淨值低的時候買單位數較多, 在淨值高的時候買單位數較少沒有高賣低買的效果,

統計長期多頭的情況(投資78年道瓊工業指數)和波動率大的情況(11年富蘭克林新興國家基金)和波動率低的情況(投資10年坦伯頓債券基金)的報酬率都敗給定期定額
第5節 　定期定額的投資方式
定期定額的投資方式是一種盲目投資方式,本身的缺陷是定時進場,在淨值高的時候也進場,在淨值低的時候也進場, 在淨值高的時候進場的部位全部成為虧損部位,拖累基金績效, 在淨值低的時候進場的部位全部成為獲利部位,拉高基金績效,兩相平均之後,結果成為一種平庸的報酬率,大部分的時間內都不如債券的報酬率

第6節 　隨機指標進場的方式
隨機指標進場的方式免去以上的所有缺點,所以在:

長期多頭的情況(投資78年道瓊工業指數)
波動率大的情況(11年富蘭克林新興國家基金)
波動率低的情況(投資10年坦伯頓債券基金) 
三種情況下的報酬率,績效都是第一的,上三例當中的隨機指標進場方式都是以不定時(只在隨機指標低檔的時候扣款)但是定額(每次都扣衣萬美元)的方式評估,實務上可以用不定額的方式,如果每個月預定扣款100美元,但是有五個月沒有扣款,第五個月扣款的時候就扣五倍,也就是500美元.這樣和定期定額相比, 績效差距將會再拉的更大
第7章 　進階的操作方法
第1節 　海外基金的蜘蛛網交易法
這是一種比較新的交易方法,顧名思義,這種交易方式不預設基金的未來方向和漲跌幅度,只是向蜘蛛潔網依樣,靜靜的等待列物上網

交易的方法很簡單,從當下開始,只要價格走勢向上突破一個價格區間,就結束空頭的對沖避險部位,進場建立基金多頭部位,建立多頭部位之後,如果價格續漲,每漲過一個價格區間,就將價格上線上一個區間

同樣只要價格走勢向下突破一個價格區間,就結束基金多頭部位,或是進場建立空頭的對沖部位部位,建立空頭部位之後,如果價格續跌,每跌過一個價格區間,就將價格下限下移一個區間

蜘蛛網交易的一個很重要的優點是他很適合用再高槓桿比例的交易上

因為蜘蛛網交易的每一個交易的風險都被控制在上下一個蜘蛛網的網格裡面,所以每一個交易的最大風險就是蜘蛛網網格的兩倍 

以紐西蘭幣對日圓匯率為例,蜘蛛網是以15點為網格佈建的,如果紐西蘭幣對日圓匯率每升降一點,代表一美元,以這個蜘蛛網交易所步下的蜘蛛網,每一次交易的最大虧損決不大於30美元,所以可以放心使用非常高的槓桿去建立部位

如果使用400被槓桿進場交易,大約只要25美元的保證金(新台幣875元),就可以建立10000美元的迷你外匯部位,另外再加上30美元的損失準備金(新台幣1050元),兩者合計只要不到2000台幣就可以操作一口迷你規格的紐西蘭幣對日圓匯率,同李,只要不到20000台幣就可以操作一口標準規格的紐西蘭幣對日圓匯率(十萬元的合約),而且風險絕對在控制之內

利用蜘蛛網交易法的這個特性,可以自由的放心縮放基金槓桿倍數,而且不必管基金未來上下趨勢,實作出一個最簡單的追漲殺跌的基本交易策略,架構完全符合
機械化
客觀化
數據化
系統化
的四項原則
Q:如何決定網格的大小
A:以你能(願意)承擔的虧損大小為準

Q:目前找不到扣款的標的，　因為隨機指標都在高檔區．　但如何依據蜘蛛網格法，現在不是該追漲嗎？還是說蜘蛛網格法在應用的時機上有其條件
A:隨機指標目前在高檔,以後只有兩種可能,伊是高檔向下,一是高檔鈍化,所以在隨機指標高低檔的時候,是套用蜘蛛網的好時機,但是如果在低檔的時候沒有進場,現在就只能用蜘蛛網做短,做短不是基金的正常做法

目前可以低進的目標都已經結束了,所以在各部位做兩件事
一是設下蜘蛛網,實施追漲殺跌機制,並且保護既得獲利
二是先下一小部分的避險空單做種子單,如果知蛛網的上緣被突破,就轉成右上傾斜的行歷價差交易部位並且加碼短線多單,如果蛛網的下緣被突破,就加碼短線空單,開始追殺低檔
第2節 　雙隨機指標進場機制
單隨機指標進場機制只摻考週隨機指標讀數,再相對低檔時安排扣款,但是週隨機指標讀數倍侷限在0~100之間,所以就算讀數在100時,高點之上還可能再有高點,同理, 週隨機指標讀數就算讀數在0時,低點之下還可能再新低點,雖然低點交叉可以降低一些新低點的可能性,但消果不會太好

雖然單隨機指標進場機制在理論上和實際交易和數據模擬上都顯示是優於定期定額的偷資方法,但是還有進階的雙隨機指標進場機制可以拉高投資績效

單隨機指標進場機制只摻考週隨機指標讀數, 雙隨機指標進場機制同時用週隨機指標讀數和月隨機指標讀數,月隨機指標高檔交叉向下的時候,週隨機指標低檔交叉向上的時候,忽略這依次的扣款時機,月隨機指標低檔交叉向上的時候,週隨機指標也低檔交叉向上的時候,信任這依次的扣款時機,安排扣款

這樣的方式可以過濾調許多相對不理想的扣款點,大幅度拉高投資基校

以富坦全球債為例
2005.01月隨機指標在95交叉向下,開始忽略週隨機指標的低檔交叉信號
2005.02=10.84(週隨機指標在低檔交叉向上,但是忽略,不扣款)
2005.04=10.84(週隨機指標在低檔交叉向上,但是忽略,不扣款)
2005.06=10.60(週隨機指標在低檔交叉向上,但是忽略,不扣款)
2005.09月隨機指標在10交叉向上,開始信任週隨機指標的低檔交叉信號
2005.10=10.25(信任,安排扣款)
2005.11=10.10(信任,安排扣款)
2006.06=10.50(信任,安排扣款)
2006.10=10.70(信任,安排扣款)

一共可以過濾除掉三個不理想的扣款點,這三個扣款點扣玩款之後就被套牢,拖累整體的投資績效

以昨天收盤10.93計算投資績效
單隨機指標進場機制報酬率3.6% 
雙隨機指標進場機制報酬率5.2% (都只計算淨值報酬率,忽略配息)
大約可以把報酬率拉高(5.2-3.6)/3.6=44%

又以雙隨機指標進場機制用在富坦全球債依照上面數據來看, 淨值報酬率5.2%加上配息以4.5%計算,投資績效應9.7%,部會比新興債和高收益債基金差,但是波動度低多了
第3節 　市場風險傾向的衡量
歐洲美元和美國短債是兩個非常相近的投資品種,理論上,歐洲美元的風險和報酬率都小於美國短債

投資這兩個投資品種的人士金融市場上最極端保守的人, 而且以大額投資人或法人居多,市場上出現任何小風險,這兩個投資品種的人立刻敏感的察覺出來,當市場上非常安全的時候,他們傾向於把資產投到美國短債,敢於承當風險,獲取較高的報酬,當市場危險的時候,他們傾向於把資產移到較安全的歐洲美元,所以可以視為大機構法人的動向和態度

將美元短債價格除以歐洲美元,所得到的數據,可以用來表達市場上當前對整體金融環境的放心或擔憂程度

當市場擔憂程度油低點升高的時候,高風險資產會遭到拋棄,我們應該減碼或迴避高風險資產(高收債,新興債,新興股,拉美,東歐,日外亞洲)

美國短債選用美國聯邦政府二年期公債,將收盤價除歐洲美元價格的比例結果定義為市場風險偏好程度

2004.03美國聯邦政府二年短債除歐洲美元價格的比例達到破紀錄的 10920點,市場完全忽視風險的存在, 大機構法人追逐高風險資產,SP500達到1163點的高位

2004.03~2004.06美國聯邦政府二年短債除歐洲美元價格的比例下跌到10676點滴位, 市場厭惡風險, 大機構法人拋棄高風險資產,SP500下跌到1060點的低位

2004.06~2004.11美國聯邦政府二年短債除歐洲美元價格的比例上漲到10848點高位, 市場完全忽視風險的存在, 大機構法人追逐高風險資產,SP500上漲到1175點的高位

2004.11~2005.03美國聯邦政府二年短債除歐洲美元價格的比例下跌到10702點滴位, 市場厭惡風險, 大機構法人拋棄高風險資產,SP500再這一段十間內依然上漲到1229,但是最後還是下跌到1136點的低位

2005.03~2005.06美國聯邦政府二年短債除歐洲美元價格的比例上漲到10828點高位, 市場完全忽視風險的存在, 大機構法人追逐高風險資產,SP500上漲到1245點的高位

2005.06~2006.05美國聯邦政府二年短債除歐洲美元價格的比例下跌到10707點滴位, 市場厭惡風險, 大機構法人拋棄高風險資產,SP500再這一段十間內依然上漲到1326,但是最後五月股災還是下跌到1219點的低位

2006.05~2006.10美國聯邦政府二年短債除歐洲美元價格的比例上漲到10826點高位, 市場完全忽視風險的存在, 大機構法人追逐高風險資產,SP500上漲到1350點的高位

2006.10~ 美國聯邦政府二年短債除歐洲美元價格的比例又由10826開始下跌到目前10770點, 市場開始厭惡風險, 大機構法人開始拋棄高風險資產

我個人偏好使用美國聯邦政府二年短債除歐洲美元價格的比例來衡量市場風險傾向
也有人偏好使用美國聯邦政府13週短票除歐洲美元價格的比例來衡量市場風險傾向
也有人偏好使用美國聯邦政府30日短票除歐洲美元價格的比例來衡量市場風險傾向
都是可以的
第4節 　利用報酬率曲線反轉規劃長期投略戰略
參考長短期債券報酬率月線圖:
紅色為高級公司債指數
藍色為二十年長期公債指數
黃色為十年中期公債指數
黑色為十二個月國庫券指數
(圖片:http://www.wearn.com/bbs/topic.asp?whichpage=2&forum_id=83&topic_id=85481&cat_id=19)

今年五月份的時候,長短期債券報酬率曲線持續到轉,已經達到三年來第二嚴重的狀態,三年期月線將進3%倒轉,一年期週線將進8%倒轉,

今年6月份的時候,報酬率曲線反轉更加嚴重

三年期月線上,二十年長期公債指數與十二個月國庫券指數報酬率曲線道轉程度擴大到8%

一年期週線上,二十年長期公債指數與十二個月國庫券指數報酬率曲線道轉程度擴大到10%

長線投資的方式就是在報酬率曲線反轉到2年以上的嚴重程度的時候進場承接,在報酬率曲線正轉的時候出貨,這樣才友安全邊際和超額利潤,當時的報酬率曲線反轉情況已經標註出,長期債券的絕佳買點已經出現,需要全力買進

現在走勢印證今年六月是長債和債捲基金的最佳買點

回顧過去,
2003年七月份,高級公司債和中期公債和長期公債都被過分高估,隨後在二個月內暴跌了16%,因此出現報酬率曲線倒轉的現象,也就是出現長期債券和公司債三年來的最好投資機會

2004年六月份,高級公司債和中期公債和長期公債都再度因此出現報酬率曲線倒轉的現象,也就是出現長期債券和公司債三年來的最好投資機會
(圖片:http://www.wearn.com/bbs/topic.asp?whichpage=1&forum_id=83&topic_id=85481&cat_id=19)

利用報酬率曲線反轉來規劃債券投略戰略是一個很重要的技巧
Q:週曲線上上下下,如何看出是真的反轉呢??
A: 報酬率曲線反轉到2年以上的嚴重程度的時候,定義為報酬率曲線正轉點,報酬率曲線正轉到2年以上的嚴重程度的時候,定義為報酬率曲線反轉點

2年以上的嚴重反轉程度定義為過去4年(二倍時間)裡面,反轉最嚴重的三次的報酬率平均值

2年以上的嚴重正轉程度定義為過去4年(二倍時間)裡面,正轉最嚴重的三次的報酬率平均值

三次的報酬率平均值是可以改的,有時候會用四次獲五次,看市場的反轉次數而定



Q:一旦從線圖看出真的反轉了,往往已過了最佳買點及賣點了
A: 參考上面的定義,不會的

Q:請問您如何判斷反轉??是用週隨機指標低於20來看嗎??還是計算 各債券週線 與 國庫券週線 數值的比例嗎??
A:高級公司債指數,二十年長期公債指數,十年中期公債指數,十二個月國庫券指數的報酬率, 不必用隨機指標

Q:已開發國家 與 新興市場 週線的報酬率反轉 亦是如此計算比例嗎??
A: YSE
亞太指數,新興國家指數和拉美指數也是如法泡製,在報酬率反轉的時候播種,在報酬率正轉的時候收割

日本大型股基金, 日本小型股基金
美國大型股基金, 美國小型股基金
歐洲大型股基金, 歐洲小型股基金
也是如法泡製,在報酬率反轉的時候播種,在報酬率正轉的時候收割
依法類推
Q: 反轉指由低向上?? 正轉指由高向下嗎??
A:要看對象是誰,新興市場對已開發國家報酬率反轉是指新興市場報酬率由高向下,已開發國家報酬率由下向上

Q:嚴重反轉程度定義是否指的是兩比較週線之 "間距" 之前3名之平均值??? 還是兩種週線的交會處??
A:要看對象,三十年公債和一年公債交會處代表嚴重反轉, 新興市場對已開發國家報酬率交會處代表還不嚴重
第5節 　上漲比率的進場/退場機制
上漲比率的定義:例如SP500指數成分股共500隻,如果收盤時,有250之成份股上漲, 上漲比率就是50%,上漲比率的讀數永遠被侷限在0%~100%芝間

SP500指數
2004.08,上漲比率=46.8,SP500指數=1060點　　2005.01,上漲比率=78.4,SP500指數=1210點

2005.05,上漲比率=51.4,SP500指數=1136點　　2005.08,上漲比率=75.6,SP500指數=1245點

2004.10,上漲比率=50.2,SP500指數=1168點　　2006.01,上漲比率=73.4,SP500指數=1285點

2006.06,上漲比率=47.0,SP500指數=1219點　　2005.01,上漲比率=78.4,SP500指數=1400點

SP500只數的危險區域：(78.4+75.6+73.4+78.4)/4*0.95=72.6

將最近的四次高點平均值，再打95折，高於這個讀數的時候就進入危險區域，伊有回檔就要出場或避險,而且準確度很高

SP500指數的安全區域：(46.8+51.4+50.2+47.0)/4*1.05=51.3

將最近的四次高點平均值，再成1.05，低於這個讀數的時候就進入安全區域，伊有反彈就要進場承接

Sp500指數每日每周都有上下漲跌，而且沒有高低的參考點,如果參考上漲比率,就可以克服這個問題,而且上漲比率是同步指標或是領先指標,換算成安全區域/危險區域之後,就有更佳的領先特性,也可以隨著多空的大趨勢自動調升/調低對應的安全危險讀數

全球的金融市場連動性愈來越高,只要掌握了世界第一大指數SP500指數的動向,就大約掌握了全球8~9成的股市

只要掌握了世界第一大債券-美國十年公債的動向,就大約掌握了全球9成以上的債市

這一貼飾上漲比率的入門版,接下來的{上漲比率DIF的進場/退場機制}是進階板,如果看不懂這一貼,下一貼就會更看不懂

報酬率曲線的正轉/反轉(包含地區,債券,股本,相關/競爭對手四小類)
上漲比率的應用(包含安全/危險區域,上漲比率DIF)
擔憂指數的應用(使用短暫爆發性的進場指數)
這三項是進階版的最要的技術,這些資料在網路和書上都找不到的
第6節 　上漲比率DIF進/退場機制
上漲比率DIF進/退場機制比用上漲比率危險區域出場,在安全區域進場的方式更精確,方法是將上漲比率的週線資料取DIF值,當DIF值由近期最高點下降八成的時候就出場,當DIF值由近期最低點上升八成的時候就進場場

另外一種穩健的作法是當DIF值由近期最高點下降八成的時候就出場依半,當DIF值下降到負值時,全部出清, 當DIF值由近期最低點上升八成的時候就進場場承接一半, 當DIF值由負轉正時,在場場承接一半,這種方式適合中庸的人

使用上漲比率日線圖的時候,DIF一樣適用,但是DIF就只依照正負號來操作便可以,但是用日線的時候除了信號變換次數比較頻繁之外,可能上漲比例維持在高數字讀數或低數字讀數詞間過長,補救的辦法是加上一條上漲比率的MA(20)作輔助,兩者信號一至時,才啟動進退場機制

上漲比率DIF進/退場機制的準確度很高,而且是領先指標,最差也是同時指標,不會落後於趨勢,所以可以提供早期預警,及時出廠或安排必險機制,是非常有用的機制,和蜘蛛網不一樣的是, 蜘蛛網一錠是落後指標

實務上也有人使用另一種很有銷的方式: 
先將上漲比率K線轉成新三線,再由上漲比率新三線計算上漲比率DIF,這種上漲比率新三線DIF進/退場機制的好處是可以過濾掉許多隨機和橫盤雜訊, 留下真正的上漲/下跌趨勢成份,可以更加明確的識別出真正的漲跌趨勢,把握真正的進退場時機

K線DIF在單邊市場上具有很好的效果,但是盤整的時候就很討厭,上漲比率DIF就很少這種困擾,因為上漲比率總是朝向單邊發展,很少有盤整的情況,可以大幅降低信號錯誤的機率,這也是上漲比率DIF比K線DIF更有用的原因ㄓㄧ
第7節 　多隨機指標
月週雙隨機指標的應用以如上述,方法是要活用的,依照雙隨機指標的應用精神,可以再基金的交易中用月週雙隨機指標,因為基金是長期的低槓桿操作,所以用月週雙隨機指標就可以

如果交易的是中期的交易品種,或是中等槓桿交易品種,交易倍數在10~100倍之間,就可以採用週日雙隨機指標

如果交易的是短期的交易品種,或是高槓桿交易品種,交易倍數在100~200倍之間,就可以採用週日時隨機指標

如果交易的是極短期的交易品種,或是極高槓桿交易品種,交易倍數在200~1000倍之間,就可以採用週日和15分鐘線雙隨機指標

實務上的交易通常不會只有一種類型交易,可能會用10倍槓桿依照週線長線買進多單,又依照日線以100倍槓桿放空,又依15分鐘線400倍槓桿建立多單快速沖銷

依照隨機指標的應用精神,雙隨機指標可以在擴大為月週日三隨機指標,或週日時三隨機指標,有必要的話,可以擴大到週日時與15分鐘線四隨機指標

週日時與15分鐘線四隨機指標是我個人偏好使用,並無硬性規定,也可以用時線代替15分鐘線,以此類推

多隨機標應用的重點是,當你要進場的時候,必須得到上一層的同意,當你要出場的時候,必須要下一層同意

當你在週線上看到的買進/放空機會,妳必須要月線的隨機指標同意,當你要軋平週線上的線有買進/放空艙位的時候,必須要得到日線的同意

在雙隨機指標操作基金時,通常都使用週線進出,但是週線上的扣款時機,都需要月線隨機指標的同意,就是依照上述原則制定的

另外有一種方式是不管建倉或軋平部位,一律都由下一層同意
第8節 　上漲比率短暫爆發型買進指數
這個比率指標是我自己設計的,暫時命名為上漲比率短暫爆發型買進指數

SP500上漲比率短暫爆發型買進指數公式= [SP500指數/( SP500上漲比率X100)-17]*100

絕大部分的時間內, SP500上漲比率短暫爆發型買進指數的讀數維持在100或150以下,旦是一但買進信號出現,指標讀數會在幾天之內迅速暴漲到500以上,並且只會維持幾天,在圖上的樣子就是一片平坦的直線在100點附近,突然出現一之非常尖銳陡峭高聳的突起,所以才會把它命名為短暫爆發型指標

把SP500上漲比率短暫爆發型買進指數的讀數就會發現一年之中讀數大部分都貼著100,只有機天突然暴漲到500以上,那幾天就是這一年最值得買進的日子,通常也是年度最低點了,或是長波段的最低點,非常準確,而且容易辨識出來

17這個數字是一個動態數字,但是變動率非常低大約只要2~3年為條一次即可.而且不會影響判斷,只會影響整體的讀數水準,但是完全不影響短暫爆發的性質,通常可以由指數讀數/100X1.2計算出參考數值, 以SP500只數為例,目前大約14XX 點, 1400/100X1.2=16.8,所以採用17,將來SP500 指述如果到2000點,這個數字就調整城2000/200X1.2=24

利用SP500上漲比率短暫爆發型買進指數安排SP500只數的買進時機

2004.08, SP500上漲比率短暫爆發型買進指數的讀數暴漲到575點,SP500只數下跌到1060點,剛好是2004年的最低點

2005.05, SP500上漲比率短暫爆發型買進指數的讀數暴漲到542點,SP500只數下跌到1136點,剛好是2005年的最低點

2005.10, SP500上漲比率短暫爆發型買進指數的讀數暴漲到645點,SP500只數下跌到1168點,剛好是2005年的第二低點

2005.06, SP500上漲比率短暫爆發型買進指數的讀數暴漲到875點,SP500只數下跌到1129點,剛好是2006年的第二低點

2005.07, SP500上漲比率短暫爆發型買進指數的讀數暴漲到939點,SP500只數下跌到1125點,剛好是2006年的最低點

SP500上漲比率短暫爆發型買進指數的準確性非常高,這個公式理論的部分就不多談了,重點是讀數一直都在100點以下,如果在短短一週不到的時間內暴漲到500點底上的時後,就一定要大膽的進場承接,並且在所有門類的資產全力作多,因為那將是年度的第一低點或是第二低點,一年只有一次獲兩次機會,要全力掌握住這個機會,如果你投資25年,也許只有20次這樣的機會,每錯過一次都會很可惜,對整個投資績效影響非常大
第9節 　用經濟數字判斷股市多空
如果公佈的經濟數字很好,股市以上漲回應,代表股市心態保守,作空為宜
如果公佈的經濟數字很好,股市以下跌回應,代表股市心態樂觀,作多為宜

如果公佈的經濟數字很壞,股市以上漲回應,代表股市心態樂觀,作多為宜
如果公佈的經濟數字很壞,股市以下跌回應,代表股市心態保守,作空為宜
第8章 　基金避險
第1節 　基金避險的需要
大額金投資人比小額金投資人投資上需要多一些考量,例如匯率坡動,空頭趨勢,手續費規避等

雖然匯率坡動可能只會影響投資績效1%~5%,但是金額大的話,5%也是很大的數字
例如一千萬的本金,5%就有50萬的金額影響

如果遇到空頭,影響績效15%,一千萬的本金,15%就有150萬的金額影響,如果在空頭贖回之後,等到多頭市場又重新買進,就要再多付3%手續費,相當於30萬的損失

大約有幾種方式可以降低這些因素的影響
海外基金的鎖單策略(相當於直接對沖操作)
海外基金的交叉避險策略(相當於交叉對沖操作)
第2節 　基金的匯率避險
匯率對基金的報酬率影響有限,如果以十年投資為例,如果每年出現二次扣款時機,十年一共出現20次扣款時機,而匯率的十年坡動可能只有10%,20次的扣款,有時候扣再匯率高點,有時候扣再匯率低點,平均下來的匯率和基金本身的十年漲幅而比,相兌小很多,所以應該專住精神在扣款時機,而非匯率因素,尤其在高風險資產,坡動比較大, 扣款在高點和低點的差距比匯率高低點大得多,扣款時點的選擇影響最後報酬率的更大

對於大額的投資人而言,匯率影響雖小,但是金額夠大,總額也不可小看

第3節 　在匯率有利點交易的方式
在匯率有利點交易的匯率避險方式和基金的扣款時機選擇方式相同,一樣沿著新台幣對特定貨幣匯率的周隨機指標操作,當周隨機指標讀數低於20的時候,將新台幣兌換為特定外幣,當周隨機指標讀數高於80的時候,將特定外幣兌換為新台幣

用這種方法,基金的變成二階段進退場機制,第一到進場機制是新台幣兌換外幣,第二道機制是外幣買進基金,退場機制也有二道,第一到贖回基金改持外幣,第二道外幣兌換成新台幣,二道機制都使用周隨機指標的戰術

這種方式同時追求匯率優勢和基金扣款優勢,可以改進基金整體的最後新台幣報酬率,但是使用同一種戰術手段
第4節 　海外基金的匯率對沖避險
帝二種方法是建立匯率對沖避險部位,如果美元計價的基金總額共有五萬美元,相當於投資人持有五萬美元兌新台幣的外匯多頭部位,同時就在外匯市場建立相反的部位,,也就是持有五萬美元兌新台幣的空頭部位,作為對沖避險之用,這樣就能鎖定進退廠的外匯

目前期貨市場無法建立美元兌新台幣的匯率對沖避險部位,必須要再外匯商的帳戶用外匯保證金做,因為新台幣是小貨幣,不是每一家匯商都收單,台灣目前只有券商,期貨商,票券商,還沒有外匯商,銀行的外匯保證金最多20被槓桿倍數,而且不知道有沒有美元兌新台幣的交易項目,所以最佳管道還是經由海外外匯商來做

美國外匯商開戶和證券商幾乎依樣,只要填一張開戶申請表和一張W8表,郵寄或傳真或e-mail到外匯商即可,比券商開戶容易(券商只能郵寄),入金可以用信用卡或是paypal,非常方便,重要的是提供的槓桿倍數200~400倍,更容易建立對沖避險部位,每一個部位大小有ㄧ萬美元到十萬美元

海外匯商的手續費遠遠比台灣的銀行便宜很多,例如美元兌歐元的手續費含價差來回是萬分之二或萬分之三, 台灣的銀行至少應該要1%,相差在30~50倍以上

外匯期貨還有ㄧ個壞處,就是要轉倉,外匯商的部位就沒有這個麻煩
上面兩個方式相互比較,使用二階段進場策略不必準備多一筆避險用的資金,資金的利用率比較有效率,而且不必另外多開一種帳戶,而且二階段進場策略只能捕捉相對有利的匯率,不保證將進出場的風險完全消除,其次是二階段進場策略的匯率有利點和基金進場點不依定能夠配合,對基金進場點可能構成遲滯效應,反而拖累基金績效

使用對沖避險部位的方法優點是可以保證進出場點的匯率,可以幾乎完全控制匯率風險,使用上非常具有彈性和功效,可以提前或延後鎖定進出場匯率,不會對基金績效和進出時點構成影響,缺點是要準備令一筆資金建立對沖避險部位,妨礙種體資金的應用,而且現在新台幣是低息貨幣,具有息差的困擾,而且需要另開一個帳戶,需要具備一些基本外是常識
第5節 　海外基金遞延進場的避險策略
當投資人看好一個基金門類,而且隨機指標讀數達到到進場標準,但是當時的市場氣氛可能還是很低迷,或是目前手上的資金正好不夠,或是匯率不理想,投資人面臨二種風險:一是可能扣款在相對低點,但是後面仍有更低的低點出現,第二是扣款點已經出現,但是資近還未到位,因而錯是了好的扣款點

例如在今年六月份的時候,幾乎所有一切的基金門類都發出扣款信號,而且可能是今年的最佳進場時機,偏偏下半年的薪水和配息還沒到位

例二: 在今年六月份的時候,手上有USD10W,加上下半年的收入USD2W,想一次投入拉美基金,可是當時市況低迷,萬一拉美從此不起,來個重挫60%,USD12W的資金損失不小

解決的方法是用拉美選擇權
2006年6月份的時候,SP拉美40指數由160點,跌到110點,跌幅50點,大約30%
SP拉美40指數2006年12月16 日 到期110點履約的買權報價7美元

投資人若買金一口SP拉美40指數2006年12月16 日 到期110點履約的買權,相當於握有合約價值USD11000元的資產部位

投資人若買金11口,相當於握有合約價值USD12.1W元的資產部位,很類似建立了USD12W的拉美基金部位

但是如果拉美從此不起,果真重挫60%,投資人最多會損失USD7700元

但是如果拉美開始上漲,投資人能夠得到大約相當於11W的拉美基金部位獲利

當資金開始到位的時候,投資人可以分批每買入 1W拉美基金部位,就評掉軋平一口SP拉美40指數2006年12月16 日 到期110點履約的買權,逐步將選擇權部位轉換成海外基金部位

不要忘了,原有的10W現金還未投入拉美基金時,每個月還能領到250美元的利息(以定存3%粗估)

這種方式可以
將未來的現金收入移到現在來投入基金 (提前進場策略)
將現在的現金移到將來來投入基金(遞延進場策略)

不論是提前進場策略或是遞延進場策略,基金投資的最大風險都被侷限在一個可以是先測量的有限範圍
增進資金的利息收入(只限於遞延進場策略)
增進資金的運用彈性
出場策略模仿進場策略,但是將買進買權改為買進賣權
缺點是選擇權都用Long方式,必須付出時間價值,但是與他所帶來的優點相比是非常值德採用的策略, 時間價值也可以用價差部未來降低成本,但不在這討論價差部位了
第6節 　匯率移轉策略
以目前的情況來看,新台幣匯率在高點,隨機指標也在高點,如果看好美債基金,卻又擔心美元貶值

如果現在就投入三萬美元到美債,除了要承擔三萬美元美債基金本身的獲利/虧損之外,還要加計美元對台幣匯率的獲利/虧損,

如果同時在匯市中搜尋主要貨幣的匯率,假設發現澳幣匯率楚瑜低檔,隨機指標在低點,此時可以買進澳幣匯率三口迷你合約,3CDCD此時總報酬率為買進三萬美元美債基金的獲利/虧損+買進台幣匯率的獲利/虧損+買進澳幣匯率的獲利/虧損

=買進三萬美元美債基金的獲利/虧損+賣出台幣買入澳幣匯率的獲利/虧損 

此時, 買進三萬美元美債基金的獲利/虧損不變

但是,緣來買進美元對台幣匯率的獲利/虧損被抽換乘賣出台幣兌澳幣匯率的獲利/虧損

元本美元對台幣匯率在高點,投資人可能件賣新台幣,買到即將貶值的美金,轉換成買到即將升值的澳幣

如果一個月後,澳幣升值到高點了, 隨機指標上升到高點,瑞士法郎匯率也在高點, 瑞士法郎匯率隨機指標再高點,投資人可以平倉澳幣,放空瑞士法郎匯率,總報酬率變成:

買進三萬美元美債基金的獲利/虧損+買進台幣匯率的獲利/虧損+放空瑞士法郎匯率的獲利/虧損=買進三萬美元美債基金的獲利/虧損+賣出台幣買入瑞士法郎匯率的獲利/虧損 

運用這種方式可以將原來的賣出新台幣買入美元的風險,轉移到任何一種投資者所願意持有的貨幣品種上,而投資者當然是選擇外匯市場上最強勢的貨幣品種,並且可以一直得到會會的收益,提高整體投資績效,而不是固定成受美元兌新台幣匯率,就像乾坤大挪移依樣,自由移動匯率對象
避險的目標是以基金資產為準,不是以基金計價幣別為準
例如美國股票基金以歐元計價,避險的對象是美元不是計價幣別的歐元
新加坡基金美元計價,避險對象是新加坡幣,不是美元
美元計價的歐洲基金,避險對象是歐元,不是計價幣別的美元
美元計價的日本基金,避險對象是日圓,不是計價幣別的美元
Q; AUD, NZD貨幣轉強, 是否會進而帶動該國股市上漲 ?MA的參數如何定???
A:匯歸匯,股歸股,兩者未必絕對相關
匯升股必漲,股升匯必漲,這是柏拉圖式的浪漫幻想
ma的參數依照你要捕捉的趨勢而定
要抓大趨勢就用大參數
通常我用4,9捕捉短線趨勢
20,50捕捉中線趨勢
50,100捕捉長線趨勢
15分鐘圖的ma(180)捕捉最短線趨勢,並且作為進出場板機
週線,日線,月線都用同樣的ma
第7節 　基金避險時機-持有海外基金榷遇上空頭股災
基金是長期投資工具,適合用來籌措長期資本,達成長期投資目標,所以本身已安定為主
空頭股災的時候,基金部位可以轉入現金基金或其他低波動度基金,但室:
1.轉換或贖回的摩擦損失較高
2.持有和轉換後都屬於裸體操作,持有裸體部位的心理壓力比較高
裸體操作的意思是只持有看多或看空的單邊部位,如果同時握有多空雙向部位的話,就叫對沖部位,或對沖操作

多頭的市況下,可以持有基金的裸體部位,在空頭或市況前景有疑慮的時候,可以加入一個空頭部位,把基金的整體投資組合改為對沖操作

對沖的空頭部位對象可以用基金的對比指數或用基金的對比指數ETF,交易的品種可以使用長期選擇權或三個月以上的短期選擇權或無限期的連續期貨合約,但是不適合用交易所集中交易的期貨合約,因為合約規格太大而且有轉倉的麻煩

基金進場的扣款時機用隨機指標,基金避險的指標也依樣是隨機指標,隨機指標在高檔下下的時候,就建立一個對沖部位,如果對沖成功,再解除避險的時候,將會多出一筆現金,可以在低點的時候在投入基金,擴大基金的報酬率
Q:匯率避險缺點是你要多拿一筆錢買空
A:國際貨幣市場的保證金交易目前400被已經很普遍
所以多拿一筆錢買空的金額很低
保證金只要1/400,加上後備的金額,通常只要1/100
如果你這一次要買基金50w,就要多提撥一筆匯率對沖今5000元




Q:可是一般換匯均有買入與賣出的價差,以合庫為例...買入41.7/賣出42.07
這種換匯方式....可能光是匯差就吃掉歐元升值的獲利了
A:國際間保證金換匯,歐元和美元間的互換,來回一趟的手續費家匯差通常是3/10000
台灣的銀行手續費加匯差可能接近6%,相差200倍
所以千萬不要在台灣的銀行建立外匯兌沖部位


Q:選擇權開戶的機構名稱與網址
A:www.etrade.com
www.datek.com 
www.firsttrade.com
www.scottrade.com
chinese.schwab.com (嘉信理財)
www.mldirect.ml.com (美林證券)
上網找依下,ㄧ大堆
Q:新台幣匯率重要嗎?
基金交易的時候,匯率避險用匯率鎖定機制,就已經沒有匯率波動的問題,用不到新台幣對各種幣別的匯率

匯率避險用匯率移轉機制,不理會美元對新台幣匯率高低,再適合的扣款日,新台幣一律都先換成美元,再利用美元匯率移轉到其他幣種,也用不到新台幣對其他幣種的匯率
在國際外會場上
新台幣匯率下跌,代表新台幣升值,美金貶值
日圓匯率下跌,代表日圓升值,美金貶值
加元匯率下跌,代表加元升值,美金貶值
瑞郎匯率下跌,代表瑞郎升值,美金貶值
但是
澳幣匯率下跌,代表澳幣貶值,美金升值
紐幣匯率下跌,代表紐幣貶值,美金升值
歐元匯率下跌,代表歐元貶值,美金升值
英鎊匯率下跌,代表英鎊貶值,美金升值
Q:選擇權, 那會不會面臨權證到期的問題. 
A:避險用的傾斜型權證部位,近月用1個月期,遠月用4~6個月
套利用的傾斜型和水平型權證部位,近月用2個月期,遠月用24~36個月
(存建議)

Q:在美權證到期了, 有獲利. 手續會不會很麻煩啊? 
A:不會

第9章 　外匯
第1節 　美元
用隨機指標安排新台幣換匯
buy @ 2005.03=30.6
sell @ 2005.10=33.8
buy @ 2006.01=32
sell @ 2006.03=32.5
buy @ 2006.05=31.4 (背離出現)
sell @ 2006.06=32.78
sell @ 2006.10=33.4(這個月)

重倉點
sell @ 2004.04=35.0
buy @ 2005.03=30.6
sell @ 2005.10=33.8
buy @ 2006.05=31.4 
sell @ 2006.10=33.4

新台幣匯率週線ma(100)=33.26,已經非常接近目前匯率33.20,這條壓力線三年來從來沒有被打破
三次接近的時候為
2004.09~10
2005.10~11
還有現在的2008.10
聯成一個下降的壓力線

第2節 　澳元
使用隨機指標安排澳幣換匯
buy @ 2005.11=7300
sell @ 2006.02=7500
buy @ 2006.03=7100
sell @ 2006.05=7750
buy @ 2006.06=7300
sell @ 2006.08=7700
buy @ 2006.10=7450(這個月)
重倉點
sell @ 2004.04=35.0
buy @ 2005.03=30.6
sell @ 2005.10=33.8
buy @ 2006.05=31.4 
sell @ 2006.10=33.4(這個月)

澳幣匯率有三角形收斂趨勢
目前澳幣匯率報價7529,隨機讀數31
20月布林寬度600點
20週布林寬度350點
波動度很平穩
要注意的是
澳幣匯率上漲代表澳幣升值,美元貶值
台幣匯率上漲代表美金升值,台幣貶值
兩者正好相反  (2006.10.18)

第3節 　歐元
歐元匯率
使用隨機指標安排歐元換匯
B,2005.02=1.28
S,2005.03=1.34
B,2005.04=1.28
B,2005.06=1.20
S,2005.09=1.26
B,2005.10=1.20
B,2005.12=1.18
S,2006.02=1.22
B,2006.03=1.19
S,2006.05=1.30
B,2006.07=1.27
S,2006.09=1.28
B,2006.10=1.25(這個月)
重倉點
S,2005.01=1.35
B,2005.06=1.20
S,2006.09=1.30
目前澳幣匯率報價1.2536,隨機讀數20
20月布林寬度1400點
20週布林寬度400點
坡動度正在降低之中
要注意的是
澳幣匯率上漲代表澳幣升值,美元貶值
歐元匯率上漲代表歐元升值,美元貶值
但是
台幣匯率上漲代表美金升值,台幣貶值(2006.10.19)
第4節 　直盤匯率匯損的比較
(以來回一趟計算,外匯商採普通報價慣例,不含大戶優待)
歐元.台灣的銀行業匯損大約150點,外匯商匯損3點,相差50倍
日圓,台灣的銀行業匯損大約170點,外匯商匯損4點,相差42倍
英鎊,台灣的銀行業匯損大約170點,外匯商匯損4點,相差42倍
瑞郎,台灣的銀行業匯損大約122點,外匯商匯損4點,相差30倍
澳幣,台灣的銀行業匯損大約91點,外匯商匯損5點,相差18倍
加幣,台灣的銀行業匯損大約115點,外匯商匯損5點,相差23倍
紐幣,台灣的銀行業匯損大約95點,外匯商匯損5點,相差19倍
瑞典幣,台灣的銀行業匯損大約1365點,外商匯損40點,相差34倍
南非幣,台灣的銀行業匯損大約3270點,外商匯損100點,相差33倍
新加坡幣,台灣的銀行業匯損大約172點,外商匯損7點,相差24倍
新台幣,台灣的銀行業匯損大約10點,外商匯損10點,沒有差別
泰珠,台灣的銀行業匯損大約70點,外商匯損10點相差7倍

外匯商可以拆款,台灣的銀行業不會讓散戶拆款(眉聽過可以拆款)
外匯商可以槓桿交易,台灣的銀行業要申請,很麻煩

不要在台灣的銀行業建立外匯對衝避險部位
要在外匯商建立外匯對衝避險部位
其他台灣沒有的小貨幣匯損
挪威幣,40點
墨西哥幣,50點
俄羅斯幣,10點
巴西幣,50點
匈牙利幣,50點
以色列幣幣,100點
波蘭幣,20點
印尼幣,10點
印度幣,10點
人民幣,25點
土耳其里拉的外匯交易
一伊年期定存基準利率20%
一星期定存利率18.4%

南非幣的外匯交易
1年期定存基準利率9.68%
1星期定存利率8.91%

斯洛伐克幣的外匯交易
1年期定存基準利率2.87%
1星期定存利率2.48%

以色列幣的外匯交易
1年期定存基準利率5.2%
1星期定存利率5.35%

墨西哥幣的外匯交易
1年期定存基準利率7.28%
1星期定存利率6.49%
第10章 　商品
第1節 　能源商品
煤
煤炭期貨漲幅超過20%      多單續抱  (2007.05.30)
第2節 　農產品
棉花
[image: image5.png]



圖址:http://img520.imageshack.us/img520/4100/ctbi1.png
2007.05.15棉花多單進場
第11章 　Q & A
Q:ETF有沒有存續時間的限制呢?
A:通常沒有,只有少數的債券類ETF友存續時間的限制,例如2008債券金,他的基金都是在2008那依年到期,到期之後就清算了,或是花旗銀行的貸款基金,有都有到期期間

雖然CEF和ETF沒有明定清算時間,但不一定回永久存在,可能跌到規模非常低而清算,例如2000年時的網路基金,跌到0.1美元以下而下市,或是改成開放型而下市,例如今年巴西基金就改開放型而下市

Q:ETF有以基金交易的形式存在(如寶來ETF可單筆筆或定期定額投資),也有以在集中市場上直接交易的方式,萬一淨值低於(或高於)市場交易的價錢,會如何影響我們的投資決策呢?
A:少數基金有這種情況,例如坦伯頓新興國家固定收益基金同時有封閉型和開放型兩種,兩種可能有價差,可以套利,但是交易時間不依樣,封閉型只能在開市時間對盤交易,封閉型只能在閉市期間定盤交易
這種套利方式不是依班投資人掌握得到的,所以還是不要浪費時間在這上面


Q:交易總成本,是否自行在集中市場交易會較低呢?
A:大額在集中市場交易較低
Q:我在中信銀的基金網頁上發現它可以交易美國日本和香港的etf,不過據理專說那是採取開放型基金以收盤時淨值的方式交易,
A:ETF世封閉型基金,要怎樣採取開放型基金以收盤時淨值的方式交易,聽起來非常奇怪

Q:若我們真的不方便去E-TRADE開戶,請問您是否認同這樣的方式呢?這樣會不會和自己在E-TRADE下單相比,在報酬率和手續費上有太大的差別呢? 
A:台灣券商復委託的費用,通常比直接下單高

Q:如果我想長期投資新興市場Vanguard Emerging Markets ETF (VWO)這支etf
跟國內的新興市場基金相比...是否值得長期投資?
A:同一種類基金未來報酬率哪一支比較高,這種問題,我認為沒有人能夠作出有根據的推測,所以我從不花費時間在這種事情上面
Q:為何大舉贖回新興歐洲基金,是我會錯意,方式錯了嗎?
A: 我的配置當中,十月底真實贖回全部新興歐洲基金,11月初贖回全部新興歐洲債券基金,並且出清大約80%的俄羅斯股票,出清100%的匈牙利股票,因為要做資產配置調整,維持在核算出來的比例

在整個投資規劃體系當中,是以資產配置公識為戰略規劃,以週隨機指標為戰術手段,當兩者的信號不同時,是以資產配置公式為優先適用,如果東歐部分的漲幅過高,超出資產配置公式核算出來的應有百分比的時候,就只能用隨機指標高檔或蜘蛛網下緣突破來出場,將新興歐洲的資產配置百分比降下來

東歐的基金和股票,我在八年前就已經買進,當時東歐的股票非常便宜,便宜到嚇人的地步,因為便宜到嚇死人的地步,所以只要依點點錢就可以買到大批的股票,現在東歐股票漲太多了,只要依點點漲幅,整個資產價值就會膨脹很多,現在整個東歐股市就只剩下一隻莫斯科長途電信局的股票,但是莫斯科長途電信局的股票只要上漲一個台灣停板(7%),就相當於原始投入金額膨脹四倍

匈牙利無線電台與有線電視公司,8年上漲8倍
波蘭國家能源公司,8年上漲64倍
俄羅斯聯合發電場,8年上漲80倍
俄羅斯莫斯科長途電信局,8年上漲15倍
俄羅斯TNT石油,8年上漲160倍
Q:避險若以選擇權.期貨操作那麼何時須放空 ETF ??
A:ETF視為一支基金,只是可以放空,大額交易時手續費較便宜,低管理費
如果不會操作選擇權.期貨,救放空etf對衝

Q:那期貨在那兒開戶的?
A:先在台灣的期貨商開戶,座20~50倍槓桿,等到確實已經熟悉高槓桿操作手法之後,載到海外期貨商開戶作200~1000倍高槓桿操作
200~1000倍高槓桿操作需要很高的技術門檻,一天漲跌2%,200倍高槓桿放大之後,就是四倍的獲利/虧損,一天漲跌2%,透過1000倍高槓桿放大之後,就是20倍的獲利/虧損,處理不好,下單後三分鐘後就接到好幾倍追繳
Ｑ：目前購買之數檔基金皆為每月定額購買，如何選擇低價月份進場購買？使否須改為單筆購買？
Ａ：不必改為單比
只要從網路銀行進去,將定時定額的扣款改為暫停扣款即可
等到要扣款的適當月份，再改恢復扣款,並調整扣款金額,將過去N個月眉扣的金額一次扣足便可

前提是要有網路銀行和網路買賣基金的功能
現在應該每一家銀行都有這種功能(免費)
Q:請問如何篩選一支基金,而後才長期追蹤隨機指標低買高賣
A:剛好相反
應該先學會指數,熟悉指數,明白指數的意義

等到熟悉指數之後,在適合的隨機指標情況下,挑一隻相關的雞金進場,挑的方法以基金資訊取得方便為第一選擇,不然用設飛鏢的方法也很好

我決不用過去的績效挑基金
Q: 隨機指標or kd指標
A: 下列網佔有隨機指標or kd指標
finance.yahoo.com(只有日線和三日線)
quote.com
money.msn.com
www.bigcharts.com
stockcharts.com
www.prophet.net
各個券商也都有(可能要開戶)
幾乎各大財經網站都有
族繁不及備載
Q: 隨機指標有三個參數(5,5,3)是什麼意義

A: 一是隨機指標的期數設5
二是不成熟隨機值的第一次平均期數設3
三是不成熟隨機值的第二次平均期數設3
Q:是否隨機指標or kd指標低於20就可以扣款

A: 隨機指標第一次來到低點(小於20)時,扣款買進
隨機指標第二次來到低點(小於20)時,有三種方法
方法一:如果當時淨值比前一次扣款點低就停扣並實施對衝避險,如果當時淨值比前一次扣款點高就扣款買進
方法二:加上一條二年的平均線,平均線下灣就停扣並實施對衝避險,平均線上揚就扣款買進
方法三:不管任何情況,機械化的只要指標低於20就扣
這三種方都應該會比定時定額好,但是技術要求的難度不同,天道酬勤,付出的研究多,回報當然多
Q:為何各網站的隨機指標讀數稍有不同
A:因為各網站的MA方式不同
有的用SMA有的用EMA
讀數就有些不同,但是影響不會太大
Q:同時持有幾隻基金比較好呢?
A:依您的管理能力而定,您自認可以管理多少支基金,那就是最適的數量

但是不管自認可以管理多少支基金,你所持有的基金應該包含全世界和股債

例如自認可以管理三支基金的話,應該有一支全球債,一支全球股,一支自由選擇

例如自認可以管理五支基金的話,應該有四支股票蹟金:一支美股,一支歐股,一支日股,一支新興股,加起來是全世界
加一支全球債

以此類推
Q:您認為基金手續費昂貴,所以建議長期持有,這和版上網友建議落袋為安不同,假如,我說假如拉,現在開始又發生和五月的股災,雖然您的基金都是在低點扣款,但是碰到股災或空頭,不是等於白忙一場嗎?
A: 股災或空頭只是資產價格的波動,但是價格的波動所代表的意義因為投資年限不同而有很大的差異

如果你的投資目的是三十年後的退休生活,來一場長達八年的空頭或股災,這將是上帝給你的恩典,你需要竭盡所能的買進和投入

如果你的投資目的是三年後的退休生活,現在來一場長達八年的空頭或股災,這將是上帝給你的懲罰,你可能落德晚景悽涼的下場

如果只問股災或空頭時該怎辦?答案是因人而異

如果部位還小,投資期限還長,只要依照隨機指標和基金分配公式就可以

部位夠大,就依照[基金避險]的方法執行避險就可以
Q: 看Stock Charts中$BSE,目前隨機指標讀數為91.87,開始交差向下,是不是意謂就要出場呢?
A:除非你很急著用錢,不然請等月線和週線的隨機指標都交叉向下再出場
Q:如果妳打算放五年,每年有兩次扣款機會,將來就還有九次扣款,妳怎知道這一次的扣款匯率是不利的/
A:如果是大額投資人,請參考[基金避險]的三種對付匯率的方法
遞延進場策略
匯率鎖定策略
匯率遞延策略
Q:ETF的線圖 與其對比指數 的走勢完全一樣嗎??
A:走勢依樣
但漲跌幅度可能會有1%的追蹤失誤


Q:假如找不到指數的圖 是否可以看 任一支 ETF 的圖就好??
A:可以
假如找不到指數的圖 
可以用這支指數的ETF代替
Q:買美國債券基金或政府基金,要再細分成"公債"或"房地產抵押債"嗎?
A:我不細分,兩者同歸於美國公債(美元債券)的資產門類
房地產抵押債由FNM發行,由政府保證,所以也視為美國公債
州債和市政債也是

比較不衣樣的是,我把高收益的地方債也視為美國公債
而且十分偏好高收益的地方債(加州,佛羅里達,阿拉斯加最多)


Q:對於停止升息,"公債"和"房地產抵押債"那個利多?還是差不多?
A:我一視同仁
因為兩者的性質差不多,影響也差不多
關於道瓊指數

Q:dow jones world oil & gas index 能源??? 
A: 道瓊世界石油與瓦斯指數,道瓊系列的指數通常沒有能源指數,以石油與瓦斯指數取代能源指數
Q:dow jones world water total return index(dollar) 水資源????
A:道瓊系列的water index是指自來水這個工業(俠義的水資源)

Q:dow jones world industrials index 工業指數??-----成份是哪些??
A:主要是建築業,電機,航空,國防武器,重工重機,運輸,運輸工具,環保和製造業

Q:dow jones u.s. pharmaceuticals & biotechnology index 藥物與生技
dow jones us biotechnology index 生技 
A:此兩指數是單指美國
生技業已美國佔85%以上,所以沒有其他世界生技指數!!!!


Q:dow jones asian titans ?? 是哪種指數??
A:亞洲泰坦指數
道瓊有許多系列的指數titans,stoxx,euro stoxx 600,stoxx global,stoxx global 1800,djus,dj world等等
titans是其中之一

dow jones asia/pacific industrials index   亞太工業指數??
是指傳統產業嗎?? > yes,但不能代表全體傳統產業,傳統產業除工業之外,還有公用事業,金融,消費品,原物料.....
可代表完整的亞太股票指數嗎?? > 當然不可以

Q:quote.com 找不到道瓊公司債 及 高收益債 指數耶??
A: quote沒有這兩個指數
Q:歐債是看ZZ:DET10YR 10 Year German Bund Treasury Rate (Intl Bonds)嗎??
A:歐債我習慣用長期歐元公債價格做對照指標

Q:那新興市場債的對比指數是????
A:我找不到可用的新興市場債的對比指數
新興市場債與全球債的範圍很廣,各基金經理人選股分歧,可能也和對比指數有很大的落差,所以還是看淨值走勢比較穩當

Q:網路上都有每日的價格，若要自己紀錄基金數據，而周線的數據，是每週的最後一天價格，還是每5天紀錄一次，數字是基金淨值還是期間均價
A:合併日線資料成週線的方式要依k線的規定來做,將每個週一的開盤價當週線開盤價,週五收盤價當週線收盤價,一週五天之最高嫁當週最高價,一週五天之最低價當週低價價

實務上如果不方便的話,可以用日線隨機指標(25,5,5),或是其他輔助方式,例如ma(20)加上隨機指標(5,5,3)的效果也很好


Q:韓國的基金是否可看在stocksharts.com的$kospi south korea seoul composite 指數?
A:單一國家基金都可以參考該國家的證交所指數
或是摩根的國家指數系列
或是道瓊的國家指數系列
韓國的基金可以參考stocksharts.com的$kospi south korea seoul composite 指數


Q: dgb的期貨指數是指那個指數?
A:不是dgb的期貨指數,是dgb的期貨價格
Q:月隨機指標都在60以上向上,週隨機指標不是在頂點,就是剛由高點往下,並不符合之前gd大大所說,隨機指標20.30或40以下往上時的扣款原則
A:因為對比指數和淨值的追蹤誤差太大,所以以淨值為準,因為基金交易的最終決定因素還是淨值,雖然官定對比指數的周KD在高檔向下,但是淨值已經領先落底,回到波段起點了,所以再這裡設一個承接點
Q:請問大大jf日小也是參考JASDAQ對吧？
A: YES

Q:那JASDAQ指數部分又再繼續下行了，原先已經虧損依段時間的是否考慮要停損呢？（佔投資比重大約5%）
A:因人而異,我的比例很小,日小不到1%,拉美礦業能源的基金和股票都降到0%,東歐基金0%,東歐股票只剩下莫斯科長途電信局股票,以上總計不到總投資組合2%,所以這些都選擇停扣不贖回,因為比例小,就算跌幅50%也不擔心,只不過折損總投資組合的1%而已,沒有什麼好擔心的,又有一批現金,準備隨時進場放空(當然也能反手作多)

如果日小或東歐的部位大可以參考蜘蛛網的作法,設定上下突破點作追漲殺跌,目前我只有追漲的考慮,沒有殺跌的必要(佔比例太低),日小上方突破點90追漲,東歐突破點1600點追漲

新興市場和原物料的大敵是美元利率(第一霸權貨幣利率),目前已達到5.25%,新新市場和已開發市場的報酬率曲線疑似開始倒轉,至少目前已經確定是打平,而太平洋地區的和整個新興市場的報酬率曲線正在由倒轉移回正轉   
(日期:2006/11/20)
Q:報酬率曲線正在由倒轉移回正轉??太深奧了,是指差不多準備要賣掉了嗎?
A:長線投資的方式就是在報酬率曲線反轉到2年以上的嚴重程度的時候進場承接,在報酬率曲線正轉的時候出貨,這樣才友安全邊際和超額利潤,報酬率曲線由倒轉移回正轉的時候是收割期,不是播種的時候


Q:摩根史坦利新興亞洲指數在哪一個網站上找得到呢？
A: BIGCHARTS SYMBOL=XX:1565166

Q:摩根富林明環球生物科技基金的免費月線和周線
A:摩根富林明環球生物科技基金A股,配現金 的淨值圖 quote.com symbol=JYJE-HAM but ony 6 month data

Q: 週隨機指標已經停扣,哪可以追進嗎?
A:週隨機指標已經停扣了,現在追漲要用蜘蛛網網住
Q:荷銀新興債這隻基金允許操作外匯，目前放空歐元兌美元匯率大約6千萬歐元,最近歐元兌美元匯率一直上去，該基金不就被軋空了,如果平倉淨值不就準備下來了,還是比重不大，影響微乎其微？
A:淨值是逐日計算的,不是等平倉後淨值才降下來,這個部位的虧損是美天反映在淨值上的

Q:太平洋是否就是包括亞洲 加上 紐澳??
A:太平洋是東南亞+東北亞(日韓)+紐澳
MSCI有許多系列的指數產品,Msci Emerging系列和Msci All Countries是其中兩種

Q:新興亞洲 與 亞洲(不含日本) 的差異在哪兒
A:新興亞洲=東南亞=太平洋(不含日紐韓)=亞洲(不含日韓)

Q:(LC) (USD) 是什麼意思??
A:指數後面加(LC),代表是以當地貨幣結算後的指數
指數後面加(usd),代表是以USD結算後的指數
Q:美林環球資產配置基金A2 英文全名 MLIIF Global Allocation Fund A2 請問這支基金的代碼是??我在 bigchart & quote 兩網站找不到耶
A:我用MRLOX作對比操作

Q:銀行對於定期定額都有暫停扣款的期間限制,例如幸福達人專案 只要 4 次沒扣到款 就終止了
A:銀行對於定期定額只要 3~4 次沒扣到款 就終止了,但是申請暫停扣款的期間限制沒有限制,至少我來往過的上海,中華,富邦,趙豐,中信託,都申請暫停扣款的期間限制沒有限制

Q:新加坡大華投資基金(UOB unifund), 在quote、 stockchart 、msn money等網站找破頭也找不到
A:這三個網站沒有新加坡大華投資基金的資料

Q:新加坡大華投資基金(UOB unifund)這隻基金可參考那個指數?
A:可以拿這支基金的DM來看看,通常基金都有關定對比指數,如果沒有,就醫基金的性質來找對比指數,如果是全球型基金,就用道瓊全球指數或FTSE全球指數,以此類推

Q:在雙隨機指標進場機制那一貼中，富坦全球債為例的周隨機指標指的是那個指標?在那個網站可找到?
A:周隨機指標,上述三個網站都有

Q:報載明年歐元區利率可能升息，美國可能降息，這表非美債可進場嗎?
A:影響債券的價格有非常多,升降息只是其中ㄓㄧ
A:$DJEURO (Dow Jones Euro Currency Index )是加權指數,有函美金,但是不含新台幣
判斷歐元換回新台幣的時機請用歐元兌新台幣交叉匯率圖
判斷歐元換回美金的時機請用歐元值盤匯率圖
判斷歐元換回紐西蘭幣的時機請用歐元兌紐西蘭幣交叉匯率圖
以此類推
A:基金的英文名稱在
gogofund
kimo
境外基金觀測站 http://www.fundclear.com.tw/
照著英文去上述的網站搜就有

同依門類基金建議只要設飛鏢挑一挑就可以
Q:是否因為雷曼長期公債指數比短期指數上漲幅度大很多 遲早間距拉近?那是否富蘭美國政府債基比短債基金將逐漸減少上升潛力?
A:殖利率曲線反轉是一個異常現象,異常現象之後,一定會回復正常
殖利率曲線回復正常只有兩個方法
第一個方法是短期利率下降,短期利率油FED控制,也就是FED降息
第二個方法是長期利率上升,長期利率上升的時候,長期拽券受傷比較嚴重
所以避開平均存續期間長的債券基金,尤其是七年以上的

這一次殖利率曲線反轉的過程中,短期利率沒有上升,長期利率下降,所以高風險債券族群受益大,所以長期債券,高配息債券,新興國家債券漲的多

殖利率曲線開始回復正常的時候,如果fed沒有降息,長期利率就會上升,所以高風險債券族群受傷大,所以長期債券,高配息債券,新興國家債券跌的多
Q:在隨機指標低檔的時候，為何採用定期下單，而不用單筆呢？用單筆應該可以立刻買進，而且定期定額下過一次之後，還要自行停扣。
A:一班扣款日式6,16,26,相差十日,相當於週線上的兩格K線,扣崁日相差二週有時扣到比較高,有時也會扣到比較低

每一次單筆,會留下很多單筆,每筆最低保管費200元,除非美次叩的很大額,不然200元保管費式一個多餘的費用,使用定期定額的第一個墓地是要降低每筆最低保管費200元支出

第二個原因是定期定額金額只要3000~5000,單比最低要一萬,桐一個月可能出現許多只基金要扣款,用單筆可能不夠錢

最近看到其他的討論貼,有些銀行可以合併單筆,保管費以一筆計算,如果是這樣的話,使用單筆就沒保管費的問題

如果你的金額夠大,定期換單筆都是可以自由選擇的


Q:債券為何要買配現金，而不買配股？
A:佩出來的現斤可以自由在選時間(隨機指標低點)從心投入
也可以投入到其他不同的基金
增加資金利用的彈性
Q:但是低點有時一年只出現二.三次,而且像前幾天您說最近沒有股票型基金扣款的機會,所以應該不是會累積很多金額可扣嗎?(因為我只單純買基金,像您還操作其他金融產品,所以可能會出現這種情況八)
A:可能你只追蹤幾支基金,每支基金依年出現2~3次扣款點
我是全面追蹤每一個門類的基金,每一支基金發出扣款信號的時候大多都會執行扣款(分散風險)
大約每個扣款點上都會有3~4支基金要扣款,有時會有十支以上


Q:我已經習慣每個月扣款,雖然想嘗試在低點扣款,但總覺得錢放著不扣好像會咬我,
A:這種習慣不好
機會加耐心才能孕育出好的投資績效
Q:也很怕像印度這種市場,我說假如,沒有碰到像5月的大回檔可以扣款,那不是就永遠都沒得扣了嗎?或者也許明年出現了可以扣款的低點,但淨值卻比目前高的情況呢?
A:說到重點了
載大多頭的時候,股市缺乏回檔的時機,隨機指標一直被鎖定在高檔,沒有辦法發出扣款信號,所以投資績效會退化,甚至不如定期定額的盲目扣款方式

但是把時間拉開來看,大多頭的走勢會孕育大回檔,月是狂熱的市場,回檔幅度越深,所以市場趨勢一但進入火熱階段,隨基指標自動會鎖定在高點,阻止投資人扣款進場,等到回檔退熱之後再進場,但是不保證回檔退熱食的低檔會比現在更低,反過來說,企圖捕捉火熱階段行情就必須要能躲過大回檔

只是依照周隨機指標低檔進場承接,那種方法在大多頭的情況下績效會退化,進階當中已經提過追漲殺跌的原理和實際可行的追漲殺跌機制(蜘蛛網交易),方法是

1.選在週隨機指標低檔進場開始第一個扣款點,最好是月隨機指標也在低檔

2.續扣三週,一共有三個扣款點當作種子單

3.在週隨機指標到達高檔時啟用追漲殺跌策略,如果是大多頭的話, 週隨機指標被鎖定在高檔,基金淨值持續刷新新高,蜘蛛網的網格中心點持續向上移動,每移動一格,執行一次扣款,一直向上移動到波段結束

4.波段結束時,蜘蛛網的網格中心點無力向上移動,網格中心點向下跌破蜘蛛網下緣的時候,執行第一階段殺跌策略,軋平蜘蛛網格所建立的思我有扣款點,對碎基指標的基金扣款點實施對沖避險

5.蜘蛛網的網格中心點如果繼續向下移動,月隨機指標會交叉向下,執行第二階段殺跌策略,所有基金部位通通清除,建立空頭獲利部位,通常大回檔就此確定

上面兩種方式
一是用直接捨棄火熱的行情的獲利,換取大回檔的平安

二世用隨機指標配合蜘蛛網的追漲殺跌結構,利用隨機指標捕捉溫和的上漲行情,利用蜘蛛網的追漲結構捕捉火熱的市場趨勢,大回檔的初期,利用蜘蛛網的殺跌結構第一階段退場,利用隨機指標退第二階段退場
Q:你的某一檔基金可能一年只扣幾次，且扣的時間點會非常密集，過了這個扣款區域或買訊訊號，你就停扣?所以手上基金檔數非常的多。
A:是,非常多,遍布各種基金門類

Q:簡單的說明你蜘蛛網扣款方式，應該是突破點出現即扣款，也就是你說的買漲殺跌。
A:向上穿越突破點的時候扣款追漲
向下穿越突破點的時候贖回殺跌

Q:至於你說的多頭大回檔，也就是指數未跌破長期上升軌道，任何一個大回檔都是買點，其他大大會用單筆買進，而你是用在不定期扣款方式。
A:多頭時期不會有大回檔,只有小的回檔,利用小回檔集中扣款
所以要有工具鑑別出回檔的相對低點

Q:你和其他大大最大的不同，是你運用了很少人用的指標作為觀察。
A:隨機指標是很長用的工具,不是很少人用的工具

Q:你不盲目的扣款，只在買訊出現才扣款，子彈用在該扣的時間點。
A: yes! 只有相對低點時才安排扣款
Q:就您的了解 ING投信的安本亞太基金(不含日本) 在每個月的何時扣款會較好呢
A:從來沒想過要每個月都扣款,所以我不知道,抱歉

Q: 您建議11月26日可安排日本基金扣款,請問有針對特定日本基金(天達?)或是其它日本基金亦可?手上JF日圓套了七年(-28%)此時適合加碼攤平嗎? 它的績效超爛的,此外 手上另有亨德森遠見日本股票基金也適合此時買進嗎 ?
A:我只集中精神再扣款十機和門類,同一門類的基金不作特殊挑選,所以任何日本基金都可以
過去的優良績效不代表未來也一樣績效優良
過去的不良績效不代表未來也一樣績效不良
基金績效總是來來去去

Q: 今年五月到十月,各家日本基金表現都輸日經指數很多.....對日經有信心,但對日本基金沒什麼信心
A:敗給對比指數的基金太多了,不止這一支

Q: 像日本這樣月週日kd指標都同時到底,發展前景又似乎呈現樂觀,現在進場不是相對很安全
A: YES! 激進型的人可以現在先進,穩重型的人等在落底一次並確認之後再進,中庸型的將預定資金分兩半,一半跟激進型的人進場,一板跟穩重型的人進場

Q:買日本基金也是用日圓買的嗎?現在日圓利息那麼低,若以後日本基金贖回時,日圓又一直貶,該怎麼辦呢?到時會不會"存也不是","兌回台幣"也不是呢?
A: 買日本基金是用日圓買,集中精神審度目前的情況,作出正確的金出抉擇,不要浪費時間在未來的猜測和過去的績效
匯率的問題請參考[基金避險],有對付匯率的方法

Q: 線圖中的黑線跟紅線分別代表什麼
A: 黑線是不成熟隨機值的第一次平均值, 紅線是黑線的再一次平均值,所以比較平滑,但是比較緩慢

Q: 您所說的相對低點扣款時機指的是黑線還是紅線呢（還是都不是-_-b）？是等紅線到20就可以扣款了嗎
A:激進的人用黑線,穩重的人用紅線,我的席慣是用黑線在低檔由下向上穿越紅線作扣款點

Q: 十年公債指數及12個月國庫券指數，在那個網站可找到?
A: 十年公債指數用IEF取代
12個月國庫券指數用SHY取代,任何網站都有
如果用值利率的話, 十年公債指數用$TNX取代,
12個月國庫券指數用$UST1Y取代, 記住值利率和債券走勢是箱反的 

第12章 　著作權宣告及其他
· 本文的所有內容和圖片,數據等,歡迎以任何方式進行非商業用途的散佈,複製,流通,但是請不要惡意曲解或斷章取義或作為商業用途
· 如果你從本文當中受益,請發心捐助弱勢團體或慈善機會,當然,如果因此而獲利,也請發心捐助
· 當你學會本文的操作手法時,如果遇到後學發問時,請不吝予以解答
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