海外基金投資法　第２版　

第６章　海外基金各論-產業分類

目錄

2第６章 海外基金各論-產業分類


2第１節 原物料


2黃金與貴金屬


2費城黃金白銀指數


2水資源基金  道瓊水資源指數


2道瓊水資源指數


2Palisades 水資源指數


3礦業


3美林世界礦業基金


4礦業相關ETF


4第２節 生物科技


4道瓊美國生物科技基金


4第３節 健保


5第４節 能源


5天達環球能源基金


5乾淨能源指數ETF


5第５節 金融


6第６節 科技


6多媒體基金


7第７節 電信


7英國金融時報全球電信指數


7第８節 公用事業


7英國金融時報全球電信指數


7道瓊美國公用事業指數


8富蘭克林公用事業基金


8荷銀公用


8第９節 不動產


9REIT分類


9四大資產泡沫指數


9不動產和股市走勢負相關嗎？


10亨德森泛歐地產


10第１０節 消費行業基金


12第１１節 目標基金與退休基金


12第１２節 幾隻穩健的基金


14第１３節 關於富蘭克林坦伯頓公司的四支成長基金


15第１４節 台股基金




第6章 　海外基金各論-產業分類

第1節 　原物料
黃金與貴金屬
費城黃金白銀指數
黃金基金和費城黃金白銀指數走勢相近,買黃金基金而且金額很大的話,可以放空費城黃金白銀指數作為避險方法,定期定額扣款也可以參考費城黃金白銀指數走勢設定扣款時機
黃金基金不適合參考黃金現價，因為黃金基金投資的是黃金股票而不適黃金現貨，參考黃金現貨的追蹤誤差比較大
費城黃金白銀指數代號為$XAU，也可以用AMEX黃金指數或是DJUS黃金指數，但是只有費城黃金白銀指數有選擇權交易，為了使用選擇權對沖黃金基金，所以我偏好使用費城黃金白銀指數最對比
水資源基金  道瓊水資源指數
道瓊水資源指數
水資源基金可以參考道瓊水資源指數
水資源基金屬於細小門類的基金,投資者必須要熟悉水資源事業,並且配合道瓊水資源指數判定投資價值
道瓊水資源指數偏重在大型股,穩定性較高,波動性通常還比水資源基金低

像水資源基金這種細小門類的基金,在風險出現時,例如調低評等,基金持股根本沒有轉換類股的可能,風險相當高,報酬率並不特別高,投資的人不多,大型券商和基金公司也都不願意出這類基金
Palisades 水資源指數
水資源基金的參考指數除了道瓊水資源指數之外,也可以參考Palisades 水資源指數
Palisades 水資源指數代號＄ZWI
Palisades 水資源指數ETF代號PHO

礦業
美林世界礦業基金
目前持股79隻,前十大持股佔54%
以大型成長股為主,平均本益比16.49%
股票佔97%,持股接近滿檔
官定對比指數為摩根史坦利全球礦業指數

使用單隨機指標安排扣款時機
2005.10=29
2006.02=39
2006.03=36
2006.05=39
2006.06=34
2006.09=37
目前淨值32,隨機指標90,暫緩扣款

美林世界礦業基金盧森堡掛牌代號LU0172157280,以歐元報價,柏林,法蘭克福,慕尼黑,漢堡都有掛牌,倫敦掛牌以英鎊計價,瑞典掛牌以瑞典克郎計價,只是將歐元報價乘以對應的匯率而已,並無其它意義,不必在意計價幣別,上面數據以歐元計價

不宜使用$XAU操作礦業基金(天然資源基金,原物料基金),因為XAU只有貴金屬, 礦業含貴金屬,賤金屬,非金屬,能源
天然資源和原物料包含所有礦業,再加上森林造紙業,最好使用礦業指數來操作礦業基金,追蹤誤差比較小

使用雙隨機指標安排扣款時機
2005.10=29 (信任,安排扣款)
2006.01月隨機指標高位交叉,停止信任周隨機指標的買進訊號
2006.02=39 (不信任,不安排扣款)
2006.03=36(不信任,不安排扣款)
2006.05=39(不信任,不安排扣款)
2006.06=34(不信任,不安排扣款)
2006.09=37(不信任,不安排扣款)
所有套牢的扣款點都被排除,和單隨機指標相比, 交易績效會大幅提高

美林礦業的資產大約分布在美元,澳幣,加幣,南非幣四大幣種,匯率因素影響很低

整體的原物料當中,以化學原料最強,所以非金屬礦最強(硫礦和碘曠),其次是賤金屬的鋁礦,森林和造紙持續破底,是最弱的一族
道瓊美國礦業指數QUOTE代號=　$DJUSMG

美林世界礦業基金 A2 歐元QUOTE代號=  MI9T-HAM
道瓊全球原物料指數 $W1BSC
礦業相關ETF
史單普原物料指數 XLB 
前鋒原物料指數 VAW
高盛天然資源 IGE 
德意志銀行商品指數 DBC (包含能源和農產品)


第2節 　生物科技
道瓊美國生物科技基金
生物科技的特性通常有一段長的非常沉悶的走勢
接著有一段很短的急速上漲
以道瓊美國生物科技指數為例
2002年7月到2003年2月,有8個月幾乎沒有掌跌
接著在2003年3月到2003年7月,5個月裡面指數從220點急拉到320點
接下來
2003年8月到2005年3月,有19個月幾乎沒有掌跌
接著在2005年4月到2005年7月,4個月裡面指數從320點急拉到440點
接著當然就不動了,直到現在還只是443點,一共14個月指數都不動
對比指數方面

NBI是那斯達克生物科技指數,採樣的股票檔數較少
我比較偏好使用道瓊美國生物科技指數,採樣的範圍較廣泛,更能反映整個生物科技行業的景氣
道瓊美國生物科技指數QUOTE代號=$DJUSBT
第3節 　健保
健康護理類股基金的扣款時機參考到瓊世界健康護理指數或是英國金融時報世界健康護理指數
指數的隨機指標低於40時才可以考慮安排扣款事宜,可以盡量扣款扣在低點
到瓊世界健康護理指數QUOTE代號=$W1HCR
英國金融時報世界健康護理指數QUOTE代號=$GD48-FTSE
英國金融時報世界健康護理指數非常偏重在製藥業，也可以作為製藥業指數用
第4節 　能源

對比指數

英國金融時報全球能源指數QUOTE代號 $GD07-FTSE

道瓊全球石油與瓦斯指數QUOTE代號 $W1ENE
天達環球能源基金
這是一隻很熱門的基金

能源基金不能放空，所以要放空能源類的ETF
例如SP500能源指數ETF　　代號XLE
美林證券石油服務指數ETF   代號OIH
前鋒能源指數ETF   代號VDE
高盛證券天然資源指數ETF   代號IGE
道瓊能源指數ETF   代號IYE
這些都可以考慮

要不然就是放空石油或德州石油ETF
乾淨能源指數ETF
代碼PBW,基金是追蹤乾淨能源指數
目前使用的能源如石油煤炭等,燃燒後會污染環境或排出溫室氣體,稱為骯髒能源
風力,水利,太陽能等,使用後不會污染環境,不會排出溫室氣體,稱為乾淨能源
乾淨能源指數成分股包含上述技術的領導公司股票
替代能源ETF(乾淨能源指數)代號PBW有選擇權,可以進行避險操作
乾淨能源和替代能源是能源的衍生品種，只有在能源昂貴的時候，乾淨能源和替代能源才有存活的空間
如果依大群人依輩子都沒買過能源基黃金基金,現在都買了,還在打聽型情,
醫大群人依被子都沒買國原油期貨黃金期貨,現在都買了,還在打聽行情,
這個行業就註定沒有行情了,問都不用問 

美林新能源雖然取名為新能源,但是只持有三成多的新能源類股,其他為舊能源股和公共事業股,如果把美林新能源的公共事業股剔除掉,三年報酬率大概要腰斬一半下來了
第三大持股的Itron今年大漲,但其實算科技股,不是什麼新能源股
IMGC是作超導體的,應該算是科技股
FPL士佛羅里達的發電廠,算是公用事業股,不是什麼新能源股
第5節 　金融
美林世界金融和富達金融服務的持股和操作不同

美林世界金融投資美國金融古(含金融服務股)只有42.8%
持有現金14.7%,採用守勢操作
股票幾乎都是中小型股
近期中小型股普遍比大型股績效差
操作這支基金要看他的淨值

而要注意的事美林世界金融過去走勢相當平穩
波動度大約只有sp500指數的一辦還不到
金年來走勢開始便的劇烈
2006.08的波動度達到sp500指數的二倍以上

富達金融服務投資美國金融(含金融服務股)高達78%
持有現金0.16%,可以說已經火力全開
股票幾乎都是大型巨無霸股
前十大持股有九支是美國
富達金融服務本質上是接近開放型指數基金
走勢貼近英國金融時報全球金融服務指數

同樣要注意的事英國金融時報全球金融服務指數過去走勢相當平穩
波動度大約只有SP500指數的一辦
金年來走勢開始便的劇烈
2006.08的波動度接近sp500指數的二倍
英國金融時報全球金融業指數QUOTE 代號  $GD80-FTSE
第6節 　科技
科技基金最主要的參考指數市NASDAQ100指數，代號NDX,由NASDAQ市場最大的100之指數組成，當然NASDAQ100指數有期貨、ETF、選擇權、連續期貨等所有衍生商品一應俱全
道瓊全球科技指數QUOTE代號= $W1TEC

英國金融時報全球科技指數  QUOTE代號= $GD90-FTSE

多媒體基金
多媒體基金的進出場點可以參照英國金融時報全球多媒體指數
依照英國金融時報全球多媒體指數的隨機指標在低於40的時候扣款
2005.05 @ 3645
2005.10 @ 3450
2006.07 @ 3600
英國金融時報全球媒體指數 QUOTE代號=  $GD54-FTSE

多媒體ETF代號PBS
第7節 　電信
英國金融時報全球電信指數
投資電信基金可以參考英國金融時報全球電信指數或是道瓊全球電訊指數皆可

電信基金歸類於最高風險基金,因為這些行業依但出現風險,基金經理人無法轉換資產到其他門類,所有的風險由投資人自行判斷和轉移,而且漲跌幅都比其他門類的基金大

2000年網路泡沫破裂之後,電信類股讓投資人總共損失了大約8000億美元,許多人一生之中都不願意再提起自己的這段投資史,恨不得自己一生都沒買過電信股,尤其是電信類股中的CELC類股,全盛時期大約有500多家,現在全軍覆沒,一家都不剩,當時火熱到極點的CELC類股的基金,淨值全部歸零

電信基金依照英國金融時報全球電信指數隨機指標讀數,低於40以下扣款,過去安排於:
2005年01月@3700點
2005年04月@3450點
2005年10月@3450點
2006年02月@3450點
2006年06月@3650點
中間有長達一年的橫盤時期,考驗投資人的耐心
英國金融時報全球電信指數QUOTE代號　$GD67-FTSE
道瓊全球電訊指數QUOTE代號=  $W1TLS
第8節 　公用事業

道瓊美國公用事業指數QUOTE代號　$DJUSUT
道瓊全球公用事業指數QUOTE代號　$W1UTI
英國金融時報全球電信指數
道瓊美國公用事業指數
公用事業屬於成熟行業,常具有半壟斷性,因為配息高,所以在空頭時期跌幅比較低,屬於防衛型基金
公用事業基金的走勢有ㄧ部分是參考利率而來的,利率調高的時候,公用事業股的配息和定存的息差縮小, 公用事業股的價格下跌,反之上漲,所以公用事業股屬於利率敏感型行業,但是近幾年來,利率敏感的特性往往被防衛資產的特性掩蓋
依照道瓊公用事業指數隨機指標安排扣款
2005.11@147
2006.04@147
2006.10@161

富蘭克林公用事業基金
如果依照富蘭克林公用事業基金淨值扣款
2005.11@11.6
2006.04@11.6
2006.10@13.0
綜合來看,以前鋒公用事業基金最佳,前鋒基金在美國的風評非常好,可以說是基金介的良心公司,收取的費用一向在基金界屬於最低,可惜的是這種低手續費基金在台灣都不賣,只能到美國買
荷銀公用
總共持股53隻,前十大持股佔46%
持股96.8%
以MSCI全球公用事業指數為指標
屬於大型價值股基金
盧森堡掛牌代號0195061428
平均本益比18倍

重要持股
德國E.ON公司佔 8.19% 
Exelon 佔 5.46% 
德國RWE 佔5.06% 
義大利電力公司 佔4.43% 
Dominion 資源 佔 4.35% 
德州公用 佔 4.13% 
杜克能源 3.94%
第9節 　不動產
美國不動産投資信託大致有三種類型： 

權益型不動産投資信託 : 直接投資房地産開發, 指持有並經營商業不動產，並藉由租金及買賣收入賺取利潤。(英文名 : Equity REITs) 

抵押權型不動産投資信託 : 指將募集的資金以金融仲介的角色透過借予房地產開發商或經營者貸款來賺取利息收入，有時亦會向其他銀行購買不動產貸款或不動產貸款抵押受益證券放入其投資組合貸給房地産開發經營者，類似於抵押貸款. (英文名 : Mortgage REITs) 

混合型不動産投資信託 : 兼有權益型和抵押權型的特點, 是綜合以上兩種業務，除經營商業不動產外，並從事放款業務。(英文名 : Hybrid REITs )註 : 美國自1960年代開始發展REITs至今，已具相當規模。截至2002年底，美國共有180家REITs在公開市場上市，所持有之資產總額已達美金3750億元。此外，亦有為數可觀之REITs並未透過公開市場交易。 

REITs公司的主要收入來源 : 為經營商業不動產所得及相關放款利息收入，擁有穩定的收入來源。同時，美國法令規定REITs公司當年度之90％稅前所得須以分發股息方式分配與股東。因此，投資REITs可視為投資於高配息、具有高流動性之不動產股票。雖然不像投資高成長的股票具有強勁爆發力，然而，長期持有 REITs亦可享有不錯之投資報酬率。 

Equity REITs的投資風險 : 包含區域空置率上升、租金下降與資產價值下跌等營運風險，以及處分資產時所面臨之流動性風險。Mortgage REITs的投資者所面臨的風險包括借款人無法償還本金與利息的信用風險、市場利率變動時導致借款人提前償還或再融資的風險等。

REIT分類
REIT至少分為辦公室、工廠、大賣場、醫療機構、教育機構、旅館/汽車旅館、住宅/公寓、綜合共八大類，醫療機構、教育機構這兩種REIT和經濟景氣關聯不大，不可一概論定
道瓊美國不動產指數QUOTE代號= $DJUSRE
道瓊威許全球不動產指數QUOTE代號= $DWGRT
四大資產泡沫指數
到目前為止,金融市場出現過的四個大泡沫
黃金,日經,NASDAQ,不動產
目前不動產泡沫尚未破滅,但是看到投信募集不動產基金時,投資人的狂熱程度,好像當年NASDAQ泡沫時期募集科技基金差不多

十年來所買的所有不動產都以在前三個月全部出盡,未來也不會在買進不動產類資產,所以可以放心了

買進當前火熱的資產,會有眼前的上漲利益,但有長遠的隱憂
買進當前冷門的資產,會有眼前的下跌風險,但有長遠的超額報酬
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不動產和股市走勢負相關嗎？
不動產和大盤相關度，以SP500為大盤指數,以富蘭克林不動懺證券化基金做不動產行業指標，比對了一下SP500和富蘭克林不動懺證券化基金的10年走勢

1998年東南亞金仍風暴期間,SP500跌掉25%
富蘭克林不動懺證券化基金跌掉50%
跌幅比SP500多了一倍

1998年~2000年的期間,SP500上漲66%
富蘭克林不動懺證券化基金逆勢下跌50%
不動產基金跌的比較重,漲卻沒有份

接著
2000年~2003年的大空頭期間,SP500跌掉50%
富蘭克林不動懺證券化基金逆勢上漲30%
不動產基金打敗大盤

2003年~今天,SP500上漲70%
富蘭克林不動懺證券化基金上漲75%
不動產基金只稍稍打敗大盤

結論是不動產走勢和大盤未必相關,和景氣未必相關,在空頭時跌幅未必比較輕

另外,美國升息到4.4%的時候,美國不動產管理與開發股就崩盤了,差不多是腰斬一半下來,reit暫時沒事

亨德森泛歐地產
亨德森泛歐地產大多是持有不動產管理與開發股的.
股票95%,債券1.5%,現金3.5%
平均本益比10.12
屬於中型成長股
目前持有61支股票,前十大持股佔45%

對於行業型的基金,進場隻前就該先決定退場機制與條件,因為這個資產門類如果進入空頭,基金經理人是沒辦法幫你轉到別的國家或是別的行業,一切都要投資人自己決定進出場時點,自己承擔所有風險,沒有什麼緩衝餘地

歐洲不動產扣款時機
2005.03@3200
2005.11@3300
2006.04@4000
2007.06@5050（出現第一支陽線時扣款）
英國金融時報歐洲350指數不動產子指數QUOTE代號= $NMX8730-FTSE
第10節 　消費行業基金
消費行業基金參考英國金融時報全球消費行業指數操作富達銷廢行業基金,在隨機指標低於40的時候安排扣款
2005.07=6100
2005.11=6300
2006.04=6400
2006.06=6400
2006.10=7000

比對依下各種門類的基金扣款時機,就可以發現,這支基金的扣款時點和其他門類相疊度很低,可以用來達到降低整體基金投資組合坡動度的目的

對比指數和ETF可以用
XLP 
IYK 
VDC
這三支ETF取代

SP500銷費行業指數的成分股,代號,權重
PROCTER AND GAMBLE CO PG 18.12% 
ALTRIA GROUP INC MO 14.53% 
WAL MART STORES INC WMT 10.92% 
PEPSICO INC PEP 4.60% 
COCA COLA CO KO 4.56% 
WALGREEN CO WAG 4.43% 
ANHEUSER BUSCH COS INC BUD 3.36% 
COLGATE PALMOLIVE CO CL 2.90% 
KIMBERLY CLARK CORP KMB 2.84% 
COSTCO WHSL CORP NEW COST 2.42% 
CVS CORP CVS 2.25% 
SYSCO CORP SYY 2.04% 
GENERAL MLS INC GIS 1.88% 
ARCHER DANIELS MIDLAND CO ADM 1.74% 
SARA LEE CORP SLE 1.58% 
KROGER CO KR 1.52% 
AVON PRODS INC AVP 1.46% 
WRIGLEY WM JR CO WWY 1.35% 
HEINZ H J CO HNZ 1.30% 
KELLOGG CO K 1.28% 
SAFEWAY INC SWY 1.24% 
CONAGRA INC CAG 1.23% 
HERSHEY CO / THE HSY 1.18% 
CLOROX CO CLX 1.04% 
REYNOLDS AMERN INC RAI 1.01% 
ALBERTSONS INC ABS 0.98% 
UST INC UST 0.87% 
COCA COLA ENTERPRISES INC CCE 0.79% 
BROWN FORMAN CORP BF.B 0.78% 
CAMPBELL SOUP CO CPB 0.76% 
CONSTELLATION BRANDS INC STZ 0.73% 
SUPERVALU INC SVU 0.66% 
TYSON FOODS INC (DEL) TSN 0.64% 
MCCORMICK + CO INC MKC 0.63% 
PEPSI BOTTLING GROUP INC PBG 0.61% 
SHORT TERM INVEST CO N.A. 0.61% 
MOLSON COORS BREWING CO TAP 0.60% 
ALBERTO CULVER CO ACV 0.57% 
US DOLLAR N.A. 0.00%
第11節 　目標基金與退休基金
目標基金在所有基金門類當中,屬於懶人基金中最懶的那一種,基金公司依照退休日期,自動計算股債比例,自動配置高風險資產與低風險資產,並且隨著退休年寧的愈接近,低風險資產比例會漸漸增加,降低坡動度,投資人只要決定退休年度和定時扣款就好,在目前來看,已經是達到懶人的最高境界

目標2020的基金代表預定再2020年退休或是再2020年將會動用這筆資金, 目標2010年代表再2010年退休或是再2010年將會動用這筆資金,以此類推

目標基金固然方便,但是目標的成立日期都很短,缺乏長期的績效追蹤,買進目標基金時,評估比較不容易

現在台灣好像只又富達有引進二支目標基金目標定於2010和2020年,基金公司ㄧ班都已五年為期,所以木標有2010,2015,2020,2025,2030,憲再還很少有2030年以後的目標基金，但是國有很多

目標基金只需要一支基金,不必加上甚何其他基金就可以勝認組成一個資金組合,而且不需要計算資產比例,十分方便
目標基金可以用道瓊目標指數作為參考指數，2020年的退休基金就以道瓊目標2020指數作為參考指數，2030年的退休基金就以道瓊目標2030指數作為參考指數，餘此類推
第12節 　幾隻穩健的基金
天達環球策略價值
主要投資於大型的價值和成長股
官定的對比指數是MSCI世界自由指數
目前平均本益比是15.24
目前持股94支股票,前十大持股佔19%,股票佔96%,可以持有ETF,
這支基金註冊在跟西島,英國倫敦有掛牌,但是德國沒有掛牌


駿利風險管理重點基金
這是三隻駿利風險管理基金家族的一員,另兩支是駿利風險管理價值基金和駿利風險管理成長基金,但這二支基金台灣沒賣

主要投資於大型的價值和成長股

官定的對比指數是SP500指數,三個月或是一年的短期報酬率都贏過官定的對比指數,目前還沒長期報酬率資料

目前平均本益比是18.58

目前持股344支股票,前十大持股佔11.48%,前25大持股佔%%,,股票佔98.6%,持股極為分散

科技股佔11.48%,服務業占59.54%,服務業占28.98% 
巨型股佔21.23%,大型股佔57.05%,中型股佔21.73%
100%投資美國股市



美林環球資產配置
主要投資於大型的價值股
官定的對比指數是李門兄弟美元一籃子債券指數50%+英國金融時報世界指數50%目前平均本益比是15.19
目前持股635支股票,前十大持股佔26%,前25大持股佔%%,,股票佔98.6%,持股極為分散
股票佔47%,債捲占21%,現金占15% 


瑞銀(盧森堡)全球戰略配置(美元)
主要投資於大型的價值股和成長股
官定的對比指數是李門兄弟美元一籃子債券指數50%+英國金融時報世界指數50%目前平均本益比是16.46
目前持股259支股票,這支基金可以持有瑞銀的其他基金,主要是瑞銀的新興市場基金,美元公司債基金,美國大型股基金,美國小型股基金這四支基金調配比率
這支基金可以操作外匯,目前持有新加坡幣兌美元匯率大約3%

結論是:把資金的一半買一支李門兄弟美元一籃子債券指數EFT,另一半買SP500指數ETF+MSCI歐澳遠東指數ETF,金額保持相等,這樣就贏過這些的基金經里人了
第13節 　關於富蘭克林坦伯頓公司的四支成長基金
第一支     英文名稱:Templeton Growth Fund Inc. Class A
中文名稱:富蘭克林坦伯頓成長基金A股
中文簡稱:坦伯頓成長基金A股
基金註冊地:美國
基金成立日:1954
台灣的核備代號:101,美元計價
美國的代號:TEPLX,美元計價
德國的代號:976426 歐元價價(慕尼黑,漢堡,柏林掛牌)(法蘭克福以前有賣,現在停賣了)

第二支基金   英文名稱:Franklin Growth Fund Class A
中文名稱:富蘭克林坦伯頓成長基金A股
中文簡稱:富蘭克林成長基金A股 
基金註冊地:美國
基金成立日:1948
台灣的核備代號:106
美國的代號:FKGRX
除了美國和台灣之外,其他國家都不賣

第三支  英文名稱:Templeton Global Investment-Growth(Euro) Fund Class A EUR
中文名稱:富蘭克林坦伯頓全球投資系列-成長(歐元)基金歐元A (acc)股
基金簡稱:成長(歐元)基金歐元A (acc)股 
基金註冊地:盧森堡 
基金成立日"2001
台灣的核備代號:793
法國的代號:LU0114760746 歐元計價

第四支
英文名稱:Franklin Global Growth A
中文名稱:台灣沒賣,所以沒標準名稱
基金註冊地:盧森堡 
法國代號:FR:LU0122613069 歐元報價
德國代號:DE:LU0122613069 歐元報價
義大利代號:IT:LU012261306 歐元報價
荷蘭代號:NL:LU012261306) 歐元報價
西班牙代號:ES:LU012261306 歐元報價
瑞典代號:SE:LU012261306 瑞典幣報價
不同國家,不同報價,但是同一隻基金
這支基金最多國家在賣,但是台灣不賣

另外加拿大還有一隻成長基金,但是不準加拿大以外的人買,就不理他了

註冊時間不一樣是因為一隻基金先在美國和英國先註冊,後在盧森堡註冊,後來英國註冊取消,美國註冊的股份可以讓全世界非共黨國家買,盧森堡註冊的股份可以讓全世界非美國人買,所以註冊兩個

規模不一樣是因為美國註冊的股份可以讓全世界非共黨國家買,盧森堡註冊的股份可以讓全世界非美國人買,所以規模不一樣,不能拿規模來判定是否同一隻基金

大部分的基金不同報價幣別都是同一隻基金,這一隻是少數的例外,同一隻富蘭克林坦伯頓成長基金A股舊有兩種報價幣別,但是又有一隻不同的富蘭克林坦伯頓全球投資系列-成長(歐元)基金歐元A存在

美國稅法以屬地主義為準,屬人主義為輔,只要是買美國證券所獲得的配息一律課稅,不管是台灣或是香港或是大陸或是盧森堡,一律都要課稅,但是稅率伊國家而不同,台灣稅率30%,香港30%,大陸10%,盧森堡恕我不知
第14節 　台股基金
台股基金最好隻買指數型基金
寶來台灣證交所指數基金
經理費每年0.6~0.7%,保管費0.1%
基金表現追求與台灣證交所指數一至

寶來台灣50指數基金
經理費每年0.32%,保管費0.035%
基金表現追求與台灣50指數一至

寶來台灣100中型股指數基金
經理費每年0.3~0.4%,保管費0.035%
基金表現追求與100中型股紙數一至

投資金額超過35萬台幣者
可以考慮AMEX 摩根台指ETF 代號EWT
手續費比較便宜
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