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第1節 　個人財務規劃的第一道防線 — 生活預備金
個人財務規劃的第一道防線是備足相當於12個月的花費的定存，用來作為緊急花用的預備金。

第一道防線不只是自己一個人的12個月的花費,也要把個人在家庭中的經濟義務算下去

個人工作如果是很有保障的職業,例如軍公教人員,失業的機率小，可以備足相當於6個月的花費的定存即可

謀職困難的人,要加大這個數字,可以考慮備足相當於18個月的花費的定存

規劃第一道防線定存的步驟：
步驟一：將定存分為四份，到期日為3,6,9,12個月
步驟二：3個月的定存到期之後，將定存分為三部份，分別為1,2,3個月的定存，以後每一次到期都轉成三個月的定存

步驟三：6，9，12個月的定存到期之後，每次都轉存成壹年的定存

這個規劃可以讓你可以：
1.每個月都有一個定存到期，應付不時之需或是失業之需
2.手上的定存有3/12是3個月的定存，8/12是一年期定存，利息比較高一些
3.每一季都有一筆比較大的定存到期，應付比較大額的用前需求

如果年輕或是家計穩固的人可以考慮部分改用短期債券基金或是貨幣基金取代一部分定存
第2節 　個人財務規劃的第二道防線 — 保險
個人保險需要三種-醫療險,癌症險,死險,不建議買儲蓄險

醫療險要買二種,第一種是實報實銷型醫療險,這種險只要買一個就好,千萬不要買二個以上實報實銷型醫療險

第二種是日額型住院險,最好要達到住院一日的日額有3000元,而且要終身型且非帳戶型(理賠無上限)

癌症的罹患率非常高,而且要長期治療,必須要事先防範,癌症險的保費上漲的非常快,要保要快

死險是只有死亡才理賠的險,對於有家庭經濟責任的人才需要

三種險中最貴的是日額型住院險,尤其是終身型且非帳戶型(理賠無上限),經濟不豐的人可以變通為30歲時住院一日的日額有1000元
40歲時住院一日的日額有2000元
50歲時住院一日的日額有3000元
每隔十年把日額型住院險保障提高一千元

經濟可以的話可以考慮加重大疾病的醫療險

必須要把個人財務的第一道防線和第二道防線都架好,才有資格談投資理財
個人財務規劃用保險作為第二道防線,主要目標在解決(防範)人生過程中的病和死兩種問題

不病不死,依然健在存活時還有窮困的問題,窮困的問題則交由第三道～第五道防線處理

病以醫療險來解決,死就已死險解決,個人認為壽險沒有適用的餘地(純個人看法)

病和死相比,病的問題通常比較大, 病而不死是一件大麻煩,若是無家庭經濟責任的人,例如上無高堂,下無子女的人,其實一死百了,除了十萬元至喪費之外,不需任何處理,所以醫療險大於死險是正常的,但是負有家庭經濟責任的人就例外

名詞上的定義也要說明一下
死險:以死亡為理賠對象的保險,投保人死了就理賠,投保人沒死就不理賠

壽險:生死合險的保單,投保人死了有一定金額的理賠,投保人沒死也可以依照保單契約在投保一定日期後,領回若干金額的保險

因為第二道防線,主要目標在解決(防範)人生過程中的病和死兩種問題,壽險的報酬率非常低,不病不死,依然健在存活時的窮困的問題非常不建議使用壽險這類工具來處理

第二道防線中醫療險有固定的建議額度,即住院日額三千+實報實銷醫療險一份+癌症險一份(或者再加重大傷病一份),但是死險並無建議數額,全然依照個人家庭經濟義務大小而定

癌症連續很多年都是十大死因榜首,預估在十年內必定會達到平均二個家庭就有一個家庭有人患癌症的情況,風險程度比起飛機意外,心臟病…….都高出很多,而且風險度逐年增加,建議在現在就加以規避癌症風險

住院日額三千的額度是包含住院和出院療養金合計,3000額度是依目前一班醫院住院單人病房住院費,扣去全民健保給付額之後,病人上大約每日自費3000元核算（備註：第一版是以3000元估計，但是目前有趨勢會上增到4000元，請讀者自行注意，未來醫療費用將和購屋貸款、子女教育並列為家計負擔中的最大支出項目之一）
意外和住院險的目的在於對沖人生的重大風險,人生的重大風險是無法預知的,也無法評價

以日額1000元住院險例子
這只是日額1000元:不論妳支出多少一天最多1000元為限.20年每年交費13000元,無理賠上限
13000*20=260000元 繳費總額
260000元/1000=260日
不考慮時間貨幣通膨因數，一生中要住在醫院260日才划算
如果把每年13000元投資,每年報酬率10%投資20年,索得的金額將更大

從投資的觀點來看,意外險與住院險是極缺乏投資效率的,就算是壽險和死險依樣遠不如其他任何投資工具
從投資的觀點來看,沒有依種保險產品可以通過投資報酬率比較
從風險的觀點，可能在當下在電腦螢幕打字的時候突然中風
可能在隔日上班途中車禍，成為長期癱瘓,或長久醫療
如果死亡的話,一切30年長期投資規劃都成為泡影,友家庭經濟責任的人死亡,家庭立即陷入困境

面對不可預測的重大傷病風險,是否願意使用每年2~3萬的代價執行對沖避險,或委之於機率,純是個人主觀認定問題
ＰＳ：理賠無上限的醫療險和住院險已經停賣，改為帳戶型或上限型
第3節 　個人財務規劃的第三道防線 — 基本基金組合
基本基金組合包含兩者
1.全球型+平衡型基金共100萬
2.高風險債券基金共100萬

如果在45歲以後才開始架設第三道防線的,可以將高風險債券基金100萬改成低風險債券基金100萬或高風險債券基金與低風險債券基金各50萬

這是開始入投資領域的基礎,如果只要大約判斷一下全球景氣和利率都做不好,踏入更高波動度的市場只是更快把錢陪掉

不要使用定時定額的盲目扣款方法,要自己判斷扣款時機,並且自己紀錄自己的扣款投資決策是否正確

基本基金組合會持有很長的時間,並且幫助達成長期的目標,例如退休
如果都沒有事故發生,第三道防線可以因為長期持有不動,因而逐漸會產生複利效果,資產的膨脹速度逐年加速,一開始會很慢，但是會逐年加速，而第三道防線止在兩個門類相互作資產重置,時間拉長之後，第三道防線資產甚至會凌駕第四道防線和第五道防線,甚至大幅超越 


第三道防線既是意外事件的防護,也是長期複利效果的捕捉者，再第三道防先之中只需一點點的隨機指標概念，在相對有利點扣款，然後長期持有不動，任由傅利效果坐大，這樣的成功機率非常高，第四道和第五道防線多的投資技巧，也許投資人無法在這兩道防線中成功，或是獲取的利益不夠大，這樣就顯出第三道防線的重要
第三道防線是人人都能做，也都能成功的防線，但是卻最不受重視
第4節 　個人財務規劃的第四道防線 — 基金投資組合
前面三項目標都已經達到之後,可以開始建立真正的基金組合

建議的公式是
高風險債券基金的投資金額=(總資產-200萬)*年齡%*(100-年齡)%*90%
低風險債券基金的投資金額=(總資產-200萬)*年齡%*年齡%*90%
特殊債券基金的投資金額=(總資產-200萬)*年齡%*10%

全球型與平衡型基金的投資金額=(總資產-200萬)*(100-年齡)%*年齡%*60%
主要地區基金的投資金額=(總資產-200萬)*(100-年齡)%*30%
次要地區基金的投資金額=(總資產-200萬)*(100-年齡)%*(100-年齡)%*60%
單一產業與單一國家基金的投資金額=(總資產-200萬)*(100-年齡)%*10%

特殊債券基金&單一產業與單一國家基金型基金並非一定需要的

例如20歲,總資產300萬
高風險債券基金的投資金額=(300萬-200萬)*20%*(100-年齡20)%*90%=14.4萬 (不含第三道防線100萬高風險債券基金)

餘此類推
基金配置公式主要的變數是年齡,組合的股債比率和高低風險資產的比率會隨著年齡而變動

年齡的設法不一定是真實年齡,例如30歲的人,如果負擔家計又比較怕風險,可以設定為40歲的投資組合,以年齡40帶入公式中計算投資組合比率

基金的挑選只挑基金門類,同一門類的基金,只挑資訊容易取得的,完全不考慮基金過去個別的績效和表現

基金組合的建議公式可以適用於退休前或退休後，因為公式計算出來的資產比例不是固定的，是依照年寧而自動逐年調整

基金組合的建議公式可以適用於保守型或中庸型或積極型

因為公式計算出來的資產比例不是固定的

年齡月大,資產配置會朝向低風險資產配置較大百分比

保守型可以將自己的年齡加上五歲或十歲,計算出來的百分比會偏重在低風險的安全性資產

積極型可以將自己的年齡減去五歲或十歲,計算出來的百分比會偏重在高風險的進取性資產
資產配置範例之一　80W,5年後要動用
Case1:80W,5年後要動用這筆資金,假設已經完成了第1~3道個人財務投資防線

因為只有五年,所以要防範再第五年要提領資金的時候正好碰到股市空頭

5年後要動用這筆資金,所以你的處境相當於60歲的年齡,還有五年後就退休,失去收入,要依靠這筆資金生存,所以就用60歲的年齡帶入公式計算資產組合比例

高風險債券基金的投資金額=總資產*年齡%*(100-年齡)%*90%=80萬*60%*(100-60)%*90%=17.28萬 

低風險債券基金的投資金額=總資產*年齡%*年齡%*90%=80萬*60%*60%*90%=25.92萬

特殊債券基金的投資金額=總資產*年齡%*10%=80萬*60%*10%=4.8萬

全球型與平衡型基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*年齡%*60%=80萬*40%*60%*60%=11.52萬

主要地區基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*30%=80萬*40%*30%=9.6萬

次要地區基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*(100-年齡)%*60%=80萬*40%*40%*60%=7.68萬

特殊與單一國家股票型基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*10%=80萬*40%*10%=3.2萬

股債比例=48萬債,32萬股=60%債,40%股

因為特殊與單一國家股票型基金和特殊債券基金的投資金額都不大,可以併入他項資產,節省管理的精神花費

第二年的時候,動用的年度剩下四年,所以所以你的處境相當於61歲的年齡,還有4年後就退休,失去收入,要依靠這筆資金生存,所以就用61歲的年齡帶入公式計算資產組合比例(此時要用當時的淨值來作為總資產額度,為求方便,假設第二年的總資產上漲到85W),帶入公式中

高風險債券基金的投資金額=總資產*年齡%*(100-年齡)%*90%=85萬*61%*(100-61)%*90%=18.12萬 

低風險債券基金的投資金額=總資產*年齡%*年齡%*90%=85萬*61%*61%*90%=28.47萬

特殊債券基金的投資金額=總資產*年齡%*10%=85萬*61%*10%=5.2萬

全球型與平衡型基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*年齡%*60%=85萬*40%*61%*60%=12.13萬

主要地區基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*30%=85萬*39%*30%=10萬

次要地區基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*(100-年齡)%*60%=85萬*39%*39%*60%=7.8萬

特殊與單一國家股票型基金的投資金額=總資產*(100-年齡)%*10%=85萬*39%*10%=3.3萬

此年度的股債比例更新成=51.85萬債,33.15萬股=51.85萬/85萬%債%,33.15萬/85萬%股=61%債,39%股

會隨著提領日的接近,而逐漸偏向於安全性資產,防範再提領資金的時候正好碰到股市空頭

此攻勢兼具動態平衡能力,隨每年的年齡增長而動態改變股債比例和各項資產,而且強迫買高賣低,漲幅太高的資產門類會超出資產配置而倍部分贖回,跌幅較大的資產門類會達不到配置的百分比而追加金額

15年例子可以自己是著算一下!!一點都不難
資產配置範例之二　
年齡47預計50退休 三年可加共150每年約50 初期約500 要如何配置及如何操作既不會傷本又約每個月有四萬生活費
還有三年退休,所年齡用62帶入公式計算,資產500W, 帶入公式計算,資產配置如下

高風險債券基金的投資金額=500*62%*(100-62)%*90%=106.02

低風險債券基金的投資金額=500*62%*62%*90%=172.98

特殊債券基金的投資金額=500*62%*10%=31


全球型與平衡型基金的投資金額=500*(100-62)%*62%*60%=70.68

主要地區基金的投資金額=500*(100-62)%*30%=57

次要地區基金的投資金額=500*(100-62)%*(100-62)%*60%=43.32

特殊與單一國家基金型基金的投資金額=500*(100-62)%*10%=19

考率第一種狀況,股債的資產都不增不減,三年之後,總資產為650萬,資產配置如下
高風險債券基金的投資金額=650*65%*(100-65)%*90%=133.0875

低風險債券基金的投資金額=650*65%*65%*90%=247.1625

特殊債券基金的投資金額=650*65%*10%=42.25

全球型與平衡型基金的投資金額=650*(100-65)%*65%*60%=88.725

主要地區基金的投資金額=650*(100-65)%*30%=68.25

次要地區基金的投資金額=650*(100-65)%*(100-65)%*60%=47.775

特殊與單一國家基金型基金的投資金額=650*(100-65)%*10%=22.75

如果以平均現金股利4.7%,配現資產500W,每個月的收益大約只有2萬,無法達到不會傷本又約每個月有四萬生活費的目標

所以只有兩條路可走,伊是削減開支,二是吃老本,每個月固定贖回報酬率最高的資產,每個季度都照公式再平衡一次

如果仍以每個月四萬開之計算,大約在退休後20年內資產全部用盡,不太可能會撐過第20年
資產配置練習01　
今年25歲,有一百萬閒錢,未來五年不會動用,想投入海外基金, 五年之後提領出來,作為結婚之用,海外基金投資組合應如何配置?(可以站不考慮基金組合定期重置)
依照資產配置公式核算

	1000000元投資年限5年的投資組合

	資產類別
	百分比
	金額
	合計

	高風險債券
	21.60%
	       216,000 
	        600,000 

	低風險債券
	32.40%
	       324,000 
	

	特殊債券
	6.00%
	        60,000 
	

	全球型與平衡型基金
	14.40%
	       144,000 
	        400,000 

	主要地區基金
	12.00%
	       120,000 
	

	次要地區基金
	9.60%
	        96,000 
	

	行業與單國
	4.00%
	        40,000 
	

	
	
	
	     1,000,000 


核算方式細節
投資年齡=65-5=60

高風險債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限5年)/100*(100-(65-投資年限5年))/100*0.9
=1000000*(65-5)/100*(100-(65-5))/100*0.9
=1000000*21.6%=216000

低風險債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限5年)/100*(65-投資年限5年)/100*0.9
=1000000*(65-5)/100*(65-5)/100*0.9
=1000000*32.4%=324000

特殊債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限5年)/100*0.1
=1000000*(65-5)/100*0.1
=1000000*6%=60000

全球型與平衡型基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限5年)/100*(100-(65-投資年限5年))/100*0.6
=1000000*(65-5)/100*(100-(65-5))/100*0.1
=1000000*14.4%=144000

主要地區基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限5年))/100*0.3
=1000000*(100-(65-5))/100*0.3
=1000000*12%=120000

次要地區基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限5年))/100*(100-(65-投資年限5年))/100*0.6
=1000000*(100-(65-5))/100*(100-(65-5))/100*0.6
=1000000*9.6%=96000

產業與單一國家基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限5年))/100*0.1
=1000000*(100-(65-5))/100*0.1
=1000000*4%=40000

資產配置練習02　
今年45歲,有一百萬閒錢,未來10年不會動用,想投入海外基金, 10年之後提領出來,作為退休之用,海外基金投資組合應如何配置?(可以站不考慮基金組合定期重置)

	1000000元投資年限10年的投資組合

	資產類別
	百分比
	金額
	合計

	高風險債券
	22.28%
	        222,750 
	        550,000 

	低風險債券
	27.23%
	        272,250 
	

	特殊債券
	5.50%
	          55,000 
	

	全球型與平衡型基金
	14.85%
	        148,500 
	        450,000 

	主要地區基金
	13.50%
	        135,000 
	

	次要地區基金
	12.15%
	        121,500 
	

	行業與單國
	4.50%
	          45,000 
	

	
	
	
	     1,000,000 


投資年齡=65-10=55

高風險債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限10年)/100*(100-(65-投資年限10年))/100*0.9

=1000000*(65-10)/100*(100-(65-10))/100*0.9

=1000000*22.275%=222750

低風險債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限10年)/100*(65-投資年限10年)/100*0.9

=1000000*(65-10)/100*(65-10)/100*0.9

=1000000*27.225%=272250

特殊債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限10年)/100*0.1

=1000000*(65-10)/100*0.1

=1000000*5.5%=55000

全球型與平衡型基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限10年)/100*(100-(65-投資年限10年))/100*0.6

=1000000*(65-10)/100*(100-(65-10))/100*0.1

=1000000*14.85%=148500

主要地區基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限10年))/100*0.3

=1000000*(100-(65-10))/100*0.3

=1000000*13.5%=135000

次要地區基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限10年))/100*(100-(65-投資年限10年))/100*0.6

=1000000*(100-(65-10))/100*(100-(65-10))/100*0.6

=1000000*12.15%=121500

產業與單一國家基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限10年))/100*0.1

=1000000*(100-(65-10))/100*0.1

=1000000*4.5%=45000

資產配置練習03　
今年25歲,有一百萬閒錢,未來20年不會動用,想投入海外基金, 20年之後提領出來,作為買屋之用,海外基金投資組合應如何配置?(可以站不考慮基金組合定期重置)

	1000000元投資年限20年的投資組合

	資產類別
	百分比
	金額
	合計

	高風險債券
	22.28%
	       222,750 
	        450,000 

	低風險債券
	18.23%
	       182,250 
	

	特殊債券
	4.50%
	         5,000 
	

	全球型與平衡型基金
	14.85%
	       148,500 
	        550,000 

	主要地區基金
	16.50%
	       165,000 
	

	次要地區基金
	18.15%
	       181,500 
	

	行業與單國
	5.50%
	         5,000 
	

	
	
	
	     1,000,000 


投資年齡=65-20=45
高風險債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限20年)/100*(100-(65-投資年限20年))/100*0.9
=1000000*(65-20)/100*(100-(65-20))/100*0.9
=1000000*22.275%=222750

低風險債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限20年)/100*(65-投資年限20年)/100*0.9
=1000000*(65-20)/100*(65-20)/100*0.9
=1000000*18.225%=182250

特殊債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限20年)/100*0.1
=1000000*(65-20)/100*0.1
=1000000*4.5%=45000

全球型與平衡型基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限20年)/100*(100-(65-投資年限20年))/100*0.6
=1000000*(65-20)/100*(100-(65-20))/100*0.1
=1000000*14.85%=148500

主要地區基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限20年))/100*0.3
=1000000*(100-(65-20))/100*0.3
=1000000*16.5%=165000

次要地區基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限20年))/100*(100-(65-投資年限20年))/100*0.6
=1000000*(100-(65-20))/100*(100-(65-20))/100*0.6
=1000000*18.15%=181500

產業與單一國家基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限20年))/100*0.1
=1000000*(100-(65-20))/100*0.1
=1000000*5.5%=55000

資產配置練習04　
今年25歲,有一百萬閒錢,未來30年不會動用,想投入海外基金, 30年之後提領出來,作為退休之用,海外基金投資組合應如何配置?(可以站不考慮基金組合定期重置)

　
	1000000元投資年限30年的投資組合

	資產類別
	百分比
	金額
	合計

	高風險債券
	20.48%
	        204,750 
	        350,000 

	低風險債券
	11.03%
	        110,250 
	

	特殊債券
	3.50%
	          35,000 
	

	全球型與平衡型基金
	13.65%
	        136,500 
	        650,000 

	主要地區基金
	19.50%
	        195,000 
	

	次要地區基金
	25.35%
	        253,500 
	

	行業與單國
	6.50%
	          65,000 
	

	
	
	
	     1,000,000 


投資年齡=65-30=35

高風險債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限30年)/100*(100-(65-投資年限30年))/100*0.9
=1000000*(65-30)/100*(100-(65-30))/100*0.9
=1000000*20.475%=204750

低風險債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限30年)/100*(65-投資年限30年)/100*0.9
=1000000*(65-30)/100*(65-30)/100*0.9
=1000000*11.025%=110250

特殊債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限30年)/100*0.1
=1000000*(65-30)/100*0.1
=1000000*3.5%=35000

全球型與平衡型基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限30年)/100*(100-(65-投資年限30年))/100*0.6
=1000000*(65-30)/100*(100-(65-30))/100*0.1
=1000000*13.65%=136500

主要地區基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限30年))/100*0.3
=1000000*(100-(65-30))/100*0.3
=1000000*19.5%=195000

次要地區基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限30年))/100*(100-(65-投資年限30年))/100*0.6
=1000000*(100-(65-30))/100*(100-(65-30))/100*0.6
=1000000*25.35%=253500

產業與單一國家基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限30年))/100*0.1
=1000000*(100-(65-30))/100*0.1
=1000000*6.5%=65000

資產配置練習05　
今年35歲,有一百萬閒錢,未來40年不會動用,想投入海外基金, 40年之後提領出來,作為小孩結婚賀禮之用,海外基金投資組合應如何配置?(可以站不考慮基金組合定期重置)

	1000000元投資年限40年的投資組合

	資產類別
	百分比
	金額
	合計

	高風險債券
	16.88%
	        168,750 
	        250,000 

	低風險債券
	5.63%
	          56,250 
	

	特殊債券
	2.50%
	          25,000 
	

	全球型與平衡型基金
	11.25%
	        112,500 
	        750,000 

	主要地區基金
	22.50%
	        225,000 
	

	次要地區基金
	33.75%
	        337,500 
	

	行業與單國
	7.50%
	          75,000 
	

	
	
	
	     1,000,000 


投資年齡=65-40=25

高風險債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限40年)/100*(100-(65-投資年限40年))/100*0.9
=1000000*(65-40)/100*(100-(65-40))/100*0.9
=1000000*16.875%=168750

低風險債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限40年)/100*(65-投資年限40年)/100*0.9
=1000000*(65-40)/100*(65-40)/100*0.9
=1000000*5.625%=56250

特殊債券基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限40年)/100*0.1
=1000000*(65-40)/100*0.1
=1000000*2.5%=25000

全球型與平衡型基金的投資金額=總資產1000000元*(65-投資年限40年)/100*(100-(65-投資年限40年))/100*0.6
=1000000*(65-40)/100*(100-(65-40))/100*0.1
=1000000*11.25%=112500

主要地區基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限40年))/100*0.3
=1000000*(100-(65-40))/100*0.3
=1000000*22.5%=225000

次要地區基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限40年))/100*(100-(65-投資年限40年))/100*0.6
=1000000*(100-(65-40))/100*(100-(65-40))/100*0.6
=1000000*33.75%=337500

產業與單一國家基金的投資金額=總資產1000000元*(100-(65-投資年限40年))/100*0.1
=1000000*(100-(65-40))/100*0.1
=1000000*7.5%=75000

資產配置練習06　
練習六
鑒察練習一至練習五的年齡和股債比例關係

	投資年限
	股票比例
	債券比例

	40
	75
	25

	30
	65
	35

	20
	55
	45

	10
	45
	55

	5
	40
	60


隨著投資年限的加長,股票比例逐漸升高,債券比例逐漸降低
隨著投資年限的縮短,股票比例逐漸降低,債券比例逐漸升高

第5節 　個人財務規劃的第五道防線 — 高風險高槓桿投機操作
當所有資產的配息平均每個月達到1萬台幣時(約300美元),可以考慮進行高風險高槓桿投機操作

槓桿倍數在20倍~1000倍都可以

停損點在當月份所有配息總合,也就是停損點為300美元

當行情看對了,只要波段上漲跌幅有5%,透過1000倍槓桿,就可以得到50倍報酬率

當行情看錯了,不管錯多少,虧損300美元就斷然出場，一切都等下個月在發出配息再從新評估進場時機，這樣風險永遠被侷限在當月份配息,而獲利在理論上是無限制的

只要在兩三年裡面,只要有一次看對行情,就可以追回所有損失，而且永遠都可以有進場門票

這道防線並不一定需要,因人而異，許多人不適合從事這種交易

第6節 　投資組合重置
使用基金組合的分配公式計算出各類資產所佔的百分比之後,戰略上的配置已經完成,接著這格基金投資組合要面對投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等戰術性問題,這些問題有兩種解決方法

第一種方式是用基金組合的分配公式本身的動態平衡特性,再每年重分配的時候,進行各項資產的戰術性買低賣高的操作

第二種方式是用隨機指標的方式,使用基金淨值或對比指數的隨機指標安排扣款,達成買低賣高的操作

不論基金組合的分配公式的戰略方法或是這兩種戰術方式都有共通的特性,就簡易性和明確的機械化,不會有模零兩可的空間,盡量避免個人的情緒

假設投資人依照基金組合的分配公式計算出各類資產所佔的百分比之後,經過一年的市場檢驗,結果股票基金發生虧損,債券基金獲利,原因可能是正好遇到股市空頭,或是扣款時機不佳,或是個人投資技術或是其他任何因素造成,第二年依照新年齡重新計算基金組合的分配百分比時,股票部份將會無法達到基金組合公式的分配百分比,必須投入新資金才能達到配置標準,債券部份則是超過基金組合公式的分配百分比,必須售出部分債券基金,以這種重新再平衡的方式解決投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等戰術性問題,

依照這種方法,在股市空頭的時候,並不是賣出股票基金,增持低風險的債券,而是賣出再股市空頭時期逐漸被高估的債券基金,加碼在股市基金,而波動度大的高風險基金跌到低點時,是出售獲利最高的低風險資產,買進在低點的高風險資產,而此時在低點的高風險資產正式最具投資價值的時候

同理,在股市大多頭的時候,並不是賣出債券基金,增持高風險的股票基金,而是賣出再股市多頭時期逐漸被高估的股票基金,加碼在債券基金,而波動度大的高風險基金漲到到高點時,是出售獲利最高的高風險資產,買進在低點的低風險資產,而此時正是高風險資產最佳賣點

這種方式可以強迫各種門類的資產都在在高點賣,在低點買,並且動態克服投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等戰術性問題,而且明確,數字化,機械化,省去種種人性因素

這種方式不是我自己想出來的,在[投資金律] 這本書有審深入的說明並有大量的數據和範例,不妨參考一下

第二種方式是利用公式計算完成戰略上的基金組合比例之後,不要依下子舊將基金買進,而是依照隨機指標的方法,沿著周線和月線的隨機指標指示,讓指標將投資人帶進場也讓指標把投資人帶出場,

當周隨機指標讀數低於20,月隨機指標趨勢向上而且讀數低於60的時候,安排基金扣款

當周隨機指標讀數高於85或趨勢向下,月隨機指標趨勢向下或讀數高於85的時候,安排基金贖回或進行對沖避險操作

任何操作方法都會有缺陷,這個方法也不例外,他的弱點在於如果市場是極度多頭的時候,市場完全只有上漲,完全沒有修正回檔,隨機指標就不發出相對低點的買進信號,所以投資基小將會低於每月定時定額,錯失獲利機會,但是這可能性極為罕見

這兩種方法不是互斥的,而是可以同時依起採用的

至於有沒有更好的方法可以把克服投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等變數納入考量的,應該有,不過我不知道

也許可以反過來思考,基金公司的宣傳單上都有建議的資產配置,她們有把投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等變數納入考量嗎?

你的裡專建議你買賣某支基金或進行某種資產配置,她們有把投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等變數納入考量嗎?

網路上許多建議別人賣賣某支基金,從事某種資產配置,她們有把投資人投資年齡的增加,市場多空趨勢變遷,投資人本身投資技巧存熟度與投資取取向等等變數納入考量嗎?

也許在廳從他們的建議之前,先問問他們以上這些問題,說不鄧他們會有更好的公式或方法

以上只是提供參考,好不好要自行判斷
第7節 　抵禦空頭市場
資產配置公式本身舊能抵禦空頭市場,在泡沫行情開始的時候,股票資產和高風險資產會快速上漲,超出應有的資產分配比例,迫使投資人售出股票資產和高風險資產,買進低風險資產來符合資產分配比例,防止投資人無理智的跟隨瘋狂市場

泡沫行情破滅的時候,股票資產和高風險資產會快速下跌,達不到應有的資產分配比例, 迫使投資人售出債券資產和低風險資產,買進高風險資產來符合資產分配比例,防止投資人無理智的跟隨市場恐懼情緒

還是那句老話,沒有數字驗證的方法都不可隨意相信,只有數說的話才能相信

有興趣的話,可以用數字來驗證,試著模擬一個年齡和資產總額,依照宮是做出一個資產分配,然後模擬股票資產連續三年每年都跌掉25%,每年調整一次資產比例,在三年空頭之後,接著三年多頭每年漲15%,觀察六年的總資產變化就知道其中的運作環節

空頭時候,資產分配公式的每年再平衡是第一道防線,隨機指標是第二道防線,基金避險是第三道防線

瘋狂上漲的行情下,隨機指標會鎖在高檔,不會發出買進信號,恐慌下跌的時候, 隨機指標只會發出一次買進信號,然後鎖定低檔

轉入貨幣基金或完全退場是一個好方法,但是實際施行起來比較困難

這年頭知音難覓,不管在哪個討論區總是會有ㄧ些虛心的人,依些傲慢的人,總是會有ㄧ些支持的人,依些冷潮熱諷的人,我不需要作業績,不必打知名度,一切習慣就好

菩薩應隨緣行三佈施:財施、法施、無畏施,佛第子亦應如是修,如是行。我只把方法放上來,進出時點放上來,其餘的就隨緣了,緣至則聚,緣滅則散,一切都不強求
第8節 　最簡單的基金投資組合
利用一支全球型股票基金和一支全球債券基金組成一個股債平衡的投資組合,股債比利用上述的公式計算

股=年齡%
債=100-年齡%

每年隨著年齡的增加調整一次股債比例,十分簡單,用心算就知道該投入多少股,多少債

債的部份充當防衛腳色,長期的預期報酬率為每年5.5%,但是可以保守的降下一個百分比到4.5% 來估算

債的部份充當攻擊腳色,長期的預期報酬率為每年11.5%,但是可以保守的降下1.5個百分比到10% 來估算

資產配置和比例已經完成,接下要挑一支全球債券基金,挑選時禁止挑過去的報酬率表現最好的那隻,射飛鏢或是擲骰子是一個不錯的方法,挑童伊類型基金中績效最差的那隻也很不錯,每一種方法都不錯,就是不要挑績效好的那一支

戰略部份的股債比例部署已經完成,接著邀安排戰術部份,利用戰術方法將資金投入

戰術部份
戰術部份不使用定期定額,在高點也扣款,在低點也扣款,這種盲目投資方法並不可取

戰術部份利用基金淨值或是對比指數的隨機指標安排進入點,扣款只扣在相對低點,每次扣款金額也不一樣多,利用這個方法

預計能將全球型債券基金的長期報酬率在拉高3%,達到7%的報酬率

預計能將全球型股票基金的長期報酬率在拉高5%,達到15%的報酬率

全球型股票基金可以用道瓊世界指數或是富時世界指數作為對比指數

全球型債券基金可以用道瓊公司債指數或是李門兄弟一籃子債券指數作為對比指數

一切都安排好了,接著就只剩下嚴持紀律,依照計畫執行
道瓊世界指數（DOW JONES WORLD STOCK INDEX）Quote代號= $W1DOW
富時世界指數（FTSE All World Index）Quote代號= $AW01-FTSE
道瓊公司債指數StockCharts代號=$DJCB
李門兄弟一籃子債券指數ETF代號=AGG
第9節 　ETF組成的投資組合
股票部分: SP500指數ETF + 麼根史坦利歐澳遠東指數ETF
債券部分: 李門兄弟中期債券指數EFT + 抗通貨膨脹債券指數ETF
這是一個相當簡單的組合,但是已經涵蓋一個投資組合應該包含的所有的成分了

股票部份大部分的分解為美國股市和美國以外的股市兩大部分,分別用SP500指數ETF 與 摩根史坦利歐澳遠東指數ETF來做投資, 摩根史坦利歐澳遠東指數包含歐洲,澳洲,遠東地帶, SP500指數ETF + 麼根史坦利歐澳遠東指數ETF已經包含全球最主要的股市

債券部分: 李門兄弟中期債券指數EFT 用來投資美國中期公債,長期公債的通貨膨脹風險比較高,所以用抗通貨膨脹債券指數ETF來投資,以便規避通貨膨脹對債券報酬率的損害

ETF的投資不必參考對應指數,直接用ETF報價即可,空頭出現時這些EFT都可以放空,也有選擇權可以避險,可以融資融卷(五成),可以當天沖銷
第10節 　荷銀的六個Model
荷銀推出六個Model基金,只要利用這六個Model,就可以調配出一個完整的基金投資組合

ABN AMRO Model Fund 1 (t) 盧森堡掛牌代號:LU012988753 , 台灣掛牌為荷銀防衛組合

ABN AMRO Model Fund 2 (t) 盧森堡掛牌代號:LU013027447, 台灣掛牌為荷銀保守組合

ABN AMRO Model Fund 3 (t) 盧森堡掛牌代號:LU013027455, 台灣掛牌為荷銀溫和組合

ABN AMRO Model Fund 4 (t) 盧森堡掛牌代號:LU013027463, 台灣掛牌為荷銀均衡組合

ABN AMRO Model Fund 5 (t) 盧森堡掛牌代號:LU013027471, 台灣掛牌為荷銀增長組合

ABN AMRO Model Fund 6 (t) 盧森堡掛牌代號:LU013027480, 台灣掛牌為荷銀進取組合

同時在德國,法國,義大利,西班牙都有掛牌

荷蘭只掛牌model 2,但是英國沒有掛牌



model 1以平等A的5年短債和貨幣為主,股債現金比率約為0:6:4,唯債無股

model 2股票以大型的價值股和成長股為主,股債現金比率約為2:5:3,債多股少

model 3股票以中型的價值股和成長股為主,股債現金比率約為4:4:2,股債雙停

model 4股票以大型的價值股和成長股為主,股債現金比率約為6:3:1,股多債少

model 5股票以大型的價值股和成長股為主,股債現金比率約為8:1:1

model 6股票以大型的價值股和成長股為主,股票佔90%

利用合銀這六支model基金就可以達到一個完整的投資組合

也可以將六支基金利用報酬率曲線倒轉的方式進行佈局
目前在台灣只有荷銀有完整的模組基金，但市華爾街就有許多選擇了
第11節 　羅素指數ETF組成的投資組合
目前可以買的羅素指數ETF共有
羅素1000指數ETF
羅素2000指數ETF
羅素3000指數ETF
羅素1000指數價值股ETF
羅素1000指數成長股ETF
羅素2000指數價值股ETF
羅素2000指數成長股ETF
羅素3000指數價值股ETF
羅素3000指數成長股ETF

一共有九支,另外尚有其他衍生的羅素指數ETF暫時不考慮
匯率因素 : 美元貶值通常有利於羅素1000指數ETF
長期考量 : 羅素2000指數ETF的坡動度大於羅素1000指數ETF,長期報酬率也高逾羅素1000指數ETF, 羅素3000指數ETF再坡動度和喿酬率都介於羅素1000指數ETF和羅素2000指數ETF中間,理論上羅素2000指數ETF的所有性質應該貼近於道瓊美國指數,適合中傭型的投資人
第12節 　兩隻富蘭基金組成的投資組合
富蘭克林法人專用基金投資在美國以外的地區,類型和富蘭克林外國基金類似,投資人可以將一支美國股票基金和一支法人專用基金(或富蘭克林外國基金)相互搭配成一個全球型股票投資組合,依照美國市場與美國以外的全球市場進行資金分配


第13節 　購買低風險債券
低風險債券基金包含美國公債,歐洲公債,和全球債三種門類的基金,其中美國公債,歐洲公債這兩種債券基金如果基額購大的話,不建議用基金的方式投資,

因為美國公債和歐洲公債沒有分散投資的問題,不管是買美國長債,短債,中債,債主都是美國聯邦政府,所大金額的人可以考慮直接購買並持有美國政府公債,不必買美國政府公債的基金,買得基金公司和台灣的銀行都收一些有的沒的費用,把報酬率拉低了

台灣有幾家銀行有經營富委託下單買美債這項業務，不過在好還是直接在美系券商開戶方便又省錢
以下幾個資產門類可以不需要經過基金來投資
美國聯邦公債
州和郡地方政府公債
GNMA債券
巴西與墨西哥公債
SP 信評AAA的公司債
聯邦政府的抗通貨膨脹債券和無息債券
德國公債
英國公債

因為這幾種債券違約的可能,不需要分散風險,所以可以直接買進債券,不必經由基金,讓基金公司多收一次保管費和其他費用而降低了報酬率

唯一還需要用到基金的場合是資金不夠大,直接買進債券每次大約最低金額在三萬五千台幣左有,基金定時定額只要三千台幣
美國公債
美國公債一張面額固定為USD$1000,折合台幣大約三萬三千元而已,通常一次買20張以下的,收手續費20~40美元, 一次買20張以上,不收手續費(視券商而定)

以一次買1張美國公債計算,若金額1000美元,手續費用最貴的40美元,折合手續費約8%(買和賣都算)

以一次買6張美國公債計算,若金額6000美元,手續費用最貴的40每元,折合手續費約1.5%,以經和再台灣買債券基金手續費一樣了,但是省掉一堆每年的經理費和保管費,而且手續費約1.5%在買的時候收一半,所以有比較多的資金可以投資,比在台灣買基金更划算

買美國公債不必依定要向美國財政部買,下單給債券商也沒什麼差別,但是不必半夜起來拍賣,感覺輕鬆多了,而且可以慢慢挑

買美國聯邦政府公債的時候,存續期最好再5~8年,也就是2011~2014年到期的聯邦公債最好,就算是藥放準備十年厚二十年以後退休的資金,也最好買2011~2014年到期的聯邦公債,到期之後再從新買
 
剛買債券的人常被債券報酬率的計算弄的頭昏腦脹,所以可以考慮買無息公債,省去利息部分的計算麻煩, 美國聯邦政府的無息公債一張也是面額一千美元,和一般公債一樣, 2011~2014年到期的聯邦無息公債最適合,符合條件的債券大約有四百支,不必太過於挑選

所有的美國聯邦無息公債和聯邦政府公債通通都是S&P評比AAA的債券
推薦以下高配息的美國聯邦政府公債
05/15/2014到期的美國聯邦政府長期公債,半年發一次債息,利率13.25%,報價120~122美元,但是這張公債在2009年5月美國聯邦有權提前贖回
02/15/2015到期的美國聯邦政府長期公債,半年發一次債息,利率11.25%,報價145~147美元
11/15/2015到期的美國聯邦政府長期公債,半年發一次債息,利率9.875%,報價138~140美元
02/15/2016到期的美國聯邦政府長期公債,半年發一次債息,利率9.25%,報價134~136美元


推薦以下低配息的美國聯邦政府公債
02/15/2015到期的美國聯邦政府中期公債,半年發一次債息,利率4%,報價95~97美元
02/15/2014到期的美國聯邦政府中期公債,半年發一次債息,利率4%,報價96~97美元
11/15/2013到期的美國聯邦政府中期公債,半年發一次債息,利率4.25%,報價97~99美元
原則上,2013,2014,2015年到期,4.00~4.25%利率的美國聯邦政府中期公債都是可以考慮的買進對象
地方政府公債(包含州債和市政公債)
地方政府公債(包含州債和市政公債)比聯邦政府公債的配息還高,違約風險也不高,就算州政府破產, 沒有辦法履行債務,聯邦政府也會救援州政府,所以債券本金還是相當安全,地方政府公債一張也是面額一千美元
12/15/2016到期的美國德州政府債券(市政發展債券),每半年付一次利息,利率10%,報價148,SP評等AAA

02/01/2013到期的美國喬治亞州政府債券(電力發展債券),每半年付一次利息,利率6.4%,報價112,SP評等A+,但2011年1月州政府可以提前贖回

03/01/2013到期的美國麻州政府債券,每半年付一次利息,利率6.1%,報價112,SP評等AAA,但2011年1月州政府可以提前贖回

12/01/2011到期的美國科羅拉多州政府債券,每半年付一次利息,利率6.75%,報價115,SP評等AAA 

09/15/2012到期的美國紐澤西州政府債券(經濟發展債券),每半年付一次利息,利率6.625%,報價105,SP評等B,已經是垃圾債券,所以價格特別低,適合冒險的人
代理債券
由機構或協會發行,但是美國政府是背後靠山,這種債券的評等很高,但是利率高於聯邦公債,也是一種很好的選擇

國內的富蘭克林美國政府基金就是專門買這種債券的基金,但是這種基金也沒有必要分散投資,透過基金購買反而不划算,尤其是大額的人

這類型的債券主要是由美國聯邦家庭貸款銀行,美國國家抵押協會,聯邦農民信用銀行發行,只要是到期日在5~8年,也就是2011~2014年到期的代理債券都是不錯的選擇,符合條件的債券大約有635隻這類型的債券

台灣賣的不錯的富蘭克林美國政府基金全部是投資在這種債券門類
公司債
由公司發行的債券,每張公司債面額1000美元,挑選的時候建議SP評等AAA的債券,到期日藥比政府公債短一些,最好5~7年,符合條件的債券大約有60多隻

如果條件再放寬一點的話,可以挑選SP評等AA的債券,到期日5~7年,符合條件的債券大約有80多隻

這些高品質的公司債幾乎沒有違約的可能,十分安全,配息又高於公債,所以也不必太大的分散,主要由一些跨國的知名企業發行,有非常足夠的債務保障,所以也不必由基金公司購買

低品質的債券因為違約率高,評等低,SP評等低於BBB,所以有比較高的利率,但是風險高,依定要分散,所以依定要經由債券基金購買,國內許多名稱為高收益債券基金,或是公司債基金都屬此類

高收益債在景氣好的時候,債券的違約率低,報酬侯率很高,但是在不景氣的時候,往往因為公司營運困難,發布出利息,甚至倒閉,是債券中風險最高的品種 

推薦幾隻公司債
08/01/2013到旗,6.625%的利率,美國大西洋城發電廠公司債,SP評級AAA,報價約108
05/05/2013到期,3.800%的利率,嬌生公司債,SP評級AAA,報價約92~95
06/15/2012到期,4.250%的利率,奇異電器公司債,SP評級AAA,報價約94~96
05/15/2015到期,4.750%的利率,股神巴菲特的波克夏公司債,SP評級AAA,報價約97
推薦幾隻浮動利率公司債
11/01/2013到期,摩根史坦利浮動利率公司債,SP評級A,報價約99, 浮動利率由美國13個大城市的消費者物價指數計算出來,可以視為消費者物價指數的連動債

05/18/2010到期,花旗銀行浮動利率公司債,SP評級AA-,報價約99, 浮動利率由三個月利率加15點,每季計算一次

06/15/2025到期,花旗銀行變動利率公司債,SP評級AA-,報價約93, 利率五年固定調高一次,2005年利率=4.75%,2010年利率=5.25%,2015年利率=5.9%,2020年利率=6.5%

09/15/2007到期,每林証券浮動利率公司債,SP評級A+,報價約100, 浮動利率由美國短期國庫券利率加100點,每季計算一次

富國銀行也有許多浮動利率的公司債
抗通貨膨脹債券
買長期債券最害怕的就是通貨膨漲,所以如果要買長期帳券的話,建議要買長期的抗通貨膨脹債券,這樣就不怕15年或20年之後,債券的錢變薄了

抗通貨膨脹債券也都是平等AAA等級的債券,每張也都是1000美元,

推薦下列美國聯邦抗通貨膨漲債券
01/05/2025到期的美國聯邦抗通貨膨漲債券,每半年付一次利息,利率2.375%,報價101~103
01/05/2026到期的美國聯邦抗通貨膨漲債券,每半年付一次利息,利率2%,報價95~97
01/05/2028到期的美國聯邦抗通貨膨漲債券,每半年付一次利息,利率3.625%,報價123~125
01/05/2032到期的美國聯邦抗通貨膨漲債券,每半年付一次利息,利率3.375%,報價124~126
這些債券都是長期債券
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