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第1節 　基金族群之分類

債券基金

第一大類：高風險債券，下分四個小類：
1.美國高收益債券：包含美國的高收益抵押債券、公司債、高收益州債等債券
2.全球高收益債券：全球各國的高收益債券
3.歐元高收益債券：歐元區的高收益公司債
4.新興國家債券：新興國家發行的政府債或公司債

第二大類：低風險債券，下分歐元政府公債、美國政府債券、全球債券等三個小類。

第三大類：特殊債券，下分日圓債券、瑞士法郎債券、亞澳債券、亞洲債券、新興歐洲債券、英鎊債券、可轉換債券等七小類。

股票基金

第一大類：最低風險的全球型股票基金與平衡型基金，以FTSE世界指數或MSCI世界指數或道瓊世界指數為參考指數

第二大類：主要地區基金，分為四小類
1.美國：以SP500指數為參考指數
2.歐洲：以道瓊西歐指數或道瓊歐元區STOXX50指數為參考指數
3.日本：以東京日經225指數為參考指數
4.新興國家：以道瓊發展中國家指數或FTSE新興國家指數為參考指數

第三大類：中度風險的次要地區基金，分為七小類
1.拉丁美洲：以道瓊拉丁美洲指數或SP拉丁美洲40指數ETF為參考指數
2.東歐：以MSCI新興歐洲指數為參考指數
3.日本除外太平洋地區：以日本除外太平洋地區指數為參考指數
4.北歐：以道瓊北歐指數為參考指數

5.東南亞：以道瓊東南亞指數為參考指數

6.南歐 

7.中歐 

第四大類：高度風險的單一國家地區基金
第五大類：高度風險的單一產業基金，分為十小類
1.原物料：又可分為三個更小的子小類


天然資源：範圍最廣，可以包含能源礦藏、森林造紙、賤金屬、貴金屬
礦業：範圍次廣，可以包含能源礦藏、賤金屬、貴金屬，但不包含森林造紙
貴金屬：範圍最小
原物料基金、天然資源基金、礦業基金以SP500原物料指數或道瓊美國礦業指數為參考指數，貴金屬基金以費城黃金白銀指數為參考指數

賤金屬包含銅、鐵、鋁、鎳、鋅、鉛，以銅鐵鋁為主
貴金屬包含金、銀、鉑、鈀，以金銀為主
2.科技：以NASDAQ100指數或FTSE全球科技指數為參考指數
3.電信：以SP500電信指數為參考指數
4.消費品：以SP500消費品指數或為參考指數

5.健保：以道瓊世界健保指數為參考指數

6.生物科技：以道瓊美國生物科技指數為參考指數
7.能源：以FTSE全球能源指數或道瓊全球能源指數為參考指數
8公共事業：以為FTSE全球公共事業指數或道瓊全球公共事業指數為參考指數

9不動產：以為道瓊威許全球不動產指數為參考指數

10金融：以為道瓊全球金融指數為參考指數

更多隊比指數的細節會再各論與扣款時機中述及。
第2節 　基金與匯率
基金是長期投資工具
匯率十年的波動率大約10%,加上分期購買,外匯對總報酬的影響力可能只有5%，和基金十年的總報酬率相比，可以忽略不記

基金扣款與持有的期間越長，匯率影響越無足輕重
使用定期定額或是周震盪線相對低點扣款的方式下,再扣款一段時日之後,其總報酬率=基金淨值變化+匯率因素
匯率因素相對基金淨值變化波動度相對較小

基金持有時間越長,理論上總總報酬率越大，所以基金持有的期間越長,匯率影響越無足輕重
定期定額或是周震盪線相對低點扣款的方式下,再扣款一段時日之後,其總報酬率=基金淨值變化+匯率因素
匯率因素相對基金淨值變化波動度相對較小

基金持有時間月長,理論上總總報酬率月大

所以基金持有的期間越長,匯率影響越無足輕重之問題
第3節 　基金績效來來去去,只有費用才是永恆
如果你再第一年投資1萬元在一隻全球指數上面時間大約30年,這30年間的報酬率上上下下,有高到25%以上,有低到-25%以下,平均每一年的報酬率10%的話,到了第30年,你可以領回17萬4496元,也就是1745%的報酬率,30年內,你需要做的事情就是在第1年付出1萬元,然後忘記他的存在,什麼也不必做

實際上並沒有指數這種產品可以投資,如果用指數基金或是ETF來投資的話,每年還要被收取千分之ㄧ的費用, 如果你再第一年投資1萬元在一隻全球指數基金或ETF, 時間大約30年, 扣去費用, 到了第30年,你可以領回16萬9765元,也就是1698%的報酬率,30年內,你需要做的事情就是在地1年付出1萬元,然後忘記他的存在,什麼也不必做,雖然每年只扣0.1%的經理費,報酬率就少了47%的報酬率

如果投資的是一隻全球型基金, 每年要被收取2%的經理費用, 如果你再第一年投資1萬元在一隻全球基金(主動基金,有經理人的), 時間大約30年,扣去每年2%費用, 到了第30年,你可以領回9萬3280元,也就是933%的報酬率, 雖然每年只扣2%的經理費,報酬率就少了812%的報酬率,換句話說,你挑的基金和這支基金經理人要在30年內發揮操盤功力,補足這812%的報酬率才可以和指數報酬率打平,你對你自己手上的基金和基金經理人有信心嗎?這些經理人能在30年額外幫你賺到812%以上的報酬率?30年內,你一共損失812%的報酬率作為基金經理人的酬勞,基金經理人可以給你多大的回報?你挑選基金和挑選基金經理人的功力是否足以讓你在30年多賺812%以上的報酬率?用這種方式,你所損失的812%報酬率流向基金經理人和基金公司的口袋裡面,不管你投資賺不賺錢,這些費用一毛錢都不准減少

如果投資的是一隻全球型基金, 每年要被收取2%的經理費用,而你採用20%報酬率停利的方式操作這支基金,如果平均每三年就達到20%的報酬停利點,所以三年贖回一次,重新再投入, 重新再投入又多了3%手續費,平均一年多出1%費用,所以每年的總費用3%,到了第30年,你可以領回6萬7874元,也就是679%的報酬率, 雖然每年只扣3%的費用,報酬率就少了1066%的報酬率,換句話說,你挑的基金和這支基金經理人要在30年內發揮操盤功力,補足這812%的報酬率,而你的20%報酬率停利的操作方式必須再額外多賺254%以上的報酬率才可以和指數報酬率打成平手,這還不計算停利贖回所損失的賦力報酬在內,你所損失的812%報酬率流入基金經理人和基金公司的口袋, 你所損失的1066%報酬率通通流向基金經理人和基金公司的口袋裡面,不管你投資賺不賺錢,這些費用一毛錢都不准減少

如果投資的是一隻全球型基金, 每年要被收取2%的經理費用,而你採用7~8%報酬率就贖回的方式操作基金,如果平均每一年就贖回一次,重新再投入, 重新再投入又多了3%手續費,平均一年多出3%費用,所以每年的總費用5%,到了第30年,你可以領回3萬5581元,也就是356%的報酬率, 雖然每年只扣5%的費用,報酬率就少了1389%的報酬率,換句話說,你挑的基金和這支基金經理人要在30年內發揮操盤功力,補足這812%的報酬率,而你的操作方式必須再額外多賺577%以上的報酬率才可以和指數報酬率打成平手,這還不計算停利贖回所損失的複利報酬在內,你所損失的1389%報酬率通通流向基金經理人和基金公司的口袋裡面,不管你投資賺不賺錢,這些費用一毛錢都不准減少

結論:
基金績效來來去去,只有費用才是永恆
如果可以的話,盡量使用ETF或是指數基金
盡量避免頻繁進出基金,基金是用來長期投資的
盡量使用買進-持有策略
空頭的時候,用避險策酪,不要用出場策略
基金公司所塑造出的經理英雄所說的話,基金公司所買下來的強勢媒體版面所說的話通通不要相信
第4節 　錯誤的觀念--債券是很穩的,尤其是美國公債
讓數據說話吧!!
美國聯邦30年政府公債
1993.10=100　1994.10=80　12個月內，跌幅20%
1996.01=100　1994.07=88　07個月內，跌幅12%
1998.10=112　2000.01=89　15個月內，跌幅20%
2001.11=112　2002.03=97　05個月內，跌幅13%
2003.06=122　2005.07=107　11個月內，跌幅13%
2005.06=119　2006.05=105　12個月內，跌幅11%

最常的空頭時期市12個月,最大損失市20%

這樣的數據來看. 美國公債算是很穩嗎?我不知道,但是數據顯示投資在美國公債時,最壞的打算是要有損失20%淨值的心理準備,和最常空頭12個月的心理準備

駿利高收益基金是投資再美國高收益債券為主
1997年最高淨值12,2002年最低淨值8.75，5年內淨值跌幅27%，平均每年淨值跌掉5.4%
1998.08~1998.11這三個月內，淨值從11.7下跌到10.25，跌幅12%
這樣的數據來看.投資在美國高收易債券時,最壞的打算市要有損失27%淨值的心理準備,和最長空頭60個月的心理準備

天達全球高收益基金，是投資在全球高配息債券的基金
2000.02=19　2003.10=14.6　不到兩年內，淨值跌幅23%
2005.01=20　2006.06=18　 1年內，淨值跌幅10%

這樣的數據來看.投資在全球高配息債券的基金時,最壞的打算市要有損失23%淨值的心理準備,和最長空頭20個月的心理準備

這些實際數據還說明
買進的時間超過一年.違約率提高造成淨值下跌也無法以配息來彌補虧損，所以侵蝕到本金

對於一個退休的人來說，如果他需要以配息加上贖回一部份基金來度生活的話，在低點需要贖回很多單位的基金才能夠當月開支，贖回很多單位又會造成往後配息減少，配息減少又需要贖回更多基金單位，形成不可挽回的惡性循環

坡動在20%,在低檔買進可以買到多的單位數,相同基金相同配息率,更多的單位數可以讓配息金額更多

在高檔買進可以買到少的單位數,相同基金相同配息率,比較少的單位數配息金額比較少

已退休的人,就算沒有贖回基金單位數,但是買在淨值高底點不同,造成的結果可能是有的人有高配息,日子比較舒服,有的人配息少,只能維持餓不死
第5節  　報酬率平均數定理 

任何一個市場或是資產門類的投資報酬率總是有時高,有時低,但是都沿著一個平均數曲線作波動

因為所有市場或是資產門類的投資報酬率都有向平均數靠攏的趨勢,所以在數年的超高報酬率表現之後,就會跟著幾年的報酬率超低的情況,使得長期平均報酬率完全貼近平均報酬率

日本1980年待令人陶醉的報酬率,最高達到38000點的高點,之後跟著就是1990年代令人垂淚的報酬率,最低到8000點,跌了三萬點

美國1980年待令人垂淚的報酬率之後,跟著就是1990年代令人陶醉的報酬率,跨過2000年之後又遭到報酬率平均數定理的修正,產生三年的空頭走勢,2003年之後, 報酬率平均數定理再度發揮作用,將過低的報酬率重新拉高

1990年世大型股的年代,小型股只能乾瞪眼,2000年之後, 報酬率平均數定理發揮作用, 大型股軟弱無力,小型股活蹦亂跳,現在報酬率平均數定理好像又要發揮作用,大型股和小型股似乎要易位

1990年能源和礦業備受煎熬,石油一桶9.5元,黃金伊盎司280元,傷透原物料投資人的心,當時網路電通股如火如荼,許多人提出網路新經濟時代,通膨已死的論點, 2000年之後, 能源和礦業成為投資王道,網路電通股淪為為棄嬰

1997年開始的新興國家債券大空頭, 新興國家債券讓投資人人聞之色變,2002年之後成為市場寵兒,接受萬眾擁抱

1980年的寵兒是貨幣基金,短票基金和政府公債基金,1990年代成為市場棄嬰, 無人聞問,只有最不開化的老頭子才會投資這種東西,2000年之後,投資人再度伸開雙手,擁吻政府公債基金和平衡基金,2003年之後, 政府公債基金和平衡基金配息3~4%,廣泛受到唾棄,只有我這種老頭子才買這種無趣又低報酬的東西

1980年代上半期,東南亞的報酬率雄視天下,沒買東南亞基金的人是不合時宜的人,四小龍和四小虎是世界經濟奇蹟的典範,1980年代下期, 報酬率平均數定理發揮作用, 東南亞的報酬率天下第一濫

1990下期,東歐和拉美的投資人日日夜夜受到煎熬和折磨,2000年之後,報酬率平均數定理發揮作用, 東歐和拉美的投資人終於出頭天

1980年新興國家報酬率遠遠贏過已開發國家,1990年代,報酬率平均數定理把新興國家報酬率拉下馬來,換成以開發國家縱馬狂奔,2000年之後, 報酬率平均數定理又發揮作用,換成新興國家上馬

基金績效來來去去,只有費用才是永恆
第6節 　面臨空頭時,最好的作法
在隨機指標低點時買進基金,在碎機指標高檔時執行避險
例如
在6~10月,在隨機指標低檔時,買進各門類基金
目前隨機指標在高檔
選擇權帳戶空頭部位槓桿倍數15~150倍,占總投資金額的1%,部位規模相當於總基金價值的100%
另撥總投資金額的0.5%到期貨帳戶待命, 槓桿倍數150~300倍,待命中

如果我錯了,股市繼續上漲,所有基金部份大致還在,沒有錯失上漲行情,但是選擇權帳戶未來四個月總計有1%的損失,總體投資報酬率我會少1%

如果我用贖回再投入的方式,手續費會有3%損失,而且如果股市繼續上漲,我將錯失所有上漲獲利機會

如果我對了,股市下修, 選擇權帳戶空頭部位槓桿倍數15~150倍,占總投資金額的1%,部位會獲利,加上槓桿倍數150~300倍期貨帳戶的獲利,可以用來補償基金部位損失,等到下修完畢,我把選擇權帳戶空頭部位軋平,我會有一筆錢在低檔的時候近場,並且把選擇權和期貨帳戶都翻成多頭部位,這樣也比用贖回再投入的方式的方式好

整體來說,在不變換部位的前提下
未來四個月裡面,股市大漲會獲利
股市不漲,最多賠1%
股市大跌,也不會賠
整体投資組合有獲利空間,但虧損空間有限,不會離1%太多

整体投資組合比起基金的裸體操作(純基金,不加任何避險)或是選擇權裸體操作(純選擇權,不加任何基金)的坡動度還平穩,更好安心睡覺

如果我錯了,基金會開始獲利,選擇權帳戶會開始虧損,為了降低虧損(1%也是很多錢),提高獲利, 選擇權帳戶目前的PUT裸體部位就要改成2007.03的垂直空頭部位,或轉換成右上傾斜的PUT部位,通常右上傾斜會比較好,大約再遞延四個月到2007.07,槓桿倍數150~300倍期貨帳戶就要轉進多單直行追漲策略

現在要做的就是補足空頭對沖部位,然後等市場告訴我下一部該怎麼做

這種操作方式理論上很不錯,但是需要比較多的經驗和相關知識
第7節 　穩定的基金適合單筆,波動性大的基金適合定期定額?????
穩定的基金適合單比,坡動性大的基金適合定期定額,這可能是依班人普便的想法,網上也有許多人提倡.我不知道有什麼理論依據,也沒見到有人提出數據說明,個人對於這種方式非常懷疑

用定期定額投資坡動性大的基金在淨值高的時候也進場,在淨值低的時候也進場, 在淨值高的時候進場的部位全部成為虧損部位,拖累基金績效, 在淨值低的時候進場的部位全部成為獲利部位,拉高基金績效,兩相平均之後,結果成為一種平庸的報酬率,長期下來和波動低的穩定基金報酬率相去無幾

但是考量實際情況, 在淨值高的時候也進場,在淨值低的時候也進場,如果淨值高的時候進場次數多, 淨值低的時候進場次數少,長期下來結果將是賠錢的, 如果淨值低的時候進場次數多, 淨值高的時候進場次數少, 長期下來結果將和穩定度高的基金相差無幾,但其中要忍受的坡動和風險卻更高,而扣款的高低次數全然由機率決定,和賭博無異,看不出來有特殊優勢

使用定期定額在富蘭新興國家碁今,依過去11年的數字評估,平均一年報酬率財9.9%,年化報酬率還不到7%,別忘了,這是近三年新興國家走大多頭才把績效拉上來的,前八年的投資人都要日日忍受套牢和虧損的煎熬, 大部分的人都在低檔的時候忍不住失望而殺出,或是突然需要用錢或是投資期限已到而被迫虧損出場,相較之下,如果不董得相對低點扣款的方式,與其定期定額再高坡動度基金,不如買一支穩定坡動低的全球股債基金

結論還是那句話
沒有數字驗證的方法都不可隨便相信
只有數說的話才能相信

畢竟對大多數人的財力狀況來說,不管五萬或十萬,都是一筆很重要的資金,不能隨便就這樣虧損掉
第8節 　風險與報酬概念
報酬是風險的代價，風險和報酬永遠相伴而生

當你投資一項資產門類的時候，那一項資產正好處於光輝的時候，人人都知道這一項資產的基本面菲廠堅實，技術面非常好，代表這一項資產有很低的短期風險，如果買進，短期內立刻有報酬，但是長期而言，低的風險但表低的報酬率，甚至有虧損

當你投資一項資產門類的時候，那一項資產正好處於黑暗的時候，人人都知道這一項資產的基本面非常爛，技術面非常爛，代表這一項資產有很高的短期風險，如果買進，短期內立刻有虧損，但是長期而言，高的風險但表高的報酬率，甚至有驚人的報酬率

人類是短視的動物，眼前的危機帶來的衝擊比長期危害更能攝服人心，眼前的小利益比往後的大利益更能吸引人心，最高的投資方法不是技術面或基本面，而是心靈面，自己的心靈

美國南北戰爭之後，大部分的的股票本益比難以想像的低，只有一倍，短期上還有一些下跌，但是是近二百年來最好的投資時刻

當戈巴契夫的ＫＧＢ部隊架起反坦克飛彈和葉爾欽的紅軍部隊坦克部隊在克里姆林宮廣場對峙的時候，俄羅斯盧布狂貶50%，TNT石油從40美元跌道1美元，全球弟20大石油蘊藏量的石油公司總市值剩下2億，全市街的人都知到俄羅斯的資產正好處於黑暗的時候，人人都知道這一項資產的基本面非常爛，技術面非常爛，代表這一項資產有很高很高很高的短期風險，如果買進，短期內立刻有虧損，事實上，在1美元買進TNT石油之後，又繼續下跌到0.7美元，跌了30%，但是長期而言，高的風險但表高的報酬率，甚至有驚人的報酬率，直到去年TNT以135美元被併購，如果回想起來，1美元的時候沒人敢要，100美元以上搶破頭

1997年新興國家債券大崩盤，大部分的新興國家債券殖利率都高達20%以上，全世界的的投資人都知道新興國家債券崩盤了，新興國家債信爛到極點，風險很高，在新興國家債券殖利率20%買進，相當於美國聯邦利率加碼15%的利率，第二年會得到-15%的短期報酬率，但是到現在為止的長期報酬率不只4倍，現在全世界都知道新興國家債信大有改進，新興國家債券很安全，風險很低，目前新興國家債券利率6~8％，相當於美國聯邦利率5.25%加碼1~3%的利率，低風險代表短期獲利和長期的低報酬（或虧損），如果回想起來，高於15%殖利率差的時候沒人敢要，低到3%以下殖利率差反而人人看好而搶破頭

不入虎穴，焉得虎子，願意承擔短期風險，才有長期利益

風險永遠和報酬共生共存
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
在投資理財上,最凶險的事情莫過於[忽視風險]
[忽視風險]的具體行為是高風險的資產比例過高

幾年多頭下來,人人談論的都是報酬慮幾啪,只要報酬率高的就受到追捧
報酬率平庸的基金和經理人就受到嘲笑

看看富蘭潛力組合
潛力組合的基金經理人功力不錯,對經濟局勢的應對很正確,最進一年裡,經理人把大型股的比例從0%增加到25%以上,並且把中型股的持股比例降到0%,現金增加到17%,小型價值股保持成長股的五倍以上,明顯的積極轉進大型股,並且開始採用守勢運作,也開始對美國本土內需市場疲軟作出應變

但是基金油小型成長股轉進小型價值股,三個月績效就輸給了寶源美國小型基金,但是還盛過美林美國小型價值股基金,大多數的人只看到基校在退化,也只知道韃伐基金經理人

真正優秀的基金經理人所做的事情總是和市場大多數人不一樣

再看看華頓黑鑽油源吧!
這隻投資全球PT為主的基金,99.99%的人都第一次聽到PT,99%的投資人不知道什麼是PT,也不知道PT的走勢

在美國的pt股早就全線走跌,不只pt股,所有信託股大多走跌,因為美國準備立法加課信託股的稅額,只是加拿大先做了

pt股(石油信託):英國北歐皇家石油信託預計跌破30美元,英國石油海灣信託預計跌破70美元,lle信託就別說了,已經跌掉75%了,墨莎比信託預計跌破20美元,蒙撒信託椰掉1/3,不知道要跌到哪裡,聖璜盆地使用信託已經跌破40美元

土地信託股:德州土地信託只要是以森林和伐木為主,跌幅比較清

煤礦信託股:威廉煤礦信託已經腰斬一辦,煤炭價格跌破45美元,跌勢未止

華頓黑鑽油源用熱門的能源話題和高配息話題發行基金,引誘散戶購買,不管信託股的走勢,雖然沒有違法,一個院打,一個院埃,但有失商業道德

像富蘭克林坦柏頓和天達就不會使用這些細小門類的熱門基金吸引散戶,富蘭克林坦柏頓只有盧森堡註冊的基金才有細小門類,那是為了台灣而涉的,美國本土上幾乎沒有發行單一國家或細小門類基金      (文成於2006.09)
第9節 　新興市場VS已開發國家
現階段投資新興市場好還是投資已開發國家好?
這要用比例交易的方法來評估

其中一種方法是參考一下道瓊新興國家指數和道瓊的以開發國家指數的比例就知道

觀察道瓊新興國家指數和道瓊的以開發國家指數的比例的周線圖
以20周平均線為準
以2005年8越為起點,要在新興國家加碼,減碼以發開發家
以2006年6月為起點,要在以發開發家加碼,減碼新興國家

長線投資以50周平均線為準
第10節 　基金的幾個原則
1.絕對不看基金過去的績效, 絕對不以過去的績效挑基金
2.基金績效來來去去,只有費用才是永恆
3.一率申請定時定額,但是用隨機指標安排扣款時機
4.所有計價幣別通通挑美元
5.集中全力挑選基金門類
6.同門類基金以資訊最易取得的為優先考量,不然就挑績效最差的那支基金,通常射飛鏢是一個非常好的辦法
7.通通選擇配息基金,完全不考慮配單位的基金
8.禁止投資在細小門類基金(如果你是這行業的專家或是基金高手就例外)
9.沒有經過數據檢驗的東西一律不相信
10.紀律至上,嚴格按照紀律進出場,完全排斥人性

總之,基金投資要集中精神載下面幾項
挑選扣款時機
挑選基金門類
依照公式配置資產,每年重分配
設計避險策略(大額才要)

完全忽略下列事項
基金計價幣別
基金過去績效
基金經理人的名號

所有項目都要符合
機械化
客觀化
數據化
系統化

整體而言,
以系統化的方式進行長期投資規劃:以資產配置公式作為戰略規劃,
以隨機指標安排進出場時機作為戰術手段,
以基金避險的方法掩護資本進場與退場,並在空頭時期,保護本金安全

以戰略配置,戰術進出,避險掩護三種手段架構整體的基金作戰體系
第11節 　投資基金失敗的原因
1.倒金字塔式的投資: 投資低風險基金比較少,高風險基金比較多,自己對高風險基金的特性不甚了解,卻貪圖高風險基金的高報酬,不喜歡低風險基金的低報酬,一但金融市場有風崔草動,高風險基金的大幅震盪就迫使投資人虧損贖回,

2.利用基金過去的表現作為投資決策: 目前表現最好的基金通常在三~七年前都是表現最慘的基金, 同理現在表現最慘的基金往往都是三~七年後表現最好的基金, 利用基金過去的表現作為投資決策的人常常套在最高點,當你買進現在最熱門的基金門類時,應該要知道很可能在未來三~七這支基金成為人人聞之變色的基金

3.使用感覺進出市場: 參雜感覺和情緒越多,失敗率越高,客觀的使用對比指數或經濟數字,使用數字和客觀方式判斷市場的人成功率較高

4.投資基金門類過度集中:參考上文的基金分類,資產宜適度分散,不要過度重押一個門類,尤其是高風險的基金門類
第12節 　投資於過度細小的門類
過度細小的基金門類手續費和經理費很高,需要很高的技術和專門知識,更重要的是過度細小的類股很容易被淘汰,尤其是時下當紅的細小基金門類

最今典型的例子是2000年時的網站基金,只單純投資於網站股,再當時是最時髦而且最被看好的細小基金門類,號稱人類永遠不可能離開網路生活,一隻基金投資30~50網站,現在這些網站都關門了,雞金不是清算就是淨值剩下幾毛錢

在往前推,20年前,DNA和基因才剛被發現,將近500億美元的基金狂潮投向基因基金,當時熱急一時的長生不老基金(專投資在基金抗老化研究上)和生品改良基金(生物品種改良基金)現在早就不存在了

繼續往前推,阿姆斯壯登陸月球時, 號稱人類將永遠會依值探索無進的宇宙和太空,當時最火熱的太空科技基金,例如名燥一時的太空移民民基金和宇宙探索基金,現在都成笑話

再往前推,60年前最火熱的細小基金門類是地毯基金,當時紡織工業生產能力大躍進,人類首次可以將布料用在衣服穿著之外的地方,各重要場合和家庭紛紛訂購新地毯,更新舊地毯,地毯基金成為當紅的細小基金門類,基金公司號稱地毯類股基金是人類最偉大而且永遠不會沒落的行業,

現在來看,當時的網站基金, 長生不老基金, 生品改良基金, 太空移民民基金, 宇宙探索基金, 地毯基金,全是一些笑話

也許你付出大筆高昂手續費,透過重重投顧,所購買的當下極盡火熱,極度看好,永不沒落的基金,未來也是同樣的下場
第13節 　熱錢的流動定律
熱錢的流動定律;
1.第一霸權貨幣利率急升,國際熱錢就由小貨幣國家流向第一霸權國家,然後全球經濟開始衰落,小貨幣國家金融風暴

2.第一霸權貨幣利率急降,國際熱錢就由第一霸權國家流向小貨幣國家,小貨幣國家就產生金融泡沫

3.第一霸權貨幣匯率急貶,第二霸權貨幣利率急降,第二霸權國家就產生金融泡沫

投資的方式就是在報酬率曲線反轉到2年以上的嚴重程度的時候進場承接,在報酬率曲線正轉的時候出貨,這樣才友安全邊際和超額利潤
沒有經濟基本面支持而拉高貨幣存款利率,熱錢會退出股市,停泊在匯市,支撐該國匯率
這是1987年華爾街大崩盤,葛林史班使用的手法,成功的挽救美國與全球金融,當時葛林史班一口氣把美元存款利率狂拉到20%以上,造成熱錢的流動定律的第一定律
第一霸權貨幣利率急升,國際熱錢就由小貨幣國家流向第一霸權國家,支撐第一霸權貨幣的匯率,接著1987年東京大崩盤,1990年左右,台灣股市崩盤

1987年葛林史班為了打擊股市投機,把美元存款利率拉到8%以上,東南亞的小貨幣國家就金融風暴了

第14節 　John Murphy's Ten Laws of Technical Trading
John Murphy's Ten Laws of Technical Trading

StockCharts.com's Chief Technical Analyst, John Murphy, is a very popular author, columnist, and speaker on the subject of Technical Analysis. John's "Ten Laws of Technical Trading" is the best guide available anywhere for people who are new to the field of charting. I urge you to print out this page and refer to it often. If you find this information useful, consider subscribing to John's Market Message Service.

Which way is the market moving? How far up or down will it go? And when will it go the other way? These are the basic concerns of the technical analyst. Behind the charts and graphs and mathematical formulas used to analyze market trends are some basic concepts that apply to most of the theories employed by today's technical analysts.

John Murphy, StockCharts.com's Chief Technical Analyst, has drawn upon his thirty years of experience in the field to develop ten basic laws of technical trading: rules that are designed to help explain the whole idea of technical trading for the beginner and to streamline the trading methodology for the more experienced practitioner. These precepts define the key tools of technical analysis and how to use them to identify buying and selling opportunities.

Before joining StockCharts, John was the technical analyst for CNBC-TV for seven years on the popular show "Tech Talk" and has authored three best-selling books on the subject -- Technical Analysis of the Financial Markets, Intermarket Technical Analysis and The Visual Investor.

His most recent book demonstrates the essential "visual" elements of technical analysis. The fundamentals of John's approach to technical analysis illustrate that it is more important to determine where a market is going (up or down) rather than the why behind it.

The following are John's ten most important rules of technical trading:

1. Map the Trends 

2. Spot the Trend and Go With It 

3. Find the Low and High of It 

4. Know How Far to Backtrack 

5. Draw the Line 

6. Follow That Average 

7. Learn the Turns 

8. Know the Warning Signs 

9. Trend or Not a Trend? 

10. Know the Confirming Signs 

1. Map the Trends

Study long-term charts. Begin a chart analysis with monthly and weekly charts spanning several years. A larger scale "map of the market" provides more visibility and a better long-term perspective on a market. Once the long-term has been established, then consult daily and intra-day charts. A short-term market view alone can often be deceptive. Even if you only trade the very short term, you will do better if you're trading in the same direction as the intermediate and longer term trends.

2. Spot the Trend and Go With It

Determine the trend and follow it. Market trends come in many sizes -- long-term, intermediate-term and short-term. First, determine which one you're going to trade and use the appropriate chart. Make sure you trade in the direction of that trend. Buy dips if the trend is up. Sell rallies if the trend is down. If you're trading the intermediate trend, use daily and weekly charts. If you're day trading, use daily and intra-day charts. But in each case, let the longer range chart determine the trend, and then use the shorter term chart for timing.

3. Find the Low and High of It

Find support and resistance levels. The best place to buy a market is near support levels. That support is usually a previous reaction low. The best place to sell a market is near resistance levels. Resistance is usually a previous peak. After a resistance peak has been broken, it will usually provide support on subsequent pullbacks. In other words, the old "high" becomes the new "low." In the same way, when a support level has been broken, it will usually produce selling on subsequent rallies -- the old "low" can become the new "high."

4. Know How Far to Backtrack

Measure percentage retracements. Market corrections up or down usually retrace a significant portion of the previous trend. You can measure the corrections in an existing trend in simple percentages. A fifty percent retracement of a prior trend is most common. A minimum retracement is usually one-third of the prior trend. The maximum retracement is usually two-thirds. Fibonacci retracements of 38% and 62% are also worth watching. During a pullback in an uptrend, therefore, initial buy points are in the 33-38% retracement area.

5. Draw the Line

Draw trend lines. Trend lines are one of the simplest and most effective charting tools. All you need is a straight edge and two points on the chart. Up trend lines are drawn along two successive lows. Down trend lines are drawn along two successive peaks. Prices will often pull back to trend lines before resuming their trend. The breaking of trend lines usually signals a change in trend. A valid trend line should be touched at least three times. The longer a trend line has been in effect, and the more times it has been tested, the more important it becomes.

6. Follow that Average

Follow moving averages. Moving averages provide objective buy and sell signals. They tell you if existing trend is still in motion and help confirm a trend change. Moving averages do not tell you in advance, however, that a trend change is imminent. A combination chart of two moving averages is the most popular way of finding trading signals. Some popular futures combinations are 4- and 9-day moving averages, 9- and 18-day, 5- and 20-day. Signals are given when the shorter average line crosses the longer. Price crossings above and below a 40-day moving average also provide good trading signals. Since moving average chart lines are trend-following indicators, they work best in a trending market.

7. Learn the Turns

Track oscillators. Oscillators help identify overbought and oversold markets. While moving averages offer confirmation of a market trend change, oscillators often help warn us in advance that a market has rallied or fallen too far and will soon turn. Two of the most popular are the Relative Strength Index (RSI) and Stochastics. They both work on a scale of 0 to 100. With the RSI, readings over 70 are overbought while readings below 30 are oversold. The overbought and oversold values for Stochastics are 80 and 20. Most traders use 14-days or weeks for stochastics and either 9 or 14 days or weeks for RSI. Oscillator divergences often warn of market turns. These tools work best in a trading market range. Weekly signals can be used as filters on daily signals. Daily signals can be used as filters for intra-day charts.

8. Know the Warning Signs

Trade MACD. The Moving Average Convergence Divergence (MACD) indicator (developed by Gerald Appel) combines a moving average crossover system with the overbought/oversold elements of an oscillator. A buy signal occurs when the faster line crosses above the slower and both lines are below zero. A sell signal takes place when the faster line crosses below the slower from above the zero line. Weekly signals take precedence over daily signals. An MACD histogram plots the difference between the two lines and gives even earlier warnings of trend changes. It's called a "histogram" because vertical bars are used to show the difference between the two lines on the chart.

9. Trend or Not a Trend

Use ADX. The Average Directional Movement Index (ADX) line helps determine whether a market is in a trending or a trading phase. It measures the degree of trend or direction in the market. A rising ADX line suggests the presence of a strong trend. A falling ADX line suggests the presence of a trading market and the absence of a trend. A rising ADX line favors moving averages; a falling ADX favors oscillators. By plotting the direction of the ADX line, the trader is able to determine which trading style and which set of indicators are most suitable for the current market environment.

10. Know the Confirming Signs

Include volume and open interest. Volume and open interest are important confirming indicators in futures markets. Volume precedes price. It's important to ensure that heavier volume is taking place in the direction of the prevailing trend. In an uptrend, heavier volume should be seen on up days. Rising open interest confirms that new money is supporting the prevailing trend. Declining open interest is often a warning that the trend is near completion. A solid price uptrend should be accompanied by rising volume and rising open interest.

"11."

Technical analysis is a skill that improves with experience and study. Always be a student and keep learning.

- John Murphy

Definitions:
Leonardo Fibonacci was a thirteenth century mathematician who "rediscovered" a precise and almost constant relationship between Hindu-Arabic numbers in a sequence (1,1,2,3,5,8,13,21,34,55,89,144,etc. to infinity). The sum of any two consecutive numbers in this sequence equals the next higher number. After the first four, the ratio of any number in the sequence to its next higher number approaches .618. That ratio was known to the ancient Greek and Egyptian mathematicians as the "Golden Mean" which had critical applications in art, architecture and in nature.

Stochastics - an oscillator popularized by George Lane in an article on the subject which appeared in 1984. It is based on the observation that as prices increase, closing prices tend to be closer to the upper end of the price range; conversely, in down trends, closing prices tend to be near the lower end of the range. Stochastics has slightly wider overbought and oversold boundaries than the RSI and is therefore a more volatile indicator. The term "stochastic" refers to the location of a current futures price in relation to its range over a set period of time (usually 14 days).

第15節 　使用Quote.com網站
網址  quote.com
Quote.com使用ES數據源，ES數據源穩定度不太好，常常有錯價出現，但是ES數據源非常廣泛，已經包含全球所有投資品種，Quote.com是ES數據源開的公司，提供ES數據源的部分數據產品，且是免費的
Quote.com的搜尋功能非常差，因為它的數據源本身的搜尋功能也非常差，網站連線的速度算普通

畫出線圖
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在Enter Server的地方打入代號　　將這個下拉的選單選成Get Chart
按下[image: image2.png]


的按鈕就會出現基本圖
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在基本圖中按下Advance Chartsru就會出現技術分析的圖
決定多久自動更新這張圖，如果不改他，圖就不會自動更新

Synbol:代碼，SKZ3-BER是先機亞太基金的代碼

Style:價格的表現方式，通常會改為Candlestick

Period:基金要改為週線

Min: 如果Period選Intraday這裡才需要選幾分鐘
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	Size:線圖的大小

Density:線圖的密集度，Low密集度的話，線圖的時間就比較短

Symbol:鍵入要比較的代碼，也可以直接勾選下方的三種指數作比較


挑選所需要的技術指標
在parameters:中打入參數，MACD只有三個參數，第四個空格可以省略
Exp.Moving Average可以有1～4個參數，可以自由鍵入，不一定要全部鍵入
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搜尋代碼
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左方功能表的　Symbol lookup可以搜尋代碼
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第16節 　使用Stockcharts.com網站
網址：　www.stockcharts.com
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 在Symbol中打入代碼，如果代碼錯誤，會進入代碼搜尋網頁，StockCharts的速度還算快，線圖只限於美國和少量的期貨，但是代碼搜尋功能非常優秀
鍵入代碼，按下[image: image10.png]


之後，出現內定的基本線圖樣式
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上方的Periods改為週線，Stockcharts的月線是要付費的
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	平均線和上方指標在這裡設定


	[image: image13.png]B Indicators Parameters Position

[Siow stochasties pe e | Er—
= Tlizzss  Jeoer =]
[hene - = | Err—





	慢速隨機指標和MACD指標在這裡設定


一切都設定好了之後，按一下[image: image14.png]


就會畫出你要的線圖
如果你要畫出比例圖的話，只要將兩個代碼之間用:格該就可以

例如　SP500和NASDAQ100的比例　$SPX:$NDX

左方功能標中的Market Summary可以快速觀察主要的市場和指數
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卷軸向下捲的話可以看到上漲比例
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第17節 　使用BigCharts.com網站
網址  www.bigcharts.com

BigCharts原本是一家獨立的公司，後來被MarketWatch併購，MarketWatch後來又被美國三大電視網的哥倫比亞電視網(CBS)併購，哥倫比亞電視網(CBS)後來又被奇異電器併購

，但是ES數據源非常廣泛，已經包含全球所有投資品種，Quote.com是ES數據源開的公司，提供ES數據源的部產品，且是免費的

BigCharts的搜尋功能非常差，但我不知道它使用哪一個數據源，網站連線的速度還算很快
畫出線圖
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在空白的地方打入查詢的代號，按下Advance Chart
BigCharts的畫圖功能劃分為5大部分
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	第一部份是讓你

查詢代號

打入畫圖的代號
畫出線圖

切換到基本線圖和交談線圖
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	第二部份是讓你

決定線圖的時間

線圖的刻度
基金以三年的週線和十年的月線最常用，日線不常用
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	第三部份是讓你將幾個不同投資標的做比較
這是和指數作比較
這是和股票或指數作比較
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	第三部份是讓你加入指標
加入平均線，通常我會加入4,50,100
上方指標（和價格畫在一起），通常用的是Bollinger Band(20,2)或是Parabolic SAR
Lower Indicator可以做多挑三種指標，畫在價格圖的下方，第一個選慢速隨機指標
第二個和第三個可以選你喜歡的其他指標，例如MACD
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	第三部份是讓你決定線圖的型態
決定價格的表現型態，通常選Candlestick
線圖的色系，可以選你喜歡的顏色
線圖的尺寸


通通選好之後，只要按一下[image: image23.png]


就會畫出你要的線圖
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如果這個圖示你天都要看的，按一下email this chart可以讓Bigcharts每天用E-Mail寄到你的信箱，但是我試的結果常常回沒寄出來
搜尋代碼
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在首頁上方有Global symbol lookup,可以搜尋代碼
Bigcharts搜尋功能不太好，搜起來很吃力

第18節 　使用www.prophet.net網站
Prophet是速度最快的網站，但是查詢的線圖只限於美國股票、指數、基金和少少的期貨
畫出線圖

網址： www.pophet.net
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選擇　Analyze / Snapcharts
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選好各項參數
按下Technical Studies來選擇指標
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按下Draw Chart之後，就可以得到線圖
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第19節 　短線與槓桿交易的心法
1.長久生存

每一個人都花費一生來營造［成功］，進入金融市場進行交易的每一個人都認為自己會成功，會從市場上賺到利潤，改善生活，得到到成功，如果一個人都認為自己不可能市場上賺到利潤，他就不會開戶交易

進入金融市場進行交易的每一個人都認為自己會成功，但是真實世界中可能只有10%的人能夠成功，剩下的90％的人將會在一年內因為無法接受虧損一直發生，或是暴倉，或是資金不繼，被迫停止交易而退出金融市場

這些輸家當中，有一些會等待一段時間，等到資金再度出現，而且忘記上次的失敗之後，再度懷著信心和夢想，再一次進入金融市場，從事交易

很少的人會在失敗和挫折中，得到提升和進步

交易之前，首先評估自己的交易方式是否可以讓自己長久生存下來，設計一套交易方法，避免自己在一年之內，成為90%的那些人

大多數的人在還沒有察覺自己錯誤之前，就被市場和虧損所摧毀

2.界定風險

身為交易人，交易本身就一門生意，就像是開一家雜貨舖一樣的的生意，當店家進一批貨物的時候，就開始承受風險和利潤，如果貨物賣不出去的時候，店家只好便宜求售，承受虧損

好的雜貨店家只願意承擔合理的風險，即使連續判斷錯誤，連續進貨三次或五次都是虧損，雜貨店也不會因而倒閉，一次披進兩箱貨物，是合理的，用所有的資金叫進一卡車的貨物，就和賭博沒兩樣了

合理風險的界定關係到資金的管理，也關係到交易人可以停留在交易場的時間，對於任何一筆交易的損失，我界定在起始帳戶5%，這樣可以確保我在交易場上，除非連續二十次發生失誤，否則我不會被迫出場

如果當月份的交易損失超越10%，那個月份就必須要停止交易，這樣可以確保自己在未來十個月內都能留在交易場上

界定風險之後，可以幫助自己在合理的風險之下認陪，這是正常的生意損失，不用在意，也不要討價還價，或是期待老天的幫忙，暫時退到交易場外等待理想的交易機會，並且檢討自己的錯誤

3.承認失敗

每一天開始交易的時候都要先告訴自己：

1. 我自己可能是失敗者

2. 如果我的交易有虧損，完全是因我自己的判斷有問題

3. 我無法戰勝市場，市場是最偉大的

當建立倉位之後，市場的走勢朝著對倉位有利的方向發展，許多人會因此而過度自信，守著倉位，一直到趨勢反轉之後，依然堅持自己的看法，坐失利潤收成的機會，承認失敗的心理建設，可以幫助交易人避免這種情況

當建立倉位之後，市場的走勢朝著對倉位不利的方向發展，許多人也會因為過度自信，守著倉位，放任虧損擴大，甚至加碼，等待市場反轉，承認失敗的心理建設，可以幫助交易人避免這種情況

4.海洋與市場

海洋是有用的，可以捕魚，可以透過海洋而到達其他島嶼，但是海洋也是可怕的，人可能死在海上

市場和海洋一樣，螢幕前閃動的數字代表利潤和成功，也代表虧損和破滅

一位水手不能控制海洋，但是可以觀察海洋，明白海洋的漲潮和退潮，判斷何時出航，何時進港避風

交易人和水手一樣，無法控制市場，但是可以觀察市場運動的方向，確定是向上或是向下，決定何時進場開倉，或是何時關倉退場

輸家的交易人於幾次獲利的交易之後，變的過度自信，覺得自己可以改變市場，市場終將朝向自己所期望的方向進行，最後市場還沒有反轉以前，帳戶的金額已經用盡，或是獲利全部失去，這樣就像是水手在幾次平安的航行之後，開始認為自己可以呼風喚雨，控制海洋和潮流，所以堅持在不利的天候下出航

當我們試圖控制或期待市場反應的時候，就好像古波斯帝國的國王澤克西斯命令軍隊鞭打海洋，威嚇海洋聽令一樣好笑，但是每一天都有這樣的人在市場上，也許我們就是其中之一

5.資金管理的目標

資金管理有三個目標：

第一是長期的生存

第二是穩定的獲利

第三是高水準的回報

順序是先要滿足第一個條件：長期的生存，然後才是穩定的獲利，最後才是高水準的回報（高獲利），這樣才是正確的

如果資金管理的目標把高獲利擺在第一位，忘了長期的生存和穩定的獲利，交易人會因為這樣而一次或多次得到非常高的倍數獲利，甚至數十或數百倍的驚人獲利，但是只要一次或兩次的失誤，就有可能因為後濟資金的枯竭而使交易人全軍覆莫，交易者被迫退出交易市場

西琳是古希臘神話中的海妖，他用美妙的歌聲吸引海上的水手，讓水手跳海而死，奧迪賽則是將所有水手耳中塞上石臘，自己將自己綁在船上的椲桿上，這樣船就能安全通過海上，自己又能欣賞海怪西琳美妙的歌聲，所有人都不必付出生命作為代價

交易人也一樣，必須要有好的資金管理計畫，並且把自己的交易榜在資金管理計畫上
6.市場的成分

市場由五種成分組成，分別用四種動物表達：

多頭交易人（牛），因為牛角總是向上觝頂

空頭交易人（熊），因為熊掌總是向下搏殺

愚蠢交易人（豬），因為豬總是貪婪的

搖擺交易人（羊），因為羊總是搖擺不定的

最後一種是場外觀望者，隨時加入這四種動物的人

當交易的時候，牛派建立多倉，熊派建議空倉，豬派隨著自己的幻想建立倉位，貪婪的妄想著獲利，羊派則膽小的看著市場的起落，一會兒插上牛角，一會兒披上熊皮

牛熊相爭，只有一方會勝出，但是豬羊只有被宰割

7.處理與預測

絕大多數的交易人再進行交易十都會作過分析，可能經由基本面分析，消息面分析，技術面分析，或是經由某些神秘方法（易經術數占卜水晶球等等），不同的交易者所分析的資料種類方式和深廣度有很大的不同，但是大部分的交易者可能都會認為分析是為了預測，主要是預測價格未來的變動方向，還有變動幅度，時間長度

在許多專業領域裡，專業人員是專注在處理，只有業餘人員專注在預測，比方說一個傷者被送進醫院，傷者胸口插著一把尖刀，身上有槍傷，大動脈正在出血，家屬可能會問醫生：傷者是否還能活下去，何時可以康復，這些都是預測性的問題

但是專業的醫生不是作預測，而是即時，並且正確的處理，他要觀察傷者的狀況，即時處理大動脈縫合，並且輸血，接著移去胸口的尖刀，縫合破損的內臟，隨時住感染和併發症，醫生主要的工作是處理而不是預測，如果病患的家屬要求醫師預測，醫師也許會預測但那沒有太大的意義

在市場上交易，想要得到獲利和回報，預測未來是不需要的，要作的世情是衡量現況，決定市場上是熊或牛的勢力比較強大，然後變更自己的立場，站到強勢的那一邊就可以了

8.理論上的穩贏

市場上價格的走向只有兩個：向上或是向下，如果不去分析任何資料，單只就機率上的選擇，建立多頭倉位的獲利機率是1/2，虧損機率也是1/2，建立空頭倉位的時候情況也是如此

但是在建倉之後，如果價格朝著有利的方向發展，交易者只要將倉位放著不動，任由價格朝著有利的方向去發展，直到走勢反轉為止，如果價格朝著不利的方向發展，在一小段時間之後，虧損超越了初始帳戶金額的5%，將觸動資金管理計畫的停損原則，交易者將平倉出場，在這種交易方式之下，理論上，價格的利潤將有很大一段，最大虧損將被限制在初始帳戶金額的5%，在隨機建倉獲利機率與虧損機率各是1/2的情況之下，理論上必然有獲利，並且容忍連續失誤率20次才退場

9.戰爭與交易

在戰爭中，戰勝的一方可以搶奪失敗者所有的財產妻妾土地房屋，市場上的交易就像是戰爭一樣，空方和多方的戰爭當中，勝的一方會把失敗的一方的帳戶資金取走，失敗的一方除了損失金錢，同時失去信心，心理沮喪

戰場上除了交戰的雙方之外，還有旁觀的國家，隨時準備加入戰局，交易場上除了多空交戰的兩方之外，隨時都有新的人加入多空兩邊

正確的交易人應該是時時評估戰場上交戰的多空雙方的勢力，並且加入勢力強大的那一方，共同打擊弱勢的那一方，把弱勢者帳戶中的金額收為己有

當交易者觀察到自己所加入的那一方正在轉弱，交易者應該迅速的叛逃到強勢的那一方，而不是繼續留在弱勢的那一方，使自己帳戶的資金成為別人的戰利品，直到帳戶枯竭，被迫退出交易場

交易者只要判斷戰場上交戰中的多空勢力，不需要預測未來交易時段中，多空的演變，只要站對邊，帳戶的資金自然會成長，用不著計算盈虧

10.合理的目標

合理的目標可以克制不當的貪婪，而十個被迫出場的交易者至少有五個是因為不當的貪婪所致

採用極高風險的交易方式，或是將帳戶全部暴露在高風險下，有可能會在極短時間內獲得超高額的報酬，也能得到短站的成功，但只要繼續留在市場內，不久之後，一次或幾次的失誤，就能摧毀過去所有的成就，也摧毀了交易的生涯

如果一年的獲利可以達到25%，就是很好的目標

如果連續五年，每一年都能維持25%獲利，就有資格成為成功的投資人

如果連續十年，每一年都能維持25%獲利，就有資格成為成功的經理人

如果連續十五年，每一年都能維持25%獲利，就有資格成為華爾街的明星，

有無數的經理人和交易員願意少活十年來換取這樣的績效，但是：

2%的風險限制

10%的每月虧損限制

25%的年度報酬目標

這三個資金控管法則，對於大多數人來說是不可接受的，因為這三項限制讓快速致富的美夢破碎，大多數的人願意承擔更大的風險，換取更大的利潤，所以建立了無法負荷的龐大的倉位，希望急速致富，可是一但市況稍有風吹草動的時候，就會摧毀所有倉位，迫使交易人離場，這樣的人畢竟佔了九成以上

11.選擇交易區間

最短的交易區間是一分鐘，在完成一次上揚之後在下降的完整循環估計大約是上揚十個交易區間，下降十個區間，所以如果以一分鐘作為交易區間，大約每隔十分鐘完成一筆交易，每一筆交易的價格變動區間最多在十點或十五點，扣去五點的移動價差，最完美的操作之下，每一筆交易的移動價差佔據利潤的一半或三分之一，甚至更多，從風險和報酬的觀點上來說，摩擦損失實在太高，所賺得的獲利必須一半分享給FXCM，因此一分鐘的刻度並不是理想的交易區間

再長一點的交易區間是五分鐘，如果以一次循環升降各十個交易區間來估計，大約每小時交易一次，估計每個升降幅度各有40点，扣去五點的移動價差，最完美的操作之下，每一筆交易的移動價差佔據利潤的1/10，甚至更多，從風險和報酬的觀點上來說，摩擦損失也太高，所賺得的獲利必須一成分享給FXCM，所以五分鐘的交易區間也不够理想

但是對於每天看盤時間只有幾小時的人來講，五分鐘的交易區間也許不够理想，但在不開隔日倉的前提之下，五分鐘的交易區間可能是唯一的選擇

再長一點的交易區間是60分鐘，如果以一次循環升降各十個交易區間來估計，大約每10小時交易一次，估計每個升降幅度各有80点，扣去五點的移動價差，最完美的操作之下，每一筆交易的移動價差佔據利潤的6%，這個數字還是高於海外共同基金的3%，遠高於股票交易的0.6%(以台灣為例)，因此，從風險和報酬的觀點上來說，60分鐘的交易區間也不够理想，而且對於平常還有工作，只能下班之後看盤的人，使用60分鐘作為交易區間的話，常常無法當日平倉，也不能留倉過夜，容易陷入進退兩難的困境

再長一點的交易區間是一日，如果以一次循環升降各十個交易區間來估計，大約每10日交易一次，估計每個升降幅度各有400点，扣去五點的移動價差，最完美的操作之下，每一筆交易的移動價差佔據利潤的1.25%，如果遇到趨勢明確的情況，摩擦損失可以降到1%以下，已經是很理想的交易區間，而且每一格交易循環長達十日，適合專業或業餘的交易人，不緊迫看盤,壓力較輕

再長一點的交易區間是一週或是一月，但是這樣的交易區間已經太長，過長的等待可能干擾交易人的判斷，過長的交易區間會忽略中期的走勢，反而喪失理想的交易機會，而且需要很大的交易保證金，所以也不是理想的交易區間

12.交易組成

每一筆交易都由：

交易標的

帳戶資金

交易系統

交易人

這四種成分所組成

在任何一筆交易當中，交易人都是最脆弱的一環，所以交易人是每一筆交易成功或失敗的關鍵，也是在每一筆交易當中最需要被保護

設定交易計畫時，最需要留意的除了市場狀況之外，就是交易者本身的心理狀態

13.辨認波浪

市場有時上揚，有時下跌，就像海洋一樣，有時漲潮，有時退潮

當海洋漲潮的時候，海浪一浪比一浪高，當海洋退潮的時候，海浪一浪比一浪低，除了潮汐和海浪之外，還有一些小水波

如果使用一日作為主要交易區間，日線就是海浪，周線就是潮汐，而小時線就小浪花，如果周線是向上升的，也就是漲潮的情況，日線上的波浪就會一浪比一浪高，每一個波浪從波谷上升到波峰會延伸出很大的價格區間，意味著多頭的交易者有大幅度的獲利，但是每一個波浪從波峰下降到波谷只會延伸出很小的價格區間，或只是橫向盤整，這意味著放空的交易者只有很小幅度的獲利，從風險和報酬的觀點來看，精明的交易者應該在漲潮的時候（周線向上）的時候，順著波浪（日線）的谷底建立多頭倉位，這樣才是理想的交易方向

同理，如果周線是向下跌的，也就是退潮的情況，日線上的波浪就會一浪比一浪低，每一個波浪從波峰下降到波谷會延伸出很大的價格區間，意味著空頭的交易者有大幅度的獲利，但是每一個波浪從波谷到波峰只會延伸出很小的價格區間，或只是橫向盤整，這意味著多頭的交易者只有很小幅度的獲利，從風險和報酬的觀點來看，精明的交易者應該在退潮的時候（周線向下）的時候，順著波浪（日線）的波峰建立空頭倉位，這樣才是理想的交易方向

同理，如果選用小時作為主要交易區間，小時線就是海浪，日線就是潮汐，而五分鐘線就小浪花，其餘雷同

14.交易系統

每一筆交易的四種成分當中

帳戶資金：任何一筆交易的損失，界定在起始帳戶5%，當月份的交易損失超越10%，這樣可以確保我在交易場上，除非連續二十次發生失誤，或連續十個月交易損失超越10%，否則不會被迫出場
交易標的：選擇比較有波動或是自己熟悉的幣種

現在還有交易系統這一項還沒解決，雖然只要有資金控制，從機率上就可以很容易得到獲利，但是建立一套交易系統，可以得到更高水準的報酬

交易系統的基本建立原則是依照潮汐，波浪，和小浪花的原則所建立，評估漲潮或退潮，波谷或波峰的方式則因人而異，因人所好而不同，從簡單到複雜都有

最簡單而容易明瞭的方式是使用移動平均線，可以用SMA或EMA，我偏好是用EMA(9)
如果周線的EMA是向下跌的，就定義為退潮，如果周線的EMA是向上揚的，就定義為漲潮，如果日線的EMA是向下轉折，就定義為波峰，如果日線的EMA是向上彎曲，就定義為波谷

當交易人發現周線的EMA(9)是向下跌的，也就是退潮的情況，接著就在日線上等待日線EMA(9)轉折向下的時候，建立一個空頭倉位

建立交易系統的方式可以利用各種指標和圖形，只要自己熟悉便是好，每一種指標和圖形各有優缺點和特性

15.

有的時候，耐心等待是必要的，市場上不會天天都有理想的交易機會，一班而言，市場大約有三分之一的時間是處於不太有風浪的時候，多空雙方都休兵停戰，交易人再場內努力交易，也會因為價格變動太小，而無法提供足夠的回報，大約有三分之一的時間是處於多空混戰的的時候，作空作多都不長久，價格忽而上漲，忽而下跌，不適合交易，只有三分之一的時間市場中有一方得到明顯的優勢，交易人加入勝利的一方，會有明顯的回報，因此交易人會有三分之二的時間處於等待的狀況之下

理論上，每一位交易人都可能會有一種適合他的交易方法，可是市場狀況不會永遠適合操作這種交易方法，因此交易人必須知道自己的交易風格，依照自己的交易風格是繼一套可行的交易系統，並且明白自己的交易系統的優劣點，和適合操作這種交易方法的事況
如果以日主要的交易區間，但是在主要的交易區間上無法找到理想的交易機會，這時交易人可以有三個選擇，第一是放棄交易，什麼都不用作，第二選擇是到其他的市場找尋交易機會，例如股市或商品市場，第三種選擇是變更交易區間
如果使用第三種選擇，交易人可以加長原來的交易區間，改以週或月為交易區間，但是週或月的時間區間太長，不適合做為主要交易區間，如果縮短交易區間的話，可以用八小時，或是一小時作為主要交易區間，雖然這樣子會增加交易的摩擦損失，而且盯盤的時間會加長，加重交易人的心理壓力和時間負擔，但是在有些時候，還是會值得考慮的

16停損點出場
使用停損點出場的機制可能會使出場的利潤降低，因為市場價格反轉之後，會進行一段距離之後，然後碰觸停損點，讓交易人出場，但是這種出場機制也有好處，當市場的走向變得模糊之後，多空雙方發生激戰，當戰況底定之後，輸的一方會全面潰敗，造成價格的激烈波動，或是價格跳空的現象，這是很好的獲利機會，但是一但站錯邊，激烈的價格坡動或跳空會對交易人的帳戶資金造成損害，利用停損點出場的機制可以讓交易者參予多空激戰的成果，又可以保護交易人的獲利和帳戶，但是代價是可能限制的一小段獲利的潛力，整體而言，停損點出場機制是一種理想的出場機制，擲得交易人考慮納入交易系統之中

老實的說，如果不能設定停損點的話，我幾乎不知道如何進行短線交易

停損點機制我最常使用的就是蜘蛛網

17.

交易區間太短，必須再數小時，或是十幾小時內完成建倉與平倉，交易人通常必須全程參與，但是短短的時間裡面，通常無法提供很大的獲利幅度，所以我不太喜歡這種交易類型

雖然短區間的交易通常無法提供很大的獲利幅度，但是有一個好處，就通常也不會造成太大的損失，所以特別適合新手練兵，由於是真實帳戶的第一次外匯交易，所以我選擇這種短期間的交易方進行練習，但我仍厥得這不是長久的交易方式

18

決定交易時機的方法非常多種，有的交易人在自己的交易系統中單獨使用一種指標或分析方法，也有綜合多種方法或指標，有人偏好簡單的機械操作方法，也有人偏好使用繁複計算的方法或指標，有科學的，也有神祕的，有傳統的，也有新奇的，各種交易人使用的交易方法實在太多了

不管是使用哪一種方法作為自己的交易系統，這種方法都應改符合適人和適時兩種原則，適人的意思是只這種交易方法或指標必須要適合於交易人的個性和生活習慣，適合於交易人自己使用，適時的意思是指交易人要明白自己的交易方法適合使用於哪一種市況，交易人才能在適合的時機，利用適合自己的交易系統進場交易或退場觀望

通常交易人的交易系統都只會適合於一種市場狀況，交易人還可以發展出一種可以適合於任何不同市場狀況的指標或交易方法，但是代價是在任何市況的交易獲利都比不上其他方法

交易人也許願意交叉使用數種交易系統來適合各種市況，但是交易人的個性可能只適合於一種交易方法，使用不適合於交易人個性的交易系統，也許不是增加獲利的途徑，反而可能是一種更大的危險

19

使用EMA/SMA的方式，或是KD或是RSI都可以單獨判定出場時機，也可以縱何其他的指標或分析來設計自己的交易系統，不論使用哪一種方法，重要的是一定要適合自己使用

EMA/SMA/MACD/DIF 是同一系列的指標，屬於落後指標，優點是適合捕捉比較長期而且明確的市場趨勢，因為落後價格的特性，在反覆無常的盤整市場，或是逼近多空激戰的區域，EMA/SMA/MACD/DIF就不適用，因此交易人如果打算使用EMA/SMA/MACD/DIF一系列的指標架構自己的交易系統時，必須明白自己的交易系統只適合在走勢明確，價格趨勢最好能夠延續10個交易區間以上，才能發揮交易的績效，例如以日為交易區間，不論多或空的走勢都最好延伸十天以上，還有EMA/SMA/MACD/DIF 是落後指標，通常尾隨價格的變化，如果要增加這種交易系統的交易績效，就必須要想辦法改進這些指標的落後特性，改進的方法有參照短一等級的交易區間圖，參照其它轉折指標，變更參數等等等

KD/RSI/U OSC/william 是同一系列的指標，屬於領先指標，優點是適合在擺動震盪的市場當中捕捉轉折點，因為領先價格的特性，在走勢明確，價格趨勢延續10個交易區間以上的情況下，KD/RSI/U OSC/william 系列的指標就不適用，因為會使交易人提前上車造成虧損或提早下車妨礙獲利，因此交易人如果打算使用EMA/SMA/MACD/DIF一系列的指標架構自己的交易系統時，必須明白自己的交易系統只適合擺盪與轉折的市場當中，才能發揮交易的績效，如果要增加這種交易系統的交易績效，就必須要想辦法改進這些指標的領先的特性，改進的方法有參照長一等級的交易區間圖，參照其它落後指標，變更參數等等

20

模擬没用，只有真正進去才能學到東西
重某個角度上來看，我可以適度的同意這句話，在模擬和真實之間畢竟存在差別，最主要的心態上的不同，我感覺:如果測試交易方法的話，模擬和真實沒有太大的差異，但是測試交易心境的話，模擬和真實就有一定的距離

模擬帳戶畢竟不是真的錢，輸贏都無關痛癢，真實帳戶就不一樣了，那是自己的血汗錢，每一個數字都代表自己的錢在增長或流失，心態畢竟就不一樣

真實帳戶開好之後，先在真實帳戶裡面,用小區間作交易測試，通常是60min，15min，也有用5min，甚至1min作測試，規模固定在比較低的交易單位，試試看自己對盈虧的反應，這麼小的區間，輸贏都很有限，可以控制交易風險，有助於發覺交易過程中的潛藏在交易方法和交易心態的缺失

保證金不同於股票，股票持有人不會被追加保證金，不會有持倉成本，保證金交易對於交易人的心理壓力確實比股票交易大，股票交易可以用期權作對沖操作，外匯就不行了　
第20節 　其他
我不習慣預測未來,也不考慮過去歷史的績效表現,指專注在當下,
當下的經濟數據如何
當下應該承接或出貨
當下應該設定或解除對衝
當下股債比例應該如何
當下高低風險資產比例....等等

未來的事,留給高手或神,我只是一個低手,一個平凡人
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
面隊波動高的資產,千萬不要定時定額,衡量進場的方式就是和同品種的低風險資產相比

在報酬率曲線反轉的時候要開始關注

在報酬率曲線結束反轉,開始拉近比例的時候就要大膽押注下去
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
我的原則是
1.不怕空頭來,就怕空頭來時沒準備

2.還沒交鋒之前,就該先想好退路
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
駿利高收益債券基金,再這次2006.05股災表現很不錯
駿利的大股東聯合起來,罷免董事會幾個董事
駿利董事會大改組,加上基金經理人大換血
改革成效看來不錯
可以考慮買這家公司的股票

基金公司是很賺的行業,買基金公司的產品,不如買基金公司的股票

富蘭克林基金公司的股票三年來漲三倍,她的基金有幾隻可以有這樣的績效

基金公司的財源來自投資人,以赴蘭克林坦柏頓基金公司來說,2005年總共獲利1422億台幣,這些錢幾乎通通來自於投資人奉獻
買基金公司的產品,不如買基金公司的股票
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
隨機指標讀數在80以上,交叉向下就是相對高點,就是出場時機or實施對沖避險時機or實施遞延出廠策略的時機

如果是發生在月線上,就不理會周線上的扣款時機

如果週線越線同時出現,是最好的出場時機或是實施對沖避險時機or實施遞延出廠策略的時機(這是衣錠要的)

更細節的部分寫在{基金避險}
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
交易所交易的品種才有固定代號
不是交易所交易的品種,各個網站就自己標號,沒有統一
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
金融市場在任何時間可能隨時會反轉
重要的是再任何十間都要知道哪些是真正強勢,哪些是虛有其表,漁目混珠
一但市場反轉,才能立刻知道要砍哪裡
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
只要按照該ETF週指標進出,不需要看個別股本身K線,指標
難道妳操作SP500指數,要把SP500的五百隻股票K線,指標一一看過
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
網站功能的比較
money.msn.com、bigcharts、quote、prophet 有免費月線圖
finance.yahoo.com、stockcharts沒有免費月線

bigcharts之隨機指標並無法自設參數,固定使用(5,5)
money.msn.com隨機指標有2個參數
prophet、quote隨機指標有3個參數
(5,5)和(5,3,3)和(5,5,5)的差距不大,不必泰分別
bigcharts的指數一律歸類在美國,就算是新興東歐指數也是一樣
搜尋的功能上
bigcharts和quote罪濫,不容易找
quote速度最慢
stockcharts速度快又好

Msci Emerging EM EUROPE INDEX只有在bigcharts才有

我以quote為主,因為quote全球化最好,可以查所有期貨和外匯和幾十個國家的股市,quote沒有的才會找其他網站

道瓊所編製的指數在quote和bigcharts和stockchart都好找
FTES所編製的指數在quote比較好找
Msci所編製的指數在bigcharts比較好找
bigcharts的搜尋功能真是爛到令人髮指,我也用了十年,事了一堆KEYWORD,偶然試出來就趕快記下代號,我也沒有特別的撇步
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
美國高收益債券基金參照到窮公司債指數操作
美國債券基金參照美國長期聯邦公債價格操作(使用美國中期聯邦公債價格操作也行)
兩者不相同
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
穩健的債券基金一定不會高配息
高配息的債券基金一定不會事穩健的基金

不要因為高配息的債券基金走了5年的多頭,就當他是穩健的基金

妳貪人的利息,人貪妳的本金

在投資理財上,最凶險的事情莫過於[忽視風險]
[忽視風險]的具體行為是高風險的資產比例過高

幾年多頭下來,人人談論的都是報酬慮幾啪
只要報酬率高的就受到追捧
報酬率平庸的基金和經理人就受到嘲笑(看網路上的討論就知道)
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
風險偏好也可以息差缺口大小決定
息差缺口擴大代表市場厭惡風險,資金流向公債
息差缺口縮緊代表市場追逐風險,資金流向抵押債
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
隨機指標的扣款機制也是一種長期投資,只是時間稍做一些篩選而已
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
幾個基本原則
1.所有賠錢的基金通通要殺(贖回),不但要趕進殺絕(完全贖回/完全對衝),而且還要放空,快速結束虧損,決不讓虧損擴大

2.所有賺錢的基金通通要細心照顧(關注趨勢),而且供應奶水讓他長大(投入資本,加碼買進),快速擴大戰果

3.在我的基金組合理面,決不容忍有賠錢貨的存在,決不容忍一隻濫雞金拖累整體的績效

4.追求絕對正報酬

這些大原則適合在基金,也適合在股票,債券,外匯,期貨,選擇權

這些大原則和網上大部分人看法不一樣,我在這個網上看到一個完全不同的做法
獲利達到10%(or 15% or 20%)以上就贖回,但是套牢就繼續定期定額攤平
這樣的原則好像是

1.所有賺錢超過N%的基金通通要殺(贖回),不但要趕進殺絕(完全贖回),快速結束獲利,決不讓獲利擴大

2.所有賠錢的基金通通要細心照顧(關注趨勢),而且供應奶水讓他長大(投入資本,繼續加碼買進攤平),擴大虧損

3.在基金組合理面,決不容忍有獲利超過N%的賺錢貨存在,決不容忍一隻賺錢的基金拉高整體的績效,在基金組合理面,指可以容忍獲利不到N%的三腳貓基金存在,或是只能有賠錢貨的存在

4.不追求絕對正報酬,指跟隨負報酬的部位

這些原則最好不要用在股票,債券,外匯,期貨,選擇權上面
能不能用在基金上面,就看個人抉擇了
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
買基金VS買青菜
A太太是一個精明的歐巴桑,在菜市場買菜的時候總是把每一攤菜販的青菜仔細比較過,挑出最新鮮的那一個菜販,然後一番激烈的殺價後才買下他要的菜
可是A太太聽到隔壁阿花買XX基金,半年就賺到N%,阿花還告訴A太太,這支基金感覺很穩,A太太聽完阿花的話,也決定買了XX基金20萬,就憑阿花的兩句話:半年賺到N%和感覺這支基金很穩,20萬就這樣買下了

A太太的先生和A太太不同,他認為A太太是標準菜籃族, A太太的先生會上網,問看看XX基金好嗎?有網友說:這支基金我投資了N個月,感覺很穩, A太太的先生也就買了20萬

A太太聽阿花的兩句話買基金,至少A太太還認識阿花這個人

A太太的先生可是依照完全不認識的人的兩句話

大部分的人花一二千元的小錢買衣服,買包包,買鞋子,買保養品的時候都很慎重

但是花幾十萬的大錢買基金的時候都很草率

你也是A太太這種類型的人嗎

你也是A太太的先生這種類型的人嗎

。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
勿因耳聞而輕信，道聽塗說本無稽； 
不以傳統而妄信，歷代傳說多謬奇； 
眾人謠言不可靠，毫釐之差失千里； 
迷信教條未見安，經典所載非無疑； 
師長訓示固可貴，懾信權威非所宜； 
凡事合理方可信，且需益己復益人； 
必俟體察分析後，始能虔信並奉行。 
　 #羯臘摩經#
這是佛教羯臘摩經上的一句話
也很適用於投資理財
網路
基金公司
強勢媒體
名人名嘴
有許許多多的言論
都要經過審慎的分析之後,才可以相信
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
Q:在BigChart我只能將"A指數"compared to"B指數"，所以一個圖只能出現2條曲線(A&B)，請問gd大是如何在同一個圖比較這麼多指數呢?
A:再Symbol(s):的空格打入符號,符號之間用鬥號隔開,例如
msft,nok,intl
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