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Starbuck    星巴克咖啡
Starbuck估算結果:
10年平均最高估率(營)= 111%　　　10年平均最低估率(營)= 59.91%
10年平均最高估率(盈)= 135%　　　10年平均最低估率(盈)= 72.36%
2006年最危險價格上限= 49.52　　　2006年最安全價格上限= 26.58 
2006年最危險價格下限= 40.60　　　2006年最安全價格下限= 22.00 
2007年最危險價格上限= 60.45 　　　2007年最安全價格上限= 32.45 
2007年最危險價格下限= 49.57 　　　2007年最安全價格下限= 26.86 
　
使用每股盈餘成長率模式估算股票公平價格,在每年的股票最高可交易價格買入,持有一年,100%獲利
使用每股營業額成長率模式估算股票公平價格,在每年的股票最高可交易價格買入,持有一年,100%獲利
使用每股營業額和盈餘成長率各半的模式估算股票公平價格,在每年的股票最高可交易價格買入,持有一年,100%獲利
　
不管景氣好或不好，13年中有12年盈餘增長，1年持平，13年盈餘總共增長1543%
不管景氣好或不好，12年中有12年營業額增長，12年營業額總共增長1351%
11年來，現金流增長超過10倍
　


	美國-星巴克咖啡

	年度
	2008
	2007
	2006
	2005
	2004
	2003
	2002
	2001
	2000
	1999
	1998
	1997
	1996

	帳面價值
	-
	-
	2.68
	2.56
	3
	2.52
	2.2
	1.78
	1.5
	1.29
	1.11
	0.84
	0.73

	現金流
	-
	-
	1.25
	1.06
	0.85
	0.66
	0.55
	0.45
	0.48
	0.28
	0.2
	0.18
	0.13

	每股盈餘
	1.08
	0.89
	0.72
	0.61
	0.48
	0.34
	0.27
	0.23
	0.12
	0.14
	0.09
	0.09
	0.07

	股利
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil

	給付比率
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil
	Nil

	最高價
	-
	-
	40.01
	32.46
	32.13
	16.72
	12.85
	12.83
	12.7
	10.25
	7.49
	5.59
	5.03

	最低價
	-
	-
	28.72
	22.29
	16.45
	9.81
	9.22
	6.73
	5.78
	4.97
	3.59
	3.27
	1.81

	最高本益比
	-
	-
	55
	53
	68
	50
	48
	56
	NM
	76
	80
	64
	75

	最低本益比
	-
	-
	39
	37
	35
	29
	34
	29
	NM
	37
	38
	37
	27

	營業額
	-
	9400
	7787
	6369
	5294
	4076
	3289
	2649
	2169
	1680
	1309
	967
	696

	盈餘成長率
	-
	12.71
	10.29
	8.71
	6.86
	4.86
	3.86
	3.29
	1.71
	2
	1.29
	1.29
	1

	營業額成長率
	-
	13.51
	11.19
	9.15
	7.61
	5.86
	4.73
	3.81
	3.12
	2.41
	1.88
	1.39
	1

	公平價格(盈餘)
	-
	43.47
	35.19
	29.79
	23.46
	16.62
	13.2
	11.25
	5.85
	6.84
	4.41
	4.41
	3.42

	公平價格(營業額)
	-
	46.2
	38.27
	31.29
	26.03
	20.04
	16.18
	13.03
	10.67
	8.24
	6.43
	4.75
	3.42

	公平價格(營+ 盈)
	-
	44.84
	36.73
	30.54
	24.75
	18.33
	14.69
	12.14
	8.26
	7.54
	5.42
	4.58
	3.42

	最高估率(營業額)
	-
	-
	1.05
	1.04
	1.23
	0.83
	0.79
	0.98
	1.19
	1.24
	1.16
	1.18
	1.47

	最低估率(營業額)
	-
	-
	0.75
	0.71
	0.63
	0.49
	0.57
	0.52
	0.54
	0.6
	0.56
	0.69
	0.53

	最高估率(盈餘)
	-
	-
	1.14
	1.09
	1.37
	1.01
	0.97
	1.14
	2.17
	1.5
	1.7
	1.27
	1.47

	最低估率(盈餘)
	-
	-
	0.82
	0.75
	0.7
	0.59
	0.7
	0.6
	0.99
	0.73
	0.81
	0.74
	0.53

	最高估率(營+ 盈)
	-
	-
	1.44
	1.69
	1.3
	0.91
	0.87
	1.06
	1.54
	1.36
	1.38
	1.22
	1.47

	最低估率(營+ 盈)
	-
	-
	0.78
	0.73
	0.66
	0.54
	0.63
	0.55
	0.7
	0.66
	0.66
	0.71
	0.53

	最差年報酬率(盈)
	-
	-
	-
	10.22
	9
	15.51
	3.87
	1.6
	6.98
	5.86
	5.84
	3.08
	2.17

	最差年報酬率(營)
	-
	-
	-
	8.72
	6.43
	15.41
	3.87
	0.02
	2.16
	4.46
	3.82
	2.74
	2.17

	最差年報酬率(營+盈)
	-
	-
	-
	9.47
	7.71
	15.41
	3.87
	0.71
	4.57
	5.16
	4.83
	2.91
	2.17


威名百貨WMT
威名百貨WMT估算結果:
使用每股盈餘成長率模式估算股票公平價格,在每年的股票最高可交易價格買入,持有一年,100%獲利
使用每股營業額成長率模式估算股票公平價格,在每年的股票最高可交易價格買入,持有一年,100%獲利
使用每股營業額和盈餘成長率各半的模式估算股票公平價格,在每年的股票最高可交易價格買入,持有一年,100%獲利
　
不管景氣好或不好，13年中有13年盈餘增長，13年盈餘總共增長533%
不管景氣好或不好，10年中有10年營業額增長，10年營業額總共增長298%
11年來，現金流增長172%
　
不管景氣好或不好，連續11年發出股利，從不間斷
11年不管景氣好或不好，股利有10年增長，1年持平
11年來，股利增長546%
　
1996年～1999年間，威名百貨的股票評價逐年上升，2000年至今，威名百貨的股票評價逐年下降
如果2007年，威名百貨股票評價繼續下降，預估盈餘的最低估評價到折價75%的話，最安全價為42
如果2007年，威名百貨股票評價繼續下降，預估盈餘的最高估評價到折價92%的話，最危險價為51.5


	美國-威名百貨-股票公平價格估算表

	年度
	2008
	2007
	2006
	2005
	2004
	2003
	2002
	2001
	2000
	1999
	1998
	1997
	1996

	帳面價值
	-
	-
	1.39
	9.84
	9.12
	7.83
	6.78
	5.95
	4.99
	3.69
	4.75
	4.13
	3.75

	現金流
	-
	-
	1.71
	3.81
	3.44
	2.91
	2.58
	2.22
	2.04
	1.78
	1.41
	1.15
	0.99

	每股盈餘
	3.57
	3.2
	2.92
	2.68
	2.41
	2.03
	1.81
	1.5
	1.4
	1.25
	0.99
	0.78
	0.67

	股利
	Nil
	-
	0.6
	0.6
	0.52
	0.36
	0.3
	0.28
	0.24
	0.2
	0.16
	0.14
	0.11

	給付比率
	Nil
	-
	0.21
	0.22
	0.22
	0.18
	0.17
	0.19
	0.17
	0.16
	0.16
	0.17
	0.16

	最高價
	-
	-
	52.15
	54.6
	61.31
	60.2
	63.94
	58.75
	69
	70.25
	41.38
	20.97
	14.13

	最低價
	-
	-
	42.31
	42.31
	51.08
	46.25
	43.72
	42
	41.44
	38.68
	18.78
	11
	9.55

	最高本益比
	-
	-
	18
	20
	25
	30
	35
	39
	49
	56
	42
	27
	21

	最低本益比
	-
	-
	14
	16
	21
	23
	24
	28
	30
	31
	19
	14
	14

	營業額
	-
	-
	-
	312427
	285222
	256329
	244524
	217799
	191329
	165013
	137634
	117958
	104859

	盈餘成長率
	5.33
	4.78
	4.36
	4
	3.6
	3.03
	2.7
	2.24
	2.09
	1.87
	1.48
	1.16
	1

	營業額成長率
	-
	-
	-
	2.98
	2.72
	2.44
	2.33
	2.08
	1.82
	1.57
	1.31
	1.12
	1

	公平價格(盈餘)
	-
	56.6
	51.62
	47.36
	42.62
	35.88
	31.97
	26.52
	24.75
	22.14
	17.52
	13.73
	11.84

	公平價格(營業額)
	0
	0
	0
	35.28
	32.2
	28.89
	27.59
	24.63
	21.55
	18.59
	15.51
	13.26
	11.84

	公平價格(營+ 盈)
	0
	0
	0
	41.32
	37.41
	32.39
	29.78
	25.58
	23.15
	20.37
	16.52
	13.5
	11.84

	最高估率(營業額)
	0
	0
	0
	1.55
	1.9
	2.08
	2.32
	2.39
	3.2
	3.78
	2.67
	1.58
	1.19

	最低估率(營業額)
	0
	0
	0
	1.2
	1.59
	1.6
	1.58
	1.71
	1.92
	2.08
	1.21
	0.83
	0.81

	最高估率(盈餘)
	0
	0
	1.01
	1.15
	1.44
	1.68
	2
	2.22
	2.79
	3.17
	2.36
	1.53
	1.19

	最低估率(盈餘)
	0
	0
	0.82
	0.89
	1.2
	1.29
	1.37
	1.58
	1.67
	1.75
	1.07
	0.8
	0.81

	最高估率(營+ 盈)
	0
	0
	0
	0.57
	1.64
	1.86
	2.15
	2.3
	2.98
	3.45
	2.5
	1.55
	1.19

	最低估率(營+ 盈)
	0
	0
	0
	1.02
	1.37
	1.43
	1.47
	1.64
	1.79
	1.9
	1.14
	0.81
	0.81

	最差年報酬率(盈)
	0
	0
	0
	4.79
	11.98
	25.43
	28.23
	37.42
	34
	46.86
	52.73
	27.65
	9.13

	最差年報酬率(營)
	0
	0
	0
	16.87
	22.4
	32.42
	32.61
	39.31
	37.2
	50.41
	54.74
	28.12
	9.13

	最差年報酬率(營+盈)
	0
	0
	0
	10.83
	17.19
	28.92
	30.42
	38.36
	35.6
	48.63
	53.73
	27.88
	9.13
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