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第18章 　孤兒寡母股

孤兒寡母股

孤兒寡母股適用來給孤兒寡母買進並且長期持有

孤兒寡母股必須要有簡單的商業模式和產品線，因為孤兒寡母沒辦法理解深奧複雜的商業模式，也無法理解複雜多變的產品線  

孤兒寡母股必須要有強大的品牌，用品牌來逐退其他競爭者，最好是獨一無二，吳可取代，僅此一家，絕無分號，具有獨占或寡占性質，或是特許營業

孤兒寡母股必須友能力度過不景氣、戰爭、惡性通貨膨脹、瘟疫、恐怖攻擊、以及各種考驗，所以要有相當久的營運歷史，證明有這些能力

孤兒寡母股必須穩定的發出股利，不可間断，而且發出的股利要依年比一年高，企業要自己從營運中取得所需的資金，也要自己從營運中取得擴廠的資金，企業只有發出股利，讓股東每壹年每一季都可以收到當企業股東的好處，企業沒有資格用擴廠獲償債或任何理由，用現金增資或盈餘增資的方法，向股東伸手要錢，孤兒寡母需要企業的照顧，而不是照顧企業
每年總會出現幾次機會，讓孤兒和寡母以很迷人的價格，買進這些股票
交易所具有寡佔或獨占，載某些地方是特許行業(例如台灣)，適合來給孤兒寡母買進並且長期持有，倒閉的風險幾乎沒有

在景氣好的時候，交易通常比較熱絡，交易所的獲利增加，在景氣不好的時候，交易通常比較冷淡，交易所的獲利減少，但是不至於倒閉，誰能想像到股票交易所或期貨交易所倒閉呢
芝加哥商業交易所
交易所當中，個人最看好芝加哥商業交易所，芝加哥商業交所的前身是芝加哥雞蛋與牛奶交易所，目前芝加哥商業交易所已經不交易雞蛋期貨，但是牛奶期貨還有

芝加哥本身未居美國中部，是各大鐵路和水路交會點，又是美加兩國貿易要地，所以依職是美國大宗物資的集散地，後來逐漸發展成金融與期貨交易重鎮，芝加哥商業交所成為世界最重要的期貨交易所

芝加哥商業交所目交易的產品有：

畜牲期貨:活牛、種牛、豬楠、冷凍豬肉  

日用品期貨:奶油、三號牛奶 、五號牛奶、脫脂牛奶

木材期貨

高盛證券商品指數

股票指數:道瓊工業指數、SP400指數、SP500指數、SP600指數、羅素1000指數、羅素2000指數、NASDAQ指數、NASDAQ100指數、股票期貨... 等

外匯期貨:各種外直接匯率及交叉匯率

TRAKRS期貨:商品指數、歐元、黃金等等

利率期貨:隔夜拆款利率、28天利率、91天利率等等

氣象期貨:美國、歐洲、亞太地區的天氣期貨

能源期貨:與紐約期貨交易所連線交易輕原油與天然氣期貨

芝加哥商業交所的GLOBEX交易系統是所有期貨交易員無所不知的系統，提供24小時的期貨交易，使芝加哥商業交所躍居世界最重要的交易所

芝加哥商業交易所 (CME) 2005.10宣佈計劃推出一種基於標普亞洲50指數 (S&P Asia 50 Index) 的新期貨合約。
標普亞洲50指數是的泛亞州證券指數，主要追蹤在香港、韓國、新加坡和臺灣交易的最大的50種股票。 

新的 CME S&P Asia 50 期貨合約預計將與2006年第一季度在 CME 的 Globex 電子交易平臺上獨家推出。
該合約是為幫助投資者防范與該地區證券市場運作相關的金融風險而特別設計的。

自2003年推出以來，標普亞洲50指數已經成為金融產品發行商的最愛，因為它是亞洲四小龍(香港、韓國、新加坡和臺灣)證券表現的有效衡量標準。

芝加哥商業交所的股票目前在紐約證券交易所掛牌，適合孤兒寡母的寄託
NASDAQ
NASDAQ市場曾經在20世紀末紅極一時，隨者科技泡沫的破裂，NASDAQ的交易量也萎縮下來，但是NSADAQ市場的交易制度和管理依職是紐約證券交易所的重要經爭對手，NSADAQ的股票目前掛牌在NSADAQ

NASDAQ將區分為3個市場板塊,原來是二個市場

NASDAQ Global Select Market (這是新開的)

NASDAQ Global Market（NASDAQ NM的新名稱）

NASDAQ Capital Market（前身為NASDAQ SC）

新的股票分類在2006年7月1日啟動

NASDAQ Global Select Market將挑戰NYSE的獨霸地位,兩家股票交易所的競爭將更激烈

何時台灣才會將股票交易所開放競爭???

紐約證券交易所一直是全球資本主義的典範，也是歷史最優久，規模最大的交易所，紐約證券交易所的股票目前在紐約證券交易所掛牌上市

其他的交易所還有

澳洲雪梨證券交易所

香港聯合証券交易所

這些都是有公開上市的交易所
夏威夷電力
夏威夷電力是一家控股公司，下屬公司主要在夏威夷州經營居民用電、儲蓄銀行、航運業務、不動產開發和其他業務

由於夏威夷是一個島嶼，所需的電力無法從其他地方傳輸到夏威夷，造就了夏威夷電力獨家壟斷，無可取代的局面，完全沒有倒閉風險

夏威夷電力以電力出售為基礎，擴展到銀行航空與其他事業

自1987年以來，夏威夷電力公司每一季固定發放鼓利給股東，一直到今年這一季，不管景氣蕭條、國際戰爭、或是任何因素，從來沒有間段發放股利過，而且公司賺的錢多了，偶而還會多發依次特別股利，而且公司不管要開新銀行，換新的輸電電纜，從來沒有現金增資向股東伸手要錢，從來沒有用股票股利的方式，扣留應該發給股東的錢    

更好的是，公司不但每一季都穩定發股利，而且股利越發越多，1987年股利大約7%，當時買入一股，隨著時間復利的成長，現在的每年股利約成長到17%以上

夏威夷電力公司符合孤兒寡姆股的所有特性，可以用隨機指標扣款的方式長期追蹤和買進持有
軍事與國防工業
孤兒寡母的風險承受非常能力有限，所以必須考慮許多可能方生的危機，並且在危機出現是還能安然度過

戰爭與軍事衝突是一個必須考慮的風險，所以孤兒寡母的手上，最好要握有一些軍事與國防工業的類股，防止再戰爭十期，所有資產都大幅跌價，使孤兒寡母的生活難以支續

軍事與國防工業一般和所有股票都是負相關，也就是當戰爭危機加劇時，所有股票大多下跌，但是軍事與國防工業一枝獨秀，可以支持孤兒寡母的生活

軍事與國防工業的股票當中，可以優先考慮空軍的設備與兵器，現代化戰爭講求高科技與快速反應，也講求先發制人，空軍最能符合這項要求

空軍股裡面可以考慮波音飛機，波音飛機的飛機類型橫跨客貨用和軍用，美國波音飛機與歐盟的空中巴士共同壟斷全球大型客機的建造，波音飛機的產品線也很完整，包含大中小型機種都有，軍事用的機種也包含運輸機，攻擊機，空中加油機，最有名的是波音飛機與洛克希德馬汀合力研發的F16戰鬥機，目前是美國空軍的主力機種，也是世界上性能最優秀的機種之一，波音飛機也是道瓊工業指數成分股之一

其次是洛克希德馬汀，他的產品除了F16戰鬥機和各式飛機之外，也是美軍最重要的飛彈供應商，功應長短程各式飛彈，以及長程洲際彈道飛彈，洛克希德馬汀也是自動追熱飛彈（響尾蛇飛彈）的主要設計商

諾斯洛普格魯曼也是空軍著重要廠商，最有名的產品就是B1隱形戰機，可以擔任核彈發射攻擊的軍機，也是呼聲最高的美國空軍下一代軍機，近幾年諾斯洛普格魯曼積極跨足到核子動力航空母艦和核子潛艇的領域，目前還每有太大的盈餘產生

雷神公司主要生產飛彈與防空系統，最有名的產品是愛國者飛彈

陸軍方面，首推通用動力公司，主要生產陸軍各型自走砲，坦克，裝甲車等，最有名的產品是M1艾布蘭主力坦克戰車，是美國陸軍和歐盟、澳洲的主力陸軍兵器

海軍方面，首推通用力頓工業，力頓工業是美國海軍主要的航空母艦，各式艦艇與核子動力潛水艇的設計和建造者

另外哈尼威爾公司，一部分也算是軍事與國防工業，哈尼威爾公司壟斷全球各機場的導航裝置，哈尼威爾公司也是道瓊工業指數成分股之一

洛克希德馬汀，動力公司試SP500指數成分股之一

這些公司擁有難以取代，寡占，又能在戰爭的非常時期抵銷其他資產下跌的危險，所以成為孤兒寡母必須要考慮持有的對象之一

晨星公司  Morningstar Inc
晨星公司是世界最有名的基金評等公司,買過基金的投資人對這家公司一定不陌生

他的商業模式和產品線簡單易懂,就是基金評等與投資建議

他有強大的品牌和商業信譽,可以用來逐退其他競爭者,在基金評等這個領域裡面，晨星公司已經幾乎具有壟斷性質

晨星公司2005年5月才掛牌上市,沒有太多的過去資料可以參考,但相信是一支可以放心的股票

穆迪與SP評等
穆迪與SP和惠譽這三家評等公司共投壟斷全世界信用評等業務，凡是公司，國家要發債券，公司的股票都要經過穆迪與SP和惠譽這三家評等，才能在金融市場買賣，

沒有信評的金融資產，流通性會極差

股神巴菲特近期一直買進穆迪的股票，說不定他想把這家公司吃下來

2007.07發生的次級貸款風暴當中，三大信用評等公司受傷很重，許多投資人都將矛頭指向三大信用評等公司，指責三大信用評等公司將高風險的次級貸款評為高投資評等，並且質疑其中有弊案存在，信用評等是金融市場運作的必要項目,這個行業不可能萎縮,只有擴大，而且幾乎由三大信用評等公司半壟斷，此時是投資信評公司的好機會
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