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第5章 　海外基金各論-地區分類
第1節 　低風險　全球與平衡型基金
全球型基金的扣款時機可以參照
道瓊世界指數（DOW JONES WORLD STOCK INDEX）Quote代號= $W1DOW
或是
富時世界指數（FTSE All World Index）Quote代號= $AW01-FTSE
美林環球資產配置
美林環球資產配置屬於Global Allocation類型的特別基金,這隻基金的持股分散的很嚴重,目前共持有700隻非現金證券
債券部份持有
2.91%的美國聯邦中期公債,利息1.875%
2.82%的美國聯邦中期公債,利息2.0%
1.71%的美國聯邦中期公債,利息0.875%
0.71%的美國聯邦中期公債,利息4.25%
0.68%的美國聯邦中期公債,利息2.2375%
多屬美國聯邦中期公債,利息不高

股票部份持有
最大持股美國奇異電器才只有0.85%
日本三井住友保險0.69%
巴西石油0.56%
最大的前25支持股加起來只佔21%,持股非常分散
比較特別的是還持有摩根大通銀行的連動債0.44%
持股內容有78%在大型股,17%在中型股,小型股只有5%
本意比16.73,美國以外的資產佔40%
現金佔 12%,股票58%,債券18%, 連動債和其他有的沒的鼕鼕佔 12%
科技股佔16%,服務業股佔43%,製造業股佔41%,其中原物料和能源佔29%
在1996~2005年的10年當中,除了2002年有-8%的年度富報酬率之外
其他九個年度都是正報酬,10年平均10.68%報酬率
美國與美國海外資產比例=6:4
持股的配置很合理
屬於allocation類型的基金沒有一定的對比指數可以參考,比較理想的對比標的是MDLOX

天達環球策略股票基金
依照依照基金淨值隨機指標讀數,低於20以下扣款,過去安排於:
2005年04月@64(基金淨值)
2005年11月@68(基金淨值)
2006年06月@74(基金淨值)
這支基金的beta很高,達到1.78,所以隨機指標讀數很適合
天達環球增長基金
以全球的成長股為主要投資對象
駿利世界20基金
全球型基金,但是投資對象極為集中,屬於最激進的全球型基金，比較理想的對比標的是JAVLX
駿利平衡基金
駿利平衡基金的操作參考淨值隨機指標讀數,低於30以下扣款,過去安排於:
2005年02月@21.0(基金淨值)
2005年04月@20.4(基金淨值)
2005年10月@21.6(基金淨值)
2006年06月@22.2(基金淨值)
駿利平衡基金比較理想的對比標的是JABAX
荷銀社會及環保貢獻基金
晨星評等為一顆星,屬於大型的價值和成長股的混合股
官定的對比指數是MSCI世界自由指數,目前平均本益比是15.18
目前持股164支股票,前十大持股佔16%,持股極為分散
買進時機安排
2005.09=33.5 EUR
2005.11=34.0 EUR
2006.06=36.0 EUR
2006.12=39.0 EUR
坦伯頓世界基金
坦伯頓世界基金試坦伯頓集團的招牌基金之一, 比較理想的對比標的是TEMWX
第2節 　美國
美國大型股基金
大型股指數
美國大型股指數以SP500指數最常用,由最大的500支股票組成
道瓊工業指數也是大型股指數
其次是羅素1000指數,由最大的1000支股票組成
SP100指數由100支各產業最具代表性的公司組成,通常也是大型股
道瓊美國最大型股指數,由最巨大的100支股票組成
前鋒大型股指數油前鋒基金編製的大型股指數
富比世五百指數由全球營業額最大的500支股票組成(不是由股票市值)
道瓊全球STOXX50指數由全球50支巨無霸的公司組成
道瓊歐元STOXX50指數由歐洲50大去業的股票組成
基金名稱如果不標明為中小型股的,通常都是大型股基金
道瓊美國指數的Quote代號為$A1DOW
富蘭克林高成長
富蘭克林高成長和另外一支富蘭克林成長基金，兩者容易相混淆,不要買錯富蘭克林高成長的基金選股法則

1.過去十年企業股利成長100%以上

2.長期負債低於資本額50%

3.目前本益比低於長期本益比一半

我非常欣賞這種投資法則,和十年股利投資法有異曲同工之妙，所以推薦這支基金作為長期核心持有的基金，並且用淨值來操作這支基金

富蘭克林高成長在1年, 5年和10年績效評比都是SP五顆星評級

夏普=1.03 beta=0.89

基金屬性是美國大型價值股

目前持股35%金融股,27%製造業,10%健康護理業,這三大行業共佔基72%

操作方法是沿著周線的隨機指標,再低點時安排扣款，比較理想的對比標的是FRDPX
富蘭克林高成長基金,隨機指標20以下扣款
2005.04=30.50
2005.09=31
2005.10=30.5
2006.06=33
美國小型股基金   
富蘭克林潛力組合
潛力組合是美國小型價值股基金,走勢可以參考羅素2000指數, 羅素2000指數的周隨機指標在2005年10月以後就沒有再出現買進信號,也就是羅素2000指數的周隨機指標讀數在2005年10月以後就沒有再低於20,如果單比在2005年10月買進一筆,現在時有十幾個百分點的獲利,定期定額到現在可能是負的,過完年再扣款的該是負報酬

潛力組合是美國小型價值股基金,小型股不像大型股依樣具有出口能力,所以是典型的美國內需消費型企業,2000年以前有網路泡沫當靠山,美國人消費的很起勁,以美國內需消費為主的小型股表現優異, 2000年以後有不動產泡沫當靠山, 美國人消費不但沒收殮,反而更嚴重,現在儲蓄率變成負,2006年以後, 美國內需消費拿什麼當靠山?

再看羅素2000指數,從2005年10月以後的績效和羅素1000指數, 羅素3000指數開始拉進,津年二月份報酬率開始反轉, 羅素2000指數的績效輸給羅素1000指數,也開始輸給羅素3000指數,如果要看好潛力組合基金,起碼羅素2000指數的半年績效重新贏過羅素1000指數再看好也不遲

潛力組合的基金經理人功力也不錯,對經濟局勢的應對很正確,最進一年裡,經理人把大型股的比例從0%增加到25%以上,並且把中型股的持股比例降到0%,現金增加到17%,小型價值股保持成長股的五倍以上,明顯的積極轉進大型股,並且開始採用守勢運作,也開始對美國本土內需市場疲軟作出應變,不過持有這麼多的大型股.小型股基金的名稱舊有一點掛羊頭賣狗肉的感覺

目前小型金融股還佔23%,這是潛力組合的隱憂,美國不動產市場回軟,會產生許多呆帳,小銀行呆帳依高,很容易就倒閉

潛力組合是美國小型價值股基金,走勢可以參考羅素2000指數,但是他的績效指標是SP600價值指數,潛力組合十年報酬率指營過績效指標不到4%,就可以拿到SP評等五顆星,其他八成以上的基金都敗給了指數

SP600指數ETF　Quote代號= IJR
SP600霸龍價值指數ETF　Quote代號= IJS
羅素2000指數　Quote代號= $RUT
E-mini羅素2000指數連續期貨　Quote代號= AB #F
潛力組合對比標的　　代號=FRBSX
羅素2000指數
羅素2000指數隨機指標讀數,低於30以下扣款,過去安排於:
2005年01月@640點
2005年04月@580點
2005年09月@670點
2006年06月@690點
2006年08月@690點
第3節 　歐洲
歐洲大型股
道瓊歐洲50大企業指數 ECU STOXX50

頭資歐洲基金可以參考道瓊EUR Stoxx 50指數,依照道瓊EUR Stoxx 50指數安排扣款日期,不要盲目每月扣款,每月扣依樣多的款,淨值高也扣,淨值低也扣
頭資歐洲基金除了可以參考道瓊歐園區五十大企業指數(DJ EUR STOXX 50),也可以參考英國金融時報全歐洲指數或是道瓊全歐洲指數
道瓊EUR Stoxx 50指數基金在台灣有二支
1.富達歐盟50基金
2.瑞銀歐洲精選基金
這兩支基金都是追蹤EUR Stoxx 50指數的基金
但是國際上其他股市發行的EUR Stoxx 50指數的基金相比較
這二支在台灣發行的EUR Stoxx 50指數基金的手續費和管理費真是貴到很離譜

EUR Stoxx 50指數是極為重要的指數
全球股市裡面追蹤EUR Stoxx 50指數的基金非常多
德國法蘭克福股市,荷蘭阿姆斯特丹股市,瑞士蘇黎世股市,紐約華爾街,英國倫敦股市都有
櫃檯交易的連續合約也通常都有提供
所以作多作空或避險都很方便

EUR Stoxx 50指數的同系列指數有
EUR Stoxx 600指數和EUR Stoxx 600分類子指數
這二者是歐洲EUREX期貨交易所的招牌交易品種
也是歐洲四大指數(英德法瑞士)以外最重要的指數

道瓊全歐洲指數的quote代號為$E1DOW


ecu stoxx 指數的五十支成分股
荷蘭--荷蘭銀行
德國康健人壽
荷蘭--阿厚德超市
英國AIR LIQUIDE化工
法國ALCATEL電子
德國安聯人壽
愛爾蘭聯合銀行
法國國衛人壽
德國貝斯福化工BASF
德國拜耳化工
西班牙維加亞銀行
發國BNP巴黎公司
BSCH公司
法國家樂福超市
AGRICOLE信貸
德國代姆勒克萊斯勒汽車
DANONE
德國銀行
德國電信
德國E.ON發電廠
德國愛地沙公司
ENEL
德國ENI公司
FORTIS
法國電信
GENERALI ASS
IBERDROLA
荷蘭荷興銀行
法國萊雅化妝品
LAFARGE
法國路易斯威登-宣尼斯
MUENCH RUECKVERS N
芬蘭NOKIA手機
RENAULT
西班牙瑞波索石油
荷蘭飛利浦電子
德國RWE公司
SAINT GOBAIN
德國思諾非-艾曼提斯製藥
義大利聖保羅銀行
德國SAP軟體
德國西門子
STE GENERALE-A-
SUEZ
義大利電信
西班牙電信
法國道達爾石油
義大利聯合信用
英國聯合利華
法國威冕迪
DJ EURO STOXX 50指數在StockCharts代號$STOX5E
歐洲中小型股
如果依照英國金融時報歐洲小型股指數的隨機指標在低於20的時候扣款
2005.05 @ 390點 
2005.11 @ 420點
2006.06 @ 510點
英國金融時報歐洲小型股指數  代號=$SS07-FTSE
第4節 　日本
日本小型股
投資日本小型股基金可以參考JASDAQ指數安排扣款
使用東正二部也可以，但是我比較偏好JASDAQ指數
JASDAQ指數有很明顯的波段性,如果使用月線隨機指標讀數,低於20以下扣款,過去五年中只有三次扣款機會
2002年10月@40
2004年11月@80
2006年10月@89(也就是這個月安排扣款)
目前指數為89, 隨機指標讀數18,符合扣款條件

周線上只有月線上揚的時候才在低點扣款,否則會多扣出幾格不理想的扣款點
指數在今年一月份之後走入空頭,分成四個波段下跌
第一波段自142點下跌到二月中旬的110點附近
第二波段下跌到四月中旬的95點附近
第三波段下跌到七月中旬的87點附近
第四波段下跌到九月中旬的87點附近

JASDAQ指數 代號=  XX:1810480
日本的市場節奏
日本2003.04觸底
2003.04由7500點上漲到2004.04的12000點,上漲12個月,漲幅60%
2004.04~2005.04橫盤12個月
2005.04由11000點上漲到2006.04的17500點,上漲12個月,漲幅60%
2006.05股災由14000點上漲到2007.07的18000點,上漲14個月

明白股市的節奏,就知道何時該出手,何時該罷手,何時該韜光養晦,何時該擊鼓楊威,全線出擊

沒有任何一個股市是好的,也沒有一個股市是壞的

如無意外事件,2007年第一季,股市節奏取得一致時,許多國家的股市表現將會在唱新高
東京日經225指數的週歲機指標再次落到30以下
過去三次落到30以下的時機
2005.05=11000
2006.05=14500
2006.11=16100左右

2006年五月的時候,日經225指數偏離二年平均線3500點,五月股災的時候, 日經225指數跌幅正好3500點,之後共四次測試二年平均線
第1次2005.06=14500
第2次2005.07=14500
第3次2005.09=15500
第4次2005.11=16100附近
一次比一次高

2006年五月的時候,天達日本基金偏離二年平均線1.4美元 
第1次2005.06=7.5
第2次2005.07=7.7
第3次2005.09=8.0
第4次2005.11=8.3附近
也是一次比一次高
東京日經225指數的Quote代號為$N225-IDX
第5節 　新興國家
新興國家的特色在基金公司的宣傳中大多是以高成長潛力和波動度高為主，所以會建議以定期定額介入

我的看法是：股市的成長動力在科技股、健保股、工業股，新興國家先天就缺乏這些類股，所以全成長趨緩之後，才有新興國家的成長空間，所以投資比例不宜過高
美外世界基金　　富蘭克林法人專用基金
富蘭克林法人專用基金有85%投資在大型價值股上,15%投資在中型股,小型股0%
投資行業上:23%在金融業,17%在原物料,13%在消費品,12%在電信
目前本益比15倍
3年5年和10年的晨星評比為三個星
用對比指數道瓊美國以外的已開發國家指數來操作這隻基金
參照基金淨值圖,最好的扣款時機在
2005年4月
2005年11月
2006年6月
道瓊美國以外的已開發國家指數  QUOTE 代號= $W4DOW
富蘭克林法人專用基金  代號= TFEQX
道瓊新興國家指數
新興國家基金的進出場點可以參照英國金融時報全球新興國家指數或是到窮新興國家指數
如果依照道瓊新興國家指數的隨機指標在低於40的時候扣款
2005.04 @ 155點
2005.14 @ 170點
2006.06 @ 198點
道瓊新興國家指數 QUOTE 代號= $W5DOW

英國金融時報全球新興國家指數QUOTE 代號=  $AG14-FTSE
摩富中東基金
官定的對比指數是MSCI新興國家指數,輪森保掛牌5年多,德國掛牌16個月,自重掛牌那一天起,這隻基金就沒有一天贏過官定對比指數
目前平均本益比10.81
持股39隻,是很集中的持股
持股中的以色列的學名藥大廠TEVA製藥廠佔8.4%,這是一家很優秀的藥廠

這隻基金2006年以後,出現的扣款點
2006.06=14.5 EUR
2006.09=16.0 EUR
2006.11=16.8 EUR 2006.11.26可以安排扣款這隻基金
以上數據是歐元計價,台灣賣的是美元計價,盧森堡掛牌的報價,把歐元計價乘以歐元匯率就是台灣的報價,換算成新台幣的時候,沒有什麼差別

中東本來就是新興市場的一小部分,所佔的比例不到整體新興市場的5%,大部分依賴原物料(能源),缺乏具有全球競爭力的跨國商業或工業,新興市場和能源一回檔,這種體質不好的細小門類的基金就醫定會先跌下來,而且爬不上去

最可怕的是真正空頭來的時候,這些基金根本無法出貨,一出貨就把股市殺到狂跌
Q:摩富中東基金要按什麼指數扣款呢?找不到中東指數,可以綜合參考土耳其,以色列,埃及指數來扣款嗎?
A: 請用QUOTE代碼 JPJ4-BER   
JPJ4-BER是摩富中東基金淨值(歐元報價)
第6節 　拉丁美洲
道瓊拉丁美洲
道瓊拉丁美洲指數一年漲幅約37.8%
台灣的九隻拉美雞金中,只有摩根士丹利拉丁美洲股票和富蘭克林坦伯頓拉丁美洲兩隻基金贏過對比指數

其他的富達, 霸菱,摩根富林明,美林,寶源,百利達,荷銀共7隻拉美雞金都敗給指數

如果投資在有經理人的基金,從機率上來看,有7/9的機率可以挑中七支敗給指數的基金,而且最差的報酬率落後指數10%

只有2/7的機率可以挑中2支贏過指數的基金,而且最好的報酬只領先指數3%

和選擇被動的指數基金相比,顯然選擇被動的指數基金贏面較大,這也是近幾年來,指數型基金急速成漲,但是經理人操盤的基金日益萎縮的主因

道瓊拉丁美洲指數QUOTE代號$A3DOW
摩根史坦利拉丁美洲40指數ETF代號ILF
都可以對比使用

第7節 　日外太平洋
道瓊日本以外太平洋指數
亞太基金可以參考富時亞太指數(日本除外)或是富時新興亞太指數或是道瓊日本以外太平洋指數,這三種指數都能用
投資於東南亞的話可以參考道瓊東南亞指數，Quote的代號為$P3DOW
道瓊日本以外太平洋指數Quote的代號為$P2DOW

道瓊太平洋指數Quote的代號為$P1DOW


不論是東南亞或,或是新興亞太或是日本以外太平洋都歸類於高風險小地區基金,因為這些區域依但出現風險,基金經理人無法轉換資產到其他地區,地區性的風險由投資人自行判斷和轉移

依照隨機指標讀數,低於40以下扣款,過去安排於:
2005年4月@210點
2005年11月@220點
2006年3月@250點
2006年6月@250點

道瓊日本以外太平洋指數目前 266點,指標趨勢依然向下,讀數64.5,還不是扣款時機,大趨勢上還不見真正落底跡象,依然還要在等待機會
第8節 　東歐
摩根史坦利新興歐洲指數
東歐基金或新興歐洲基金可以參考摩根史坦利新興歐洲指數
摩根史坦利新興歐洲指數(Msci Emerging EM EUROPE(LC)) Bigcharts代號XX:1564282
東歐基金或新興歐洲基金歸類於高風險小地區基金,因為這些區域依但出現風險,基金經理人無法轉換資產到其他地區,地區性的風險由投資人自行判斷和轉移,而且這些地區漲跌幅都比已開發國家大
依照隨機指標讀數,低於20以下扣款,過去安排於:
2004年12月@3000點
2005年5月@3220點
2006年3月@4250點
2006年6月@5000點

第9節 　北歐
投資北歐基金可以參考道瓊北歐指數，QUOTE代碼為$E3DOW
目前台灣的北歐基金只有富達北歐基金一支，註冊再盧森堡，富達北歐基金在美國也有註冊，代號FNORX可以作為對比標的使用，FNORX目前已經不接受新投資人申購
北歐基金歸類於高風險的小地區基金依照道瓊北歐指數隨機指標讀數,低於30以下扣款,過去安排於:
2005年01月@360點
2005年04月@360點
2005年11月@400點
2006年06月@450點
北歐地區在歷年全球競爭力排行一直表現很好,不但有優秀的科技業,尤其是通信業,還有豐富的鐵礦,石油,水利,森林,跨有科技和原物料的雙重優勢,試擲得關注的一個資產門類
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