Conceptos sobre los índices Macroeconómicos
EL TIPO DE CAMBIO:

Definición:

El comercio internacional se trata de la venta y compra en bienes y servicios de un país con el exterior. Cuando un país vende al exterior  se dice que esta realizando una exportación (X); y cuando compra algo al exterior se dice que esta realizando una importación (M).  En estas operaciones comerciales se utilizan las monedas de los piases que tienen una economía fuerte y estable porque son aceptadas  por  todo el mundo y no implican problemas en el pago. Son consideradas como "buenas monedas" o "monedas fuertes". Las monedas que son aceptadas en las operaciones de comercio internacional  y sirven de reservas para los piases  se llaman DIVISAS, son, por ejemplo: el dólar estadounidense, el Marco alemán, el Franco francés, el Yen japonés, etc.

Los productores de cada país necesitan la moneda nacional para poder  realizar el proceso productivo, luego, existe una relación de cambio entre la moneda de un país con la de cualquier otro, especialmente con aquellas que se utilizan en el comercio internacional. Esta relación se llama tipo de cambio.

Sistemas de tipo de cambio:

Se conocen tres formas de determinar el tipo de cambio de una moneda nacional respecto a una extranjera:

a) Sistema de tipo de cambio libre o flexible: Este sistema considera a  la moneda extranjera como cualquier bien que tiene un precio (tipo de cambio), consumidores o compradores (importadores) y vendedores (exportadores). Estos agentes interactúan para obtener el tipo de cambio, o en otras palabras, este se determina  por el libre juego de la oferta y la demanda. Es el sistema que se trata de aplicar en el Perú actualmente.

b) Sistema de tipo de cambio fijo: Consiste en que es el Estado a través del Banco Central de Reserva el que determina  el tipo de cambio de la moneda nacional con la extranjera.  Así el  tipo de cambio se convierte en una herramienta de política económica. 

c) Sistema de cambio de bandas: Es una mixtura de los dos anteriores. El Banco Central fija un tope inferior y otro superior entre los cuales, el tipo de cambio "flotará". En la jerga económica, este sistema es conocido como la "serpiente en el túnel".

Cuando nos encontramos en un sistema de tipo de cambio flexible se dice que hay flotación limpia porque no participa el Banco Central; en cambio si estamos en cualquiera de los otros dos sistemas decimos que nos encontramos en flotación sucia.

Cuando el tipo de cambio flexible se encuentra por encima o por debajo del equilibrio, nos encontramos casos análogos a los excesos de cantidad ofertada y demandada de anteriores.

PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI):


Es una de las dos medidas más importantes de la actividad económica global de un país, junto con el producto nacional bruto (PNB).

El producto bruto interno (PBI) es el valor total de la producción corriente de bienes y servicios finales dentro del territorio nacional durante un cierto periodo de tiempo, que por lo común es un trimestre o un año.

Una economía produce millones de bienes: automóviles, refrigeradores, hamburguesas, etc, y servicios: asesoría legal, servicios bancarios, cortes de pelo, etc. El PBI es la suma de tales elementos en una sola medida estadística de la producción global de los bienes y servicios mencionados. Para poder sumar estos rubros es necesario, sin embargo, expresarlos en una unidad de medida común que por lo regular es una unidad monetaria.

Por ejemplo, en los Estados Unidos el PBI expresa el valor de toda la producción en dólares; en Gran Bretaña se mide como el valor de la producción en libras esterlinas; y así sucesivamente.

La cifra del PBI engloba la producción corriente de bienes finales valorada a precios de mercado. El término “producción corriente” significa que no se cuenta la reventa de artículos que se produjeron en un periodo anterior. Por ejemplo, la venta de una casa existente por un inversionista a otro no contribuye al PBI porque es una transferencia de activos no una producción corriente. Lo mismo se aplica para las ventas de objetos de arte, fábricas en funcionamiento, y otras formas de capital. “Bienes finales” significa simplemente que no contamos el valor de las materias primas y los bienes intermedios (semi-terminados) que se utilizan como insumos para la producción de otros bienes.

Para calcular el PBI, se pueden usar dos métodos. Tomemos el caso del PBI producido por el sector petrolero (para obtener el PBI global, sumamos el PBI de cada sector).

Supongamos, por ejemplo, que una compañía produce petróleo crudo y lo vende a un refinador que elabora gasolina. El crudo se vende al refinador  a $20 por barril; el refinador revende después el producto ya terminado en $24 por barril. El primer camino, y el más directo, para calcular el PBI de este sector es contar sólo los bienes finales que se fabrican.

De este modo el PBI incluiría los $24 de la producción refinada, pero no los $20 de la producción de crudo.

Un segundo modo de calcular el PBI que llega al mismo resultado consiste en sumar el valor agregado que representa la producción de cada etapa del proceso productivo. A grandes rasgos el valor agregado es el valor de mercado del producto en cada etapa menos el valor de mercado de los insumos utilizados en la elaboración de ese producto. Por ejemplo el valor agregado en la refinería al petróleo no refinado no corresponde al precio total de $24 por barril sino sólo a $4 por barril (= $24 - $20). Este es el incremento del valor por barril debido al proceso de refinación, que debe sumarse al valor añadido al petróleo en el yacimiento, o $20, para obtener un valor agregado total de $24 desde el petróleo crudo hasta el producto final. En este caso usando uno u otro método se obtiene $24.

Debido a que la mayor parte de los productos se venden a través de transacciones de mercado, por lo común se usan los precios de transacción para medir el valor de mercado  de productos e insumos. En algunas circunstancias sin embargo los precios de transacción no están disponibles – o no existen-. Este es el caso de muchos servicios gubernamentales incluyendo los servicios proporcionados por el ejército, el sistema judicial y el aparato regulador del Estado. A falta de un mejor indicador de valor, la solución en este caso es utilizar el costo de producir estos servicios, esto es, lo que el gobierno gasta en estos servicios. No obstante, hay otros bienes y servicios que no se incluyen en lo absoluto en el PBI ya que no pasan por el mercado y no existe información precisa respecto a su costo. Algunos ejemplos son los servicios aportados por las dueñas de casa que trabajan en su propio hogar y los alimentos cultivados en huertos caseros y consumidos directamente por la familia.

LA INFLACIÓN:

Es el cambio porcentual en el nivel de precios, medido normalmente por el incremento del índice de precios al consumidor (IPC). Es importante distinguir entre incrementos de precios por una sola vez y alzas persistentes de precios. Es útil también distinguir, de acuerdo con su severidad, entre distintas inflaciones, según si la inflación tan sólo es alta o se trata de una hiperinflación. Los países industrializados han tendido a mostrar niveles de inflación mucho más bajos que las economías en desarrollo. Las mayores inflaciones crónicas se encuentran generalmente en América Latina.

El déficit del Sector Público pueden cubrirse de tres maneras: tomando préstamos del público, utilizando las reservas internacionales o imprimiendo moneda. Los gobiernos que en el pasado han operado con déficit persistente probablemente tienen escasas reservas internacionales y les resulta también difícil obtener nuevos préstamos. Entonces a la larga estos gobiernos recurren al financiamiento monetario.

La inflación tiene diversos costos. Las alzas de precios incluso cuando son totalmente anticipadas imponen un tributo sobre el público. Además, la inflación produce pérdidas puramente de eficiencia. Los aumentos esperados en la inflación reducen los saldos de dinero promedio en manos del público. Los intentos de economizar en la tenencia de dinero, que es el medio de pago más eficiente involucran costos reales (viajes al banco más frecuentes, etc.). Los costos de menú constituyen otro efecto de una inflación anticipada. Se gastan recursos reales en los ajustes requeridos para subir los precios al aumentar los costos de producción. La inflación anticipada lleva también a una deficiente asignación de recursos a través de sus efectos sobre el sistema tributario, si este no está indexado. Por último la inflación afecta también el valor real de los ingresos tributarios cuando hay rezagos significativos en la recaudación de impuestos.

Una inflación mayor de lo esperado causa importantes redistribuciones de riqueza de los acreedores a los deudores cuando los activos financieros no están indexados a la inflación. La inflación no anticipada conduce también a redistribuciones del ingreso entre los diferentes sectores de la población. Esto depende por ejemplo de cómo responden los salarios reales y las utilidades a los incrementos de precios.

Cuenta Corriente:

Estos son depósitos corrientes que pueden ser utilizados en cualquier momento a voluntad y requerimiento del titular de la cuenta. Es una forma de captación de depósitos que constituyen un servicio que ofrece el banco y al cual acuden y se acogen los clientes debido a la confianza, comodidad, seguridad y el control que se le da a los fondos que ponen bajo la custodia del banco. La cuenta corriente refleja fuentes y usos de transacciones corrientes. Estas pueden ser de “visibles” (mercadería), “invisibles” (servicios) y transferencias unilaterales.

Los saldos en este tipo de cuenta no ganan intereses y prácticamente el banco no cobra por este servicio. Los depósitos a la vista constituyen una forma de dinero fiduciario que es utilizado por los bancos para crear dinero y aumentar la oferta monetaria a través del mecanismo del crédito y del principio de las reservas fraccionarias. La cuenta corriente representa depósitos de los clientes cuyas sumas son pagaderas a solicitud del interesado, mediante órdenes de pago o cheques, sin previo aviso.

Saldo de la cuenta corriente:
Las transacciones contenidas en la cuenta corriente incluyen, por una parte, las importaciones y exportaciones de mercaderías y servicios y, por la otra, las transferencias unilaterales corrientes, es decir, con destino al gasto, ya sean publicas o privadas.

El saldo se dará como la diferencia entre los gastos derivados de la compra de bienes y servicios y transferencias y los ingresos dados por la venta de los mismos conceptos.

BALANZA DE PAGOS:

Definición:

La Balanza de Pagos es la relación entre la cantidad de dinero que un país gasta en el extranjero y la cantidad que ingresa de otras naciones. El concepto de balanza de pagos no sólo incluye el comercio de bienes y servicios, sino también el movimiento de otros capitales, como la ayuda al desarrollo, las inversiones extranjeras, los gastos militares y la amortización de la deuda pública.

La Balanza de Pagos también se refiere al registro que resume todas las transacciones económicas, comerciales y financieras entre los residentes de un país y el resto del mundo durante un periodo específico: mes, trimestre, semestre o año. 

Ella representa los cambios en acreencias y obligaciones del país en cuestión con relación a otros países.

El valor monetario de la Balanza de Pagos representa un flujo de ingresos y egresos en moneda extranjera, cuyo saldo al fin del periodo representa la variación en reservas internacionales. Un resultado positivo o superávit indica que los ingresos han superado a los egresos de medios de pago extranjeros, constituyendo para el país un incremento neto de reservas y viceversa, un déficit refleja la perdida de reservas.

Residencia:

Los residentes son todas aquellas personas naturales y jurídicas que viven habitual y permanentemente en un país, en conformidad con las leyes que norman la ciudadanía. Además de las personas, empresas o instituciones que se encuentran físicamente dentro de las fronteras de un país, son también residentes los turistas, cuerpo diplomático, embajadas y persona militar destacado en el exterior.

La resolución cambiara  N° 001/77 - EF - 90 (8-10-77) y sus modificaciones emitidas por el BCR definen la residencia de personas en:

Composición de la Balanza de Pagos.

En la Balanza de Pagos se registran todas las transacciones económicas, comerciales y financieras, del tipo circular (comercio de bienes y servicios, operaciones de finanzas internacionales), y operaciones no comerciales, de carácter unidireccional o bilateral (donaciones y regalos). Si bien en el ámbito internacional la composición de la balanza de pagos suele seguir las recomendaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI) aún subsisten algunas diferencias entre países. 

Contabilidad de la Balanza de Pagos.

Cada transacción ingresa en las cuentas como un crédito debe poseer en contrapartida un débito y viceversa. De acuerdo a ello, los ingresos por exportaciones se registran como un crédito, puesto que implican una reducción de los activos en la mercadería de un residente y se saldan con un débito que representa la elevación de activos y divisas internacionales del residente, o la reducción de adeudos a no residentes.

Las importaciones de maquinaria implican el registro de un débito pues constituyen un incremento en la dotación de activos de un residente y se compensan con un crédito motivado por la reducción de activos internacionales cuando se realiza el pago. Las donaciones efectuadas por el resto del mundo a residentes peruanos también se registran de acuerdo al principio de doble entrada.

En términos de flujo de fondos, los registros débito reflejan usos de fondos, mientras que los registros crédito reflejan fuentes de fondos. 

Análisis de la Balanza de Pagos:

El análisis de la balanza de pagos es sumamente útil para determinar cual es el movimiento de transacciones internacionales de un país con el resto del mundo. Este aspecto debe ser relacionado con la evolución de la economía domestica, con los objetivos de política económica, con la administración de instrumentos económicos para alcanzar dichos objetivos y en general con el modelo de desarrollo seguido por el país.
Enfoque Monetario de la Balanza de Pagos:

El análisis realizado mediante este enfoque es muy distinto a otros. El Enfoque Monetario de la Balanza de Pagos plantea que para analizar un problema de desequilibrio externo interesa lo que sucede con la balanza comercial o la cuenta corriente, hay que mirar el todo y no solamente una parte. En realidad, implícitamente en el Enfoque Monetario de la Balanza de Pagos la cuenta de capitales desempeña un papel central como mecanismo para resolver los desequilibrios externos. En todo este análisis, el tipo de cambio se supone fijo.


Además, el Enfoque Monetario de la Balanza de Pagos plantea que el problema de Balanza de Pagos es un fenómeno monetario y no un fenómeno real de precios relativos. En consecuencia, lo que se recurre es el tipo de análisis y de instrumental de teoría monetaria; para analizar el problema de desequilibrio externo hay que examinar los ajustes y desajustes del stock de dinero puede ser alterado de dos maneras distintas:

1.- A través de la creación y contracción  del crédito interno.

2.- A través de las variaciones en los flujos de las reservas internacionales.

El tipo de política monetaria que se siga a este respecto es crucial para el análisis de la Balanza de Pagos.

En otras palabras, en el Enfoque Monetario de la Balanza de Pagos el impacto monetario vinculado al financiamiento del desequilibrio externo desempeña un papel central. En consecuencia, se examinara en primera instancia a través de la norma contable simple, la interrelación contable simple, la interrelación  existente entre las cuentas externas y monetarias; posteriormente se desarrollaran el marco analítico y las implicaciones del Enfoque Monetario de la Balanza de Pagos.

