PREAMBULO

Las relaciones comerciales permiten que empresas ofrezcan productos y servicios sosteniendo la economía de los diferentes sectores productivos de un país. Pero, actualmente la misma coyuntura económica ha generado una baja en lo que se refiere al consumo de productos y servicios por lo que el "crédito" es la mejor opción para acceder a éstos. 
La mejora en el nivel de vida es un aspecto positivo e importante. El problema surge cuando hay incumplimiento de los compromisos de crédito, lo cual perjudica a la empresa oferente y restringe la posibilidad de que la persona acceda nuevamente a un crédito. 
Es así que, conforme a los artículos 85°, 86°, 87°, 88° y 89° de la Ley Nº 27287: "Ley de Títulos Valores" publicado el 19.06.2000 en el Diario Oficial "El Peruano" , corresponde a las Cámaras de Comercio la función de registrar y regularizar los protestos de títulos valores y el incumplimiento de las obligaciones. 
De esta manera, se garantizará el retorno del crédito y la posibilidad de continuidad operativa empresarial y la permanencia e incremento del empleo con gran repercusión en la pequeña y microempresa. 
INTRODUCCIÓN

 

La convivencia humana no seria posible si los hombres, desde que se asociaron, no hubieran establecido normas que los rigieran.

La infinidad de relaciones que se dan en la sociedad obligan a orientarlas de tal manera que quienes intervienen en ellas se ajustan a determinados mandatos que son los que condicionan la concordia entre las personas de un Estado y de los Estados entre si, esos mandatos en un régimen de derecho, son el contenido de las normas jurídicas, las cuales en su conjunto constituyen el ordenamiento jurídico

1.  LOS TÍTULOS VALORES.

 

 

- Los Títulos Valores. 

 

 


Un Título Valor es un documento mercantil en el que está incorporado un derecho privado patrimonial, por lo que el ejercicio del derecho está vinculado jurídicamente a la posesión del documento.

 


En las compraventas que se realizan dentro del tráfico mercantil está muy extendida la utilización de algunos títulos valores como medio de pago y, en ocasiones, como instrumento de crédito.

 


En concreto los títulos valores más utilizados en el tráfico mercantil son:

 

-         La letra de cambio.

 

-         El cheque.

 

      --  El pagaré.

 Clasificación de los Títulos Valores. 

 

 

1.1.- Títulos valores a la orden:

 


Son aquellos que se extienden a favor de una persona determinada, pudiendo ésta transmitirlos a otra persona por medio de la fórmula del endoso.

 


No es necesario notificar a la persona obligada al pago (deudor) la transmisión efectuada. Debiendo responder el endosante (acreedor original o posteriores) frente al endosatario (acreedor actual) de la solvencia económica de la persona obligada al pago.

 


A este tipo de título valor pertenece la letra de cambio.

 

1.2.- Títulos valores al portador: 

 


Son aquellos que reconocen un derecho a favor de la persona indeterminada que posea el documento.

 


Se pueden transmitir estos títulos valores por la mera entrega del documento a otra persona. Debiendo abonar el crédito el emitente (deudor) en la fecha del vencimiento a cualquier poseedor legítimo.

 


A este tipo de título valor pertenece el cheque al portador.

 

 

1.3.- Títulos valores nominativos: 

 


Son aquellos que reconocen un derecho a favor de una persona determinada. 

 


Para la transmisión de estos títulos valores, además de la entrega del documento, es necesaria notificación al emitente (deudor) para la inscripción de la misma en su libro registro de títulos.

 


A este tipo de título valor pertenece el pagaré y el cheque nominativo.

 2.- LA LETRA DE CAMBIO.

 

 

Concepto:

 


Es un título valor que se extiende por una persona (acreedor - librador) y recoge una obligación de pago aceptada por otra persona (deudor - librado) de una cantidad determinada en la fecha de su vencimiento.

 


En el caso de transmisión de la letra de cambio, mediante la fórmula del endoso, el pago deberá realizarse al endosatario (acreedor actual).  Debiendo responder el endosante (acreedor original o posteriores) frente al endosatario (acreedor actual) de la solvencia económica de la persona obligada al pago (deudor).

 

 

Funciones:

 


En el tráfico mercantil la letra de cambio puede cumplir las siguientes funciones:

 

· -         Medio de pago, sustituyendo el pago en moneda.

 

· -         Instrumento de crédito, garantizando un pago aplazado.

 

· -         Medio para obtener un crédito, mediante el descuento bancario.

 

Elementos personales:

 


· Librador:  persona que emite la letra de cambio (acreedor) dando la orden de pago a otra persona (deudor).

 


· Librado: persona a la que va dirigida la orden de pago (deudor).

 


· Endosante: acreedor (original o posteriores) que transmite su derecho de cobro.

 


· Endosatario: persona (acreedor actual) a quien se ha transmitido el derecho de cobro.

 


· Tenedor: persona poseedora del título en cada momento.

 


· Avalista: persona que garantiza, en todo o parte, el pago.

 

 

Elementos formales:

 


- Denominación de letra de cambio en el texto del título valor.

 


- Orden de pago, estableciéndose el importe concreto.

 


- Nombre y domicilio de la persona que emite o libra la letra de cambio (librador).

 


- Lugar y fecha del libramiento.

 


- Vencimiento, momento del pago.

 


- Lugar de pago.

 


- Nombre y domicilio de la persona a la que va dirigida la orden de pago (deudor).


- Aceptación de la orden de pago por el librado.

 


- Cláusulas añadidas (relativas al protesto principalmente), en su caso.

 

 

Vencimiento:

 


El vencimiento, o momento del pago, puede ser:

 

- A la vista: debiendo pagarse en el momento de su presentación.

 

- A un plazo contado desde la fecha del libramiento.

 

- A un plazo contado desde la vista.

 

 

Endoso:

 


La letra de cambio y, por tanto, el derecho de cobro, se puede transmitir a otra persona mediante la fórmula del endoso tantas veces como se quiera.

 

En caso de endoso el pago deberá realizarse por el librado (deudor) al endosatario (acreedor actual).  Debiendo responder el endosante (acreedor original o posteriores) frente al endosatario de la solvencia económica del librado.

 


La declaración del endosante se debe realizar en el reverso de la letra de cambio, en el espacio destinado al endoso.

 

 

Aval:

 


El aval es el compromiso que adquiere una tercera persona de realizar el pago, en caso de no hacerlo el librado. Pudiendo comprender la totalidad de la deuda o parte de ella.

 


El aval se debe hacer constar en el reverso de la letra de cambio.

 

Protesto:

 


El protesto deviene como consecuencia del impago de la letra de cambio. Es la acción de reclamar el pago de la letra y se consigna en un documento escrito, preferentemente un protesto notarial. 

3.- EL CHEQUE.

 

Concepto:

 


Es un título valor emitido por una persona (librador) en el que se contiene una orden de pago a cargo de otra (librado) a favor del tenedor legítimo del documento (librador o tercero).

 


La emisión del cheque debe librarse necesariamente contra un banco o entidad de crédito que tenga fondos existentes a disposición del librador. 

 


El concepto de cheque engloba también el concepto de talón.

 

 

Funciones:

 


El cheque nos permite disponer de nuestros fondos en un banco o entidad de crédito y utilizarlo como medio de pago.

 

 

Diferencia con la letra de cambio:

 


La letra de cambio contiene una orden de pago a una persona concreta designada en el título valor. 

 

Mientras que en el cheque la orden de pago va dirigida a un banco o entidad de crédito, que, teniendo fondos disponibles del librador, debe hacerla efectiva a favor del tenedor legítimo del título valor.

 

 

Elementos personales:

 

· Librador:  persona que emite el cheque, dando la orden de pago.

 


· Librado: banco o entidad de crédito al que va dirigido la orden de pago.

 


· Tenedor: persona poseedora del título en cada momento y, por tanto, destinataria del pago.

 


· Endosante: tenedor que transmite el cheque.

 


· Endosatario: persona a cuyo favor se realiza el endoso.

 


· Avalista: persona que garantiza, en todo o parte, el pago.

 

 

Elementos formales:

 


- Denominación de cheque en el texto del título valor.

 


- Orden de pago, estableciéndose el importe concreto.

 


- Firma del librador.

 


- Lugar y fecha de la emisión del cheque.

 


- Nombre y domicilio del librado (banco o entidad de crédito).

 


- Lugar de pago.

 

 

Tipos de Cheque:

 

 


· A) Cheque al portador:

 


Deben abonarse al tenedor, el cual no está determinado en el título valor.

 

 


· B) Cheque nominativo:

 


Deben abonarse a la persona concreta designada en el título valor.

 


- Cheque cruzado: 
En este tipo de cheques el librador o el tenedor pueden cruzar el cheque por medio de dos barras paralelas sobre el anverso, con lo cual el librado sólo puede pagarlo a determinadas personas.

 


· Cruzado General: Contendrá dentro de las barras la mención “Banco o compañía”

 


· Cruzado Especial: Contendrá dentro de las barras la mención de un Banco concreto.

 

 


- Cheque para abonar en cuenta:  En este tipo de cheques el librado no puede abonar el importe en efectivo, sólo puede abonarlo mediante ingreso en cuenta.

 

 

Transmisión del Cheque:

 


Los cheques al portador se transmiten mediante la mera entrega de los mismos a otra persona.

 


Los cheques nominativos son transmisibles por medio de la fórmula del endoso, con excepción de aquellos que contengan la cláusula “no a  la orden” u otra equivalente.

4.- EL PAGARÉ.

 

Concepto:

 


Es un título valor que contiene una promesa de pago de una cantidad determinada por una persona (firmante) a favor de una persona determinada (tenedor).

 


El firmante de un pagaré queda obligado de igual manera que el aceptante de una letra de cambio.

 

 


Es el título valor menos conocido, guardando grandes similitudes con la letra de cambio.

 

 

Elementos personales:

 


· Firmante o emisor: persona que realiza la promesa de pago y emite el pagaré.

 


· Tenedor: persona a quien se debe realizar el pago.

 


· Endosante: tenedor que transmite el pagaré.

 


· Endosatario: persona a cuyo favor se realiza el endoso.

 

 

Elementos formales:

 

- Denominación de pagaré en el texto del título valor.

 


- Promesa de pago, estableciéndose el importe concreto.

 


- Vencimiento, momento del pago.

 


- Lugar y fecha de la emisión del pagaré.

 


- Nombre y firma del firmante.

 


- Nombre y domicilio del tenedor.

 


- Lugar de pago.

 

Diferencias con la letra de cambio:

 


A diferencia de la letra de cambio, en el pagaré el librador (persona que emite el pagaré) y el librado (persona a la que va dirigida la orden de pago) son la misma persona.

2.. EL PROTESTO

2.1. Concepto.
Es la diligencia que, por no ser aceptada o pagada una letra de cambio, se practica bajo fe notarial para que no se perjudiquen o amengüen los derechos y acciones entre las personas que han intervenido en el giro o en los endosos de él.

 2.2   Naturaleza jurídica. 
De acuerdo con la definición, encontramos en los títulos valores dos aspectos distintos que están íntimamente relacionados. 

Por un lado, encontramos el aspecto material; desde este punto de vista, el título valor es un documento escrito, siempre firmado (unilateralmente) por el deudor. 

Es además un pedazo de papel que contiene diversas menciones (requisitos formales que comportan otra característica de estos documentos: el formalismo que en general poseen). 

Por otro lado, está el aspecto sustancial: desde este punto de vista, el título de crédito (o título valor) contiene un derecho, un derecho de crédito (Cód. Civil, art. 496 y ccdtes.) a favor o beneficio de la persona a quien se le entregue el documento, de conformidad con su ley de circulación. 

Finalmente, en cuanto negocio jurídico, conforma un negocio unilateral porque exterioriza la voluntad de una sola parte (deudora), expresada en el título. 

A la otra parte (acreedora) no le corresponde ninguna obligación, sino el derecho (cartular) que le confiere el documento, bajo cargas que debe realizar, siempre en su propio interés y según lo legalmente establecido para cada especie de título.

2.3.   El título valor como documento 
El título valor es definido como un documento, firmado por el deudor, como ya se dijo. Otros negocios jurídicos son definidos por la ley, como actos o contratos, poniendo énfasis en la manifestación de voluntad de quien o quienes intervienen en ellos. En cambio, en el título valor el documento tiene la mayor importancia. 

En efecto, se define a los títulos valores como documentos, agregando que a éstos se les consigna o añade un derecho, que según cierta doctrina (Messineo) se “objetiviza”, o sea que se desprende de inherencias personales en beneficio de la circulación de los derechos, con mayor indemnidad para los acreedores y el crédito (para el mismo Vivante no cabe afirmar, en parecido sentido, que se les incorpora un derecho, aunque esta es una imagen “plástica” que, si bien no real, puede dar bastante noción de cómo se crea en el título –cosa mueble- y subsiste con él otro elemento conceptual -ideal y abstracto- como es el derecho, al que se denomina “cartular” (de cartola, cartolare, en italiano, simplemente “papel”), por oposición al llamado derecho “extracartular”, derivado de la relación sustancial de base (causa jurídica, en sentido de fuente) que originó el documento.

El documento ha sido tradicionalmente un papel porque sólo el papel podía cumplir la función que los títulos valores normalmente desempeñan en el comercio. Sin embargo, un mensaje de datos (v gr. el “documento electrónico”) puede hoy cumplir esa función de "soporte" del derecho, siempre que te establezca un modo de atribuir la declaración de modo indubitable a un sujeto de derecho. 

En los títulos valores el documento no es meramente probatorio de un derecho, sino que es a la vez (1) constitutivo (2) dispositivo y (3) probatorio del derecho (cartular). Este derecho, consignado en el título, no preexiste al título sino que nace con él y de un modo diverso al que preexistía antes de la creación del documento. 

En el documento se hace constar un derecho y de él emerge la obligación correlativa. Con la firma de ese documento nacen uno y otro. Al crearse el documento, nace el derecho y la obligación correspondiente. Precisamente, el título valor es un mecanismo creado en la práctica, elaborado por la doctrina y luego recogido por la Ley, que permite hacer constar un derecho en un documento, corporizándolo (incorporación, para alguna doctrina; documentación, para otro sector) y jerarquizando el documento que, de esta manera, adquiere valor en sí mismo. 

La jerarquía, las aptitudes y las funciones del documento permiten una forma más fácil de circulación de los derechos. En efecto, en lugar de ceder tales derechos, se transmite el documento como una cosa mueble, el que tendrá incorporado el derecho consignado en él, con lo cual él circula más fácilmente (y más aún en los títulos al portador, lo cual se ampliará al tratarse sobre la legitimación y las reglas o leyes de esa circulación). 

QUÉ TÍTULOS VALORES SON PROTESTADOS 
1. Letra de cambio 

2. Pagaré 

3. Warrant - Certificado de Depósitos 

4. Factura Conformada 

5. Título de Crédito Hipotecario Negociable 

6. Cheque
Existen clases de cheques que no requieren protestos: 

· Cheque de Gerencia 

· Cheque Giro 

· Cheque Garantizado 

· Cheque Viajero 

TÍTULOS VALORES QUE NO REQUIEREN PROTESTOS 

1. Certificado Bancario Moneda Extranjera 

2. Certificado Bancario Moneda Nacional 

3. Conocimiento de Embarque 

4. Carta de Porte 

5. Valores Mobiliarios 

5.1. Valores representativos de participaciones 

5.1.1. Acciones y otros valores 

5.1.2. Certificados de suscripción preferente 

5.1.3. Certificados de participación en fondos mutuos de inversión en 
        valores y en fondos de inversión 

5.1.4. Valores emitidos con respaldo de patrimonios fideicometidos. 

5.2. Valores representativos de deudas 

5.2.1. Obligaciones: bonos, papeles comerciales y otros valores. 

5.2.2. Letra hipotecaria 

5.2.3. Cédula hipotecaria 

5.2.4. El Pagaré Bancario 

5.2.5. El Certificado de Depósito Negociable 

5.2.6. Obligaciones y Bonos Públicos 

3.   LOS TITULOS VALORES SUJETOS A PROTESTO.- 
El Art. 70 de la Ley introduce la figura legal de la formalidad sustitutoria del protesto, el mismo que hace las veces de protesto en aquéllos casos que así proceda.  De allí, que este artículo establece que en caso de incumplimiento de las obligaciones que representa el título valor, debe dejarse constancia de ello mediante el protesto o, en su caso, debe observarse la formalidad sustitutoria que se establece, la que surtirá los mismos efectos del protesto y debe ser obtenida dentro de los plazos previstos al efecto en la ley respectiva.

Tanto el protesto como la formalidad sustitutoria constituyen formalidades necesarias para el ejercicio de las acciones cambiarias respectivas.

El Art. 71 de la Ley al tratar acerca de la obligación de protestar modifica sustancialmente el Art. 48 de la Ley 16587.  En efecto, el Art. 71 de la Ley establece que ni la incapacidad o la insolvencia decretada o la muerte del obligado principal dispensan de la obligación de formalizar el protesto en los títulos valores sujetos a protesto, salvo que contenga la cláusula “Sin Protesto” (pacto de no protesto).  Si ha muerto la persona a quien el título valor debe ser presentado, el protesto que se realice contra ésta surtirá plenos efectos legales, inclusive contra sus herederos.  El protesto contra el obligado principal o, en su caso, contra el girado no aceptante de la letra de cambio libera de la obligación de hacerlo contra los demás obligados, siendo facultativo protestarlo contra dichos obligados solidarios y/o garantes. 

Con relación a los plazos y trámite del protesto, el Art. 72 de la Ley señala cuales son estos, modificando los plazos previstos en el Art. 49 de la Ley 16587 para el protesto de la letra de cambio y de los demás títulos valores.  Sobre este particular, el citado Art. 72 de la Ley establece lo siguiente:

· Protesto por falta de aceptación:  Dentro del plazo de presentación de la letra de cambio e, inclusive, hasta los ocho (8) días posteriores al vencimiento de dicho plazo o del señalado en el mismo título como término para su presentación a la aceptación.

· Protesto por falta de pago de la suma dineraria:  Dentro de los quince (15) días posteriores a su vencimiento, con excepción del cheque y de otros títulos valores con vencimiento a la vista.

· Protesto por falta de pago de títulos valores pagaderos a la vista, distintos al cheque:  Desde el día siguiente de su emisión, durante el lapso de su presentación al pago e, inclusive, hasta los ocho (8) días posteriores al vencimiento del plazo legal o del señalado en el mismo título como término para su presentación al pago.  Es válido el protesto realizado el mismo día de su presentación al pago.

· Protesto por falta de pago del cheque:  Dentro del plazo de treinta (30) días contados desde el día de su emisión, inclusive; y, en el caso del Cheque de Pago Diferido en el plazo señalado en el mismo título valor que no podrá ser mayor a treinta (30) días desde su emisión (Art. 207 de la Ley).

· Protesto de los demás títulos valores:  En los demás títulos valores sujetos a protesto dentro de los quince (15) días siguientes a la fecha en la que debió cumplirse la respectiva obligación.
Asimismo, en el referido Art. 72 de la Ley se establece que tratándose del protesto por falta de pago de la suma dineraria que representa el título valor y del protesto de los demás títulos valores sujetos a protesto el tenedor debe hacer entrega del título valor al fedatario dentro de los primeros ocho (8) días de los quince (15) días previstos para el protesto y en los demás casos antes descritos la entrega del título valor al fedatario debe hacerse dentro de los plazos señalados.  El fedatario procederá a notificar al obligado al pago la comunicación de protesto conforme al Art. 77 de la Ley dentro de los plazos antes señalados.

Cabe señalar, que de acuerdo con lo estipulado en el Glosario detallado en el Art. 279 de la Ley, el fedatario es el Notario o el Juez de Paz.

El trámite del protesto será efectuado mediante notificación dirigida al obligado principal, conforme lo dispone el Art. 74 de la Ley.  De igual manera, el Art. 74 de la Ley establece que la designación por el Notario de los secretarios (quienes también se encargan de efectuar la notificación del protesto) y su cese debe ser comunicada por el Notario al Colegio de Notarios al que pertenece, para su anotación en el registro que al efecto lleve.  Esta disposición constituye un cambio con relación a lo que establece el Art. 52 de la Ley 16587 el cual señala que la Corte Superior de Justicia del respectivo Distrito Judicial designa a propuesta del Notario y bajo responsabilidad de éste, a uno o más secretarios notariales con autorización para diligenciar protestos.

El Art. 75 de la Ley elimina lo relativo al horario dentro del cual se puede efectuar el protesto, que según el Art. 53 de la Ley 16587 debe cumplirse antes de las diecinueve horas, señalando exclusivamente que el protesto debe cumplirse sólo de lunes a viernes, siempre que sea día hábil.

Asimismo, el citado Art. 75 de la Ley establece las siguientes reglas con relación al protesto:

· Si el último día del plazo dentro del cual debe efectuarse la entrega del título al fedatario o verificarse la notificación del protesto fuere día feriado, sábado o domingo; o, en el caso de título valor pagadero con cargo en cuenta mantenida en una empresa del Sistema Financiero Nacional dicho último día fuese no laborable en la empresa designada, el término queda prorrogado hasta el primer día hábil, o, en su caso, día laborable siguiente, siempre que se trate de los días señalados en el párrafo anterior, es decir, de lunes a viernes.

· Los días intermedios feriados, sábado o domingo y, en su caso no laborables, se consideran para el cómputo del plazo.

Sobre este particular, cabe resaltar que el Art. 53 de la Ley 16587 sólo señala que “si el último día del plazo dentro del cual debe efectuarse el protesto fuere feriado, dicho término queda prorrogado hasta el primer día hábil siguiente”.  En cambio, en el Art. 75 de la Ley se considera también el sábado y el domingo de manera expresa como días inhábiles para el protesto.  Asimismo, en este artículo de la Ley se contemplan los casos de días no laborables en las empresas del Sistema Financiero Nacional, lo cual constituye una innovación con respecto a lo establecido en la Ley 16587.

De otro lado, el Art. 76 de la Ley concede a la Superintendencia de Banca y Seguros la facultad de prorrogar el plazo para protestar, cuando se trate de títulos valores en poder de las empresas sujetas a su control, por hecho fortuito y causas de fuerza mayor, situación ésta no prevista en el Art. 54 de la Ley 16587 en el que sólo se contempla la prórroga de los plazos del protesto por mandato de la ley o disposición gubernamental motivadas por causas de fuerza mayor.   

El Art. 78 de la Ley que trata acerca de la constancia de protesto incorpora la figura legal de que las constancias de las notificaciones podrán constar en libros, hojas sueltas u otros medios mecánicos o electrónicos, así como de los pagos o aceptaciones parciales, negación de firma u obligaciones que señalen las personas contra quienes se realice el protesto.

En el referido Art. 78 de la Ley igualmente se incorpora lo relativo a la validez de la notificación del protesto hecha en el lugar señalado en el título valor como lugar para su pago, aunque la notificación del protesto fuera rechazada en dicho domicilio o que por cualquier causa no fuese posible entregar la misma al destinatario, de lo que se dejará constancia en el acta o registro señalados en el párrafo anterior, sin que ello afecte la validez del protesto que se tendrá hecho en dicho lugar, salvo que no exista el lugar en donde deba cursarse la notificación, en cuyo caso se cursará otra notificación a la Cámara de Comercio respectiva o se dejará constancia de su imposibilidad, dándose por cumplido el protesto.

El Art. 80 de la Ley establece que son de cargo del obligado principal los gastos y daños y perjuicios a que diere el protesto a favor del tenedor, salvo en el caso del protesto del título valor que contenga la cláusula “Sin Protesto” en cuyo caso son de cargo del tenedor.  En caso de protesto por falta de aceptación de la Letra de Cambio los gastos y los daños y perjuicios son de cargo del girador.

LAS FORMALIDADES SUSTITUTORIAS DEL PROTESTO.-  El pacto de no protesto tratado en el Art. 81 de la Ley constituye un cambio significativo con respecto al texto del Art. 47 de la Ley 16587, por cuanto establece que en los títulos valores sujetos a protesto es válida la cláusula “Sin Protesto” u otra equivalente que se incluya en el texto del título valor, conforme al Art. 52 de la Ley, por la cual se libera al tenedor de la obligación de protestar el título valor. 

En cambio, el citado Art. 47 de la Ley 16587 dispone que en estos títulos valores sujetos a protesto, la cláusula “Sin Protesto” u otra equivalente que releve de la obligación de protestar, se tendrá por no puesta.

Debe tenerse presente que la cláusula “Sin Protesto” no rige para el protesto por falta de aceptación de la letra de cambio, el mismo que debe llevarse a cabo aún cuando se haya liberado del protesto.

El Art. 82 de la Ley que trata acerca del protesto de títulos valores pagaderos con cargo en cuenta establece las reglas para el protesto de los cheques y de otros títulos valores sujetos a protesto.  En estos casos surtirá todos los efectos del protesto la constancia que deje la empresa respectiva del Sistema Financiero Nacional en el mismo título valor. 

Cabe señalar que a diferencia de lo establecido en el último párrafo del Art. 170 de la Ley 16587 que señala que la comprobación debe ser puesta el primer día útil siguiente a la presentación, el antes citado Art. 82 de la Ley establece que dicha comprobación debe ser puesta dentro del plazo correspondiente al respectivo título valor para su protesto señalado en el Art. 72 de la Ley. 

Por último el Art. 83 de la Ley le concede al tenedor la facultad de optar bajo su costo por el protesto notarial del título valor, sin perjuicio de las disposiciones contenidas en este Título que trata acerca de las formalidades sustitutorias del protesto.

4.   LOS TITULOS VALORES NO SUJETOS A PROTESTO.-  
El Art. 84 de la Ley que trata acerca de los títulos valores no sujetos a protesto constituye un nuevo artículo con relación a las normas legales contenidas en la Ley 16587.

Sobre este particular, el citado Art. 84 de la Ley señala que las Acciones, Obligaciones y demás valores mobiliarios a los que se refiere la Ley no están sujetos a protesto, ni a formalidad alguna que lo sustituya y que para ejercitar las acciones cambiarias derivadas de ellos, es suficiente que se haya vencido el plazo o resulte exigible la obligación, según el texto del titulo o constancia de su registro; y que la ley señalará los demás títulos valores en los que el protesto o formalidad sustitutoria no serán obligatorios para ejercitar las acciones cambiarias derivadas de ellos.

5.  LA PUBLICIDAD DEL INCUMPLIMIENTO

El Art. 85 de la Ley establece las pautas que deben seguir los fedatarios para informar los protestos a la Cámara de Comercio.

Cabe señalar que a diferencia de lo dispuesto en el Art. 60 de la Ley 16587 que establece que la relación de los protestos debe efectuarse quincenalmente a las Cámaras de Comercio que existieran en el lugar y en la capital del respectivo Departamento, el mencionado Art. 85 de la Ley dispone que la relación de los protestos debe remitirse mensualmente a la Cámara de Comercio Provincial del lugar del protesto, por medios físicos, telemáticos u otros idóneos dentro del plazo de los cinco (5) primeros días del mes siguiente de los protestos realizados durante ese lapso y a su vez dicha Cámara remitirá la información a la Cámara de Comercio de Lima dentro de los cinco (5) días siguientes de su recepción, para su anotación en el Registro Nacional de Protestos y Moras que mantendrá dicha Cámara.  La Cámara de Comercio de Lima ante la cual se centralizará toda la información de protestos e incumplimientos de obligaciones de que trata este Título de la Ley mantendrá y conducirá el referido Registro Nacional de Protestos y Moras.

Asimismo, el citado Art. 85 de la Ley establece que las Cámaras de Comercio en mención están obligadas a mantener registradas durante cinco (5) años, contados a partir del 1º de enero del año siguiente al de su anotación en el Registro que lleven, la información de los protestos y de las demás informaciones previstas en este Título de la Ley.

De igual manera, este Art. 85 de la Ley dispone que en caso de que el título valor protestado o incurrido en mora haya sido pagado totalmente, el registro del protesto deberá mantenerse durante tres (3) años, computado también a partir del 1º de enero del año siguiente al de su anotación en el Registro.

Los registros ante las Cámaras de Comercio tienen carácter público, conforme lo dispone el referido Art. 85 de la Ley.

El Art. 89 de la Ley contempla una figura legal nueva referida al Registro de pagos extemporáneos y exclusiones.  Por medio de dicho artículo de la Ley se establece que quien hubiere pagado totalmente un título valor después de que hubiese sido protestado o se hubiere dejado la constancia de la formalidad sustitutoria, tiene el derecho de pedir a su costo que la persona en cuyo favor realizó el pago curse una comunicación a la Cámara de Comercio Provincial respectiva para que se anote juntamente con el registro del protesto o formalidad sustitutoria el pago realizado en forma tardía.  De igual manera, dicha Cámara de Comercio Provincial informará dentro de los cinco (5) días siguientes de haber recibido la información a la Cámara de Comercio de Lima dicha situación para su anotación en el Registro Nacional de Protestos y Moras, denominándose dicho acto “regularización de protesto” y permanecerá registrado hasta el vencimiento de los cinco (5) años dispuestos en el Art. 85 de la Ley.

En este Art. 89 de la Ley también se señala que las Cámaras de Comercio están obligadas a excluir del Registro que mantengan, los protestos y moras que hayan sido declarados nulos mediante resolución judicial o arbitral y a anotar las rectificaciones o aclaraciones pertinentes en los casos de manifiesto error material.

6.  ACCIONES CAMBIARIAS DERIVADAS DE LOS TITULOS VALORES

En el Art. 90 de la Ley se establecen las modalidades para el ejercicio de la acción directa, de regreso y de ulterior regreso.  Es así, que el tenedor puede ejercitar la acción cambiaria directa contra el obligado principal y/o sus garantes, el tenedor está facultado a ejercer conjunta o sucesivamente a la acción directa, la acción cambiaria de regreso contra los endosantes, garantes de éstos y demás obligados del título, distintos al obligado principal y/o garantes de éste, y el que paga un título valor en vía de regreso, puede repetir dicho pago contra los demás obligados que hayan intervenido en el título valor antes que él, mediante la acción de ulterior regreso y así sucesivamente corresponderá dicha acción por quien pague en esta vía contra los obligados anteriores a él.

Los requisitos para ejercitar las acciones cambiarias se encuentran regulados en el Art. 91 de la Ley.  En este artículo además de contemplarse la necesidad de que en los títulos valores sujetos a protesto se haya verificado el protesto para que pueda ejercitarse las acciones cambiarias derivadas del mismo, conforme también lo prescribe el Art. 124 de la Ley 16587, introduce la exigencia de que en los títulos valores que sean objeto de formalidad que sustituya el protesto se haya logrado la constancia de falta de cumplimiento de la obligación contenida en el título valor o de ser el caso el protesto (Arts. 82; y, 73 y 83 de la Ley, respectivamente).

Asimismo, el Art. 91 de la Ley también contempla aquéllos casos en los que los títulos valores no están sujetos a protesto, remitiéndolo al último párrafo del Art. 18 y al último párrafo del Art. 87 de la Ley, que respectivamente tratan acerca de los valores con representación por anotación en cuenta cuyo mérito ejecutivo recae en la constancia de inscripción y titularidad que expida la respectiva Institución de Compensación y Liquidación de Valores; y, de los títulos valores no sujetos a protesto en cuyo caso a las acciones derivadas de ellos deberá acompañarse a la demanda judicial o arbitral la constancia de haber informado a la Cámara de Comercio correspondiente del incumplimiento.

Por su parte, el Art. 92 de la Ley señala que entre los pagos que puede reclamar el tenedor se incluyen los intereses compensatorios y los intereses moratorios pactados según el texto del título valor o del respectivo registro y en su defecto los intereses legales a partir del vencimiento.       

7.  PRESCRIPCION DE LAS ACCIONES CAMBIARIAS

Formalidades para ejercitar la acción cambiaria.-  El Art. 95 de la Ley establece que para el ejercicio de las acciones cambiarias derivadas de los títulos valores se requiere cumplir con los requisitos y formalidades señalados en el Art. 91 de la Ley y ser exigidos dentro de los plazos de prescripción previstos en el Art. 96 de la Ley.

Prescripción de las acciones cambiarias.-  Con relación a la prescripción de las acciones cambiarias el Art. 96 de la Ley a diferencia de lo señalado en los Arts. 198, 199, 200 y 201 de la Ley 16587, menciona los plazos prescriptorios sin hacer alusión a determinado título valor, siendo de aplicación para todos los títulos valores, incorporando el referido artículo de la Ley la fecha de inicio del cómputo del plazo de prescripción.

Sobre este particular, el citado Art. 96 de la Ley establece los siguientes plazos prescriptorios:

· Acción directa contra el obligado principal y/o sus garantes:  A los tres (3) años, a partir de la fecha de su respectivo vencimiento.

· Acción de regreso contra los obligados solidarios y/o garantes de éstos:  Al año, a partir de la fecha de su respectivo vencimiento.

· Acción de ulterior regreso contra los obligados y/o garantes de éstos, anteriores a quien lo ejercita:  A los seis (6) meses, a partir de la fecha de pago en vía de regreso.

· Cheques:  Los plazos de prescripción señalados en los dos (2) primeros puntos que anteceden se computan a partir del último día del plazo de presentación a cobro señalado en la Ley.

· Demás títulos valores con vencimiento a la vista:  El cómputo de los referidos plazos de prescripción se hace a partir del día de su presentación a cobro o, de no haberse dejado constancia de ello, a partir del día de su respectivo protesto o de la formalidad sustitutoria, o del último día para su presentación al pago conforme a ley o a partir del señalado para ello en el mismo título valor, en caso de no estar sujeto a protesto o a la formalidad sustitutoria.

Este Art. 96 de la Ley asimismo establece que los plazos prescriptorios son perentorios y no admiten interrupción, ni suspensión.  No interrumpen los plazos de prescripción para el ejercicio de las acciones cambiarias derivadas del título valor, el reconocimiento judicial del título valor vencido.

CONCLUSION
Un Título Valor es un documento mercantil en el que está incorporado un derecho privado patrimonial, por lo que el ejercicio del derecho está vinculado jurídicamente a la posesión del documento.
El Art. 70 de la Ley introduce la figura legal de la formalidad sustitutoria del protesto, el mismo que hace las veces de protesto en aquéllos casos que así proceda.  De allí, que este artículo establece que en caso de incumplimiento de las obligaciones que representa el título valor, debe dejarse constancia de ello mediante el protesto o, en su caso, debe observarse la formalidad sustitutoria que se establece, la que surtirá los mismos efectos del protesto y debe ser obtenida dentro de los plazos previstos al efecto en la ley respectiva.
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