I.ENFLASYON KAVRAMI
Enflasyon sözlük anlamı “şişme” olan Latince kökenli bir kelimedir. Enflasyonun tanımlanması aşamasında iktisatçılar arasında görüş ayrılıkları olsa da genel kabul gören enflasyon tanımı;fiyatlar genel düzeyinde ortaya çıkan sürekli ve önemli yükseliştir. Burada önemli olan fiyatlar genel seviyesindeki sürekli bir yükselmedir. Yani konjonktür  etkileri sonucu meydana gelen geçici değişmeler tanımı kapsamamaktadır.

Klasik ve moneterist iktisatçılar enflasyonun temel nedeni olarak para miktarındaki artışları gördüklerinden,tanımlarında bu noktaya ağırlık vermektedirler. Örneğin Friedman’a göre;”enflasyon her zaman ve her yerde parasal bir olgudur ve ancak,para miktarında hasıladakinden daha hızlı artış olduğunda ortaya çıkabilir”. Benzer içerikli bir başka tanıma göre enflasyon;çok fazla paranın çok az malı kovaladığı genelleşmiş bir aşırı talep durumudur. Enflasyonun nedeni olarak talep fazlalığını vurgulayan keynezyen görüş çerçevesinde enflasyon,toplam talebin tam istihdam gelir düzeyinin üstüne çıkması sonucu oluşan sürekli fiyat yükselmeleridir.
Monoterist kuramda enflasyon dinamikleri neden sonuç ilişkileri içinde ele alınırsa;

Enflasyonist beklentiler aşırı talep enflasyonu belirlemektedir.

Geçmişteki enflasyon deneyimleri ve aşırı talep enflasyonist beklentileri oluşturmaktadır. 

Genişleyen parasal büyüme aşırı talebin kaynağı olmaktadır.

Böylece,genişleyen parasal büyüme geçmiş ve gelecek enflasyonun temel nedenidir.

A.RASYONEL BEKLEYİŞLER KURAMINDA ENFLASYONUN DİNAMİKLERİ
Rasyonel bekleyişler kuramı ilk olarak 1961 yılında J. Muth’un “rasyonel beklentiler ve fiyat hareketleri teorisi adıyla yayınlamış olduğu makalesinde ortaya atılmıştır. Muth yayınlamış olduğu bu çalışmasında ,ekonomik birimlerin enflasyonist süreçte “uyarlanmış beklentiler”den çok “rasyonel beklentiler” e sahip olduğunu iddia etmiştir. Muth’un makalesi daha sonraki yıllarda Chicago Üniversitesi’ndeki  bazı iktisatçılarca,bir anlamda,tekrar gündeme getirilmiş ve kuram daha sonra güçlendirilmiştir. 1970’lerin sonlarına doğru öncülüğünü R. Lucas,T. Sargent  ve N. Wallace’nin yaptığı bazı iktisatçılar rasyonel beklentiler konusunda önemli çalışmalar yayınlamışlardır. 
Rasyonel bekleyişler kuramının ,enflasyon analizinin dayandığı üç temel ilkesi vardır;

Ekonomik birimlerin (tüketici ve üretici) tüketim,yatırım gibi reel ekonomik kararları,nominal ve parasal etkenlerce değil,yalnızca reel etkenlerce belirlenir.

Ekonomik birimler bilgilerinin sınırları içerisinde,tutarlı,başarılı ve optimize edicidir.

Ekonomik birimler,ekonomik çevrelerini değerlendirmede sistematik hatalar yapmazlar,çünkü rasyonel beklentilere sahiptirler.

İlk iki varsayım temelini klasik kuramdan almaktadır. Rasyonel bekleyişler kuramının iktisat bilimine getirdiği yenilik ise,beklentiler konusu olmuştur. Gerçekte, iktisat kuramında beklentiler konusu,ilk kez Cobweb teorisinde ele alınmıştır. 

Bunun yanı sıra beklentiler konusu,Keynezyenler ve Moneteristler tarafından da incelenmiştir. Gerek Keynezyenler gerekse Moneteristler bireylerin,genel fiyat düzeyindeki değişiklikleri ,dolayısıyla enflasyon oranını öngörmede “uyarlanmış beklentiler” e sahip olacaklarını savunmuşlardır. Uyarlanmış beklentiler kuramına göre,gelecekteki enflasyon oranı ,önceki dönemlerdeki enflasyon oranına göre belirlenmektedir. Özellikle son  dönemdeki fiyatlar genel düzeyi ortalaması,gelecekteki enflasyonun oranının öngörülmesinde önemli rol oynamaktadır. 
Rasyonel bekleyişler kuramı ise,bireylerin uyarlanmış değil,rasyonel bekleyişlere sahip olarak iktisat politikası uygulamaları karşısında gecikmeden aktif tavır alıp,bu politikaların beklenen sonuçlarını değiştireceklerini öne sürmektedir. Bu kurama göre bireyler,iktisat politikası uygulamaları ve bu uygulamaların yaratacağı etkiler konusunda tam bir bilgiye sahiptirler
. Rasyonel bekleyişler kuramı,uyarlanmış beklentiler çerçevesinde ileri sürülen sistematik hata görüşünü kabul etmemektedir. Dolayısıyla,bekleyişlerin rasyonel olması ,beklenen değer ile gerçekleşen değer arasındaki farkın ,beklenen değeri sıfır olan rassal bir değişken olması anlamını taşımaktadır. Bu bağlamda bir ekonomik değişkenin rasyonel bekleyişleri oluşturulurken,piyasadaki ekonomik birimler,değişkeni etkileyebilmektedir ve bu alanda tüm bilgilerden yararlanabilmektedir. Görüldüğü gibi,rasyonel bekleyişlerde Keynesçi bekleyişlerdeki belirsizlik ve yanılgı mevcut değildir. Yanılgılar olsa bile sürekli değildir.
Rasyonel bekleyişlerin egemen olduğu bir piyasada para arzındaki artışlar sadece enflasyonu arttırır;bunun ötesinde çalışma ve üretim düzeyinde bir etkiye sahip değildir. Çünkü belirtilen para politikası çerçevesinde,gelecekteki fiyatların artacağını düşünen birimler daha şimdiden kendilerinin ürettiği mal ve hizmetlerin fiyatlarını yükselteceklerdir.
Rasyonel bekleyişler kuramcıları enflasyon dinamikleriyle ilgili analizlerinde,ekonomik birimler (bireyler,firmalar) uyarlanmış bekleyişlere değil fakat rasyonel bekleyişlere sahip olacaklarını savunmaktadır. Rasyonel bekleyişler kuramına göre para arzı artışına yol açan iktisat politikası uygulamaları ekonomik birimlerce bilindiğinde kesinlikle enflasyonist olacak,aksi durumda ise,reel değişkenler olan üretim ve çalışma düzeyi artacaktır
. Kısaca ifade etmek gerekirse,kamu harcamalarına yada para arzına bağlı talep artışları enflasyonun rasyonel bekleyişler kuramındaki dinamikleri olmaktadır. 
Rasyonel bekleyişler teorisinin makro model yapımına uygulanışını genel olarak şöyle açıklayabiliriz;

Her şeyden önce ilgili makro model birçok denklemden oluşan eşanlı bir sistemdir. İlgili yapısal modeldeki toplam talep,toplam arz ve piyasa denge denklemleri hata terimi ihtiva eden davranış denklemleridir. Bu hata terimleri stokastik (tesadüfi) talep ve arz şoklarının sistem üzerinde yapacağı etkileri gösterir. Hata terimlerinin dağılımı normal olup,beklenen değeri sıfırdır.

Bu modellerde fiyat düzeyi ile ilgili beklentilerin rasyonel olduğu öne sürülür.

t+1 (Befi)t =Et (Fifi)t+1      
Bu denklemde;
t+1 (Befi)t  =  fiyat düzeyinin sübjektif beklentisi
Et (Fifi)t+1 =    Fiyat düzeyinin objektif beklentisi yani t+1 döneminde fiyatları belirleyen tüm unsurların bilinmesi halinde matematiksel olarak bulunan optimum tahmini gösterir. 

Tahmin hatası ise;

(Fifi)t –[Et-1 (Fifi)t /θt-1 ]  
Burada Et-1 (Fifi)t /θt-1 = (Fifi)t ‘nin t-1 döneminde ,o dönemde mevcut tüm bilgi θt-1 ‘e göre yapılan rasyonel tahminini göstermektedir. Tahmin hatasının θt-1 ‘e göre regresyon katsayısı sıfıra eşittir,yani fiili üretimi sadece beklenmedik şokları gösteren hata terimi değiştirmektedir. 

Rasyonel beklentiler teorisi ekonomik birimlerin,politika uygulamalarının etkilerinin önceden tahmin edilebileceğini varsayar. Eğer politika uygulamalarında bir intizam varsa,bunlar fertler tarafından hemen keşfedilecek ve ekonomik planlarını dayandırdıkları bilginin bir parçası haline gelecektir. Lucas bu durumu ,ekonominin durumunu gösteren şu fark denklemiyle ifade eder;

Yt+1 =f (yt ,xt ,θ,ut )
Bu denklemde θ parametre vektörü,ekonomik birimlerin talep ve arz fonksiyonlarından elde edilir. 

yt =Mevcut durum değişkeni
xt =Sistemi zorlayan değişkenlerin davranışı yani devletin para ve maliye politikaları 

ut =Hata terimi vektörü

Lucas’a göre f fonksiyonunun ve θ’nın kolayca belirleneceği bir tez öne sürülemez. Fakat Keynesyen iktisat politikası teorisinin temel varsayımı,bunlar bir kere bilindiğinde, xt ‘de meydana gelecek değişmeler ne olursa olsun,değişmeden kalacaklardır. Bu varsayım doğru değildir.,zira ekonominin işleyiş kanunları,politika uygulamalarından etkilenmez değildir. Yani arz ve talep ,devletin para ve maliye politikası değişmelerinden etkilenir
.
B.CAGAN TİPİ UYUMCU BEKLENTİ MODELİ
Koyc modelinin tamamlayıcısı mahiyetinde olan bir teknik Cagan’ın uyumcu beklenti modelidir. Gecikmeli bağımlı değişkene sahip olan diğer bir model, uyumcu beklenti modelidir. 
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 beklenen gelir dışındaki marjinal tüketim eğilimidir. Bu denklem pratikte tahminlenemez çünkü 
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 genellikle gözlemlenemez ve bu yüzden ona ait veri yoktur. Bu yüzden modelde eklenen yapıyı empoze etmeye ihtiyaç duyarız. Tüketicilerin, ne kadar iyi olduğu fark edilen daha önceki beklentilerine dayanan beklentilerini gözden geçirdiğini varsayalım. Beklentilerdeki değişim 
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t-1 dönemindeki gerçek gelir beklentileri aşarsa, tüketicilerin ileriye dönük beklentilerini gözden geçirmelerini bekleyebiliriz. Eşitlik şu şekli alır:
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 şeklinde yazarız.Bunu yukarıdaki eşitlikte yerine koyarak ve terimleri tekrar düzenleyerek şunu elde ederiz:
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Denklemdeki hata,hareketli ortalama formundan kaynaklanır.
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 aşağıdaki tahminlenebilir:
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Beklenen gelire ait hiçbir veri olmasa da beklenen gelir haricindeki marjinal tüketim eğilimi tahmin edebileceğimizi belirtmekte gereklidir. Bu, eklenilen yapını empoze edilmesi şartıyla, bir modelde gözlemlenemeyen değişkenlerin nasıl içerilebileceğini ve bilinmeyen parametrelerin  nasıl tahminlenebileceğini  gösterir.

Regresyon katsayısı 
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 ortaya çıkar. Tahminlenen uzun dönem ilişkisi 
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Uyumcu beklenti modeli sayesinde,ekonometrik modellerde gelecekteki beklentileri dikkate almak imkan dahiline girmektedir. 
II.TÜRKİYE’DE ENFLASYON BEKLENTİSİ MODELİ

Türkiye enflasyonun yoğun bir şekilde yaşandığı ülkelerden biridir. Özellikle 1970’li yıllardan itibaren Türkiye’de enflasyon ekonominin vazgeçilmez bir unsuru olmuştur.
Enflasyon teorisi içinde son yıllarda enflasyon beklentisine verilen önem artmıştır. Ülkemizde kronik hale gelen enflasyon beklentilerin sürekli yüksek tutulmasına neden olmaktadır. Bu beklentilere bağlı olarak oluşturulan davranışlar talep baskısının artmasına neden olmuştur. Parasal görüş,enflasyon beklentileri ile para talebi arasında tersine bir ilişki olduğunu savunmaktadır. Bunun anlamı fiyat artışlarının hızlanacağı beklentisinin para talebinin azaltıp harcamaları arttıracağı,yani enflasyon beklentilerinin yükselmesinin “paradan kaçış” olayını yaratacağıdır.   

Türkiye’de enflasyon beklentisinin ölçülebilmesi için 1981 yılını 100 kabul eden toptan eşya fiyat endeksi verileri kullanılacaktır. Veriler TCMB internet sitesinden aylık olarak elde edilmiştir. 

Türkiye’de enflasyon beklentisine yönelik düzenli anket çalışmaları yapılmadığı için bu konuda veri elde etmek olanaksızdır. Eğer olanaklı olsaydı rasyonel bekleyişler teorisine göre de bir model kurulabilirdi.  
Fiyat artışları beklentilerini ölçmek için bir önceki yılın verilerini kullanarak bir model kurduk. Kurduğumuz bu modeller otoregresiftir. Yani Yt-1 bağımsız değişkenini içermektedir. Dolayısıyla Cagan tipi modellerde görülen otokorelasyon modelimizde de görülecektir.

Model 1.
	Dependent Variable: TEFE

	Method: Least Squares

	Date: 02/09/04   Time: 01:10

	Sample(adjusted): 1982:02 2002:12

	Included observations: 251 after adjusting endpoints

	Variable
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	C
	1369.471
	951.6791
	1.439005
	0.1514

	TEFE(-1)
	1.030274
	0.001977
	521.1720
	0.0000

	R-squared
	0.999084
	    Mean dependent var
	218029.1

	Adjusted R-squared
	0.999080
	    S.D. dependent var
	447261.3

	S.E. of regression
	13562.86
	    Akaike info criterion
	21.87599

	Sum squared resid
	4.58E+10
	    Schwarz criterion
	21.90409

	Log likelihood
	-2743.437
	    F-statistic
	271620.3

	Durbin-Watson stat
	0.864498
	    Prob(F-statistic)
	0.000000


Toptan eşya fiyatı endeksi bağımlı değişken ve bir önceki yıla ait toptan eşya fiyat endeksi bağımsız değişken olarak alınarak kurulan modelde 0.99 gibi yüksek bir belirlilik katsayısı elde edilmesi hiç de şaşırtıcı değildir.

Bir önceki döneme ait toptan eşya fiyatlarını gösteren bağımsız değişkenin pozitif bir katsayıya sahip olması iktisadi olarak anlamlıdır. Pozitif aynı yönlü iktisadi beklentilere uygundur. İktisadi kriterin yanı sıra istatistiki olarak da katsayı anlamlı gözükmektedir.

Ancak modelimizdeki sabit terim istatistiki olarak anlamsızdır. Aynı zamanda sabit terimin modelde bulunması iktisadi açıdan da mantıksızdır.

Elimizdeki veriler fiyat indeksini göstermektedir. Yani veriler enflasyon oranları değildir. Yüzde değişmeleri göstermez. Bu nedenle log-log yani tam logaritmik model kurularak ilişki daha iyi anlaşılabilir.
Model 2.
	Dependent Variable: LOG(TEFE)

	Method: Least Squares

	Date: 02/09/04   Time: 01:10

	Sample(adjusted): 1982:02 2002:12

	Included observations: 251 after adjusting endpoints

	Variable
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	C
	0.024348
	0.007568
	3.217385
	0.0015

	LOG(TEFE(-1))
	1.001567
	0.000781
	1282.561
	0.0000

	R-squared
	0.999849
	    Mean dependent var
	9.242096

	Adjusted R-squared
	0.999848
	    S.D. dependent var
	3.045969

	S.E. of regression
	0.037548
	    Akaike info criterion
	-3.718467

	Sum squared resid
	0.351050
	    Schwarz criterion
	-3.690376

	Log likelihood
	468.6677
	    F-statistic
	1644962.

	Durbin-Watson stat
	1.647456
	    Prob(F-statistic)
	0.000000



Logaritmik modelimizde katsayılar teker teker ve bütün olarak istatistiki olarak anlamlıdır. İktisadi olarak katsayılar yorumlandığında ekonomik kriterlere uyum sağlamaktadır. Bağımsız değişken bir önceki yılın tefe endeksinde meydana gelecek %1’lik artış yada azalış bağımlı değişken beklenen toptan eşya fiyat endeksinde  %1.001 artış yada azalış meydana getirecektir.
Hata terimlerinin normal dağılıp dağılmadığı incelendiğinde normallik varsayımının sağlanmadığı ve Ho hipotezinin reddedilebileceği görülür.

Park sınaması yöntemini kullanarak modelimizde değişen varyans olup olmadığını araştırıyoruz. Sınamayı gerçekleştirmek için kurduğumuz logaritmik modelin B2 katsayısı 0.6169 prob değeri ile anlamsız çıktı. Yani değişen varyans yoktur.

Durbin Watson istatistiğini incelemek istediğimizde 251 gözlem sayısı için tablo değerinin bulunması mümkün görünmemektedir.

SONUÇ
Türkiye’de enflasyon beklentisi bir önceki dönemdeki enflasyon oranından ciddi oranda etkilenmektedir. Ancak beklentilerin geçmiş dönem enflasyon oranının bir fonksiyonu olarak alınması durumunun ancak Türkiye gibi kalıtsal bir enflasyon oranına sahip ülkelerde işe yarayabileceği görülür. 
Enflasyonun devam edeceğine dair beklentilerin olması, enflasyonu ortaya çıkaran en önemli sebeplerden biridir. Bu çalışmada,beklentilerin Türkiye ekonomisi için yalnızca uyumlu bekleyişler olduğu,bireylerin enflasyon bekleyişlerinde rasyonel olamadıkları gerçeği kabul edilmektedir.

P. Cagan ünlü makalesinde para miktarındaki değişmelerle,fiyatlar genel düzeyi arasındaki ilişkiyi,spesifik bir para talebi fonksiyonu çerçevesinde hiperenflasyon dönemleri için incelemiştir. Reel para balansları ile enflasyon arasında ko-entegrasyon ilişkisinin varlığı ve uyumlu bekleyişlerin geçerli olduğu hipotezi doğrulanmıştır. 
Hemen her ekonomide olduğu gibi Türkiye ekonomisinde de geleceğe ait tahminlerin,enflasyon beklentisinin ve psikolojik faktörlerin enflasyonun oluşup gelişmesinde büyük payı vardır. Türkiye’de enflasyon beklentisine bağlı olarak ortaya çıkan psikolojik ortam,parasal ve reel nedenlerde  yaratılan ortamın daha da güçlenmesine ve enflasyon-faiz-maliyet artışı sarmalını pekiştirerek enflasyonun kronikleşmesine yol açmaktadır.

Enflasyon beklentisine bağlı olarak,arz talep dengesizliği daha da artmaktadır. Eğer bir toplumda Türkiye’deki gibi enflasyon konusunda yaygın bir beklenti varsa,toplam arz talep arz dengesizliği olmasa bile ,enflasyon kaçınılmaz olur. Çünkü enflasyon beklentisine bağlı olarak talep artarken,arz azalacak ve sonuçta fiyat kendiliğinden yükselecektir.
Enflasyonist bekleyişler,aynı zamanda belirsizliği de beraberinde getirmektedir. Bu belirsizlik ortamı,yatırımları olumsuz yönde etkileyerek,toplam üretimi azaltmaktadır. Bilindiği gibi piyasa mekanizmasını güçlü ve etkin kılan en önemli öğelerden biri,ekonomik birimlerin,piyasalarda oluşan fiyatların taşıdığı bilgiyi kullanarak yapacakları üretim ve yatırım miktarını belirlemeleridir. Dolayısıyla,olumsuz beklentilerin yol açtığı belirsizlik ortamı,toplam arzın azalmasına neden olmakta ve bu durum arz yönlü enflasyonu beslemektedir.

Beklentisel enflasyon,çeşitli çevrelerin gelir çekişmelerinden beklediği enflasyon ölçüsünde pay alma yarışını vurgulayan bir kavramdır. Örneğin sendikalar,toplu iş sözleşmelerinde,bütçe ile öngörülen fiyat artışlarından aşağı bir ücret artışını kabul etmemektedirler. Bu durum,sözleşmelerin enflasyon beklentilerine göre şekillenmesine yol açmakta ve sözleşme bitimine kadar söz konusu yüksek fiyatın değişmesi mümkün olmamaktadır.
Son yıllarda ,Merkez Bankasının yayınladığı beklenti anketi,beklentilerin yönünü belirlemek açısından son derece önemli bir göstergedir. Aşağıda,15 günlük olarak belirlenmiş beklenen enflasyon oranlarının aritmetik ortalaması alınarak,aylık beklenen enflasyon oranları verilmiştir.

	AYLAR
	BEKLENEN ENF.
	GERÇEKLEŞEN ENF.

	08-2001
	2.7
	2.9

	09-2001
	4.1
	5.9

	10-2001
	5.0
	6.1

	11-2001
	5.1
	4.2

	12-2001
	3.8
	3.2

	01-2002
	3.9
	5.3

	02-2002
	3.7
	1.8

	03-2002
	2.5
	1.2

	04-2002
	2.0
	2.1

	05-2002
	1.8
	0.6

	06-2002
	1.1
	0.6


Verilerle bir ekonometrik model kuralım,beklenen enflasyonu bağımsız değişken,gerçekleşen enflasyonu ise bağımlı değişken varsayalım;
Model 3

	Dependent Variable: GERCEK

	Method: Least Squares

	Date: 02/09/04   Time: 12:53

	Sample: 2001:08 2002:06

	Included observations: 11

	Variable
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	BEKLENEN
	0.994142
	0.104770
	9.488841
	0.0000

	R-squared
	0.649815
	    Mean dependent var
	3.081818

	Adjusted R-squared
	0.649815
	    S.D. dependent var
	2.042948

	S.E. of regression
	1.208943
	    Akaike info criterion
	3.303878

	Sum squared resid
	14.61543
	    Schwarz criterion
	3.340050

	Log likelihood
	-17.17133
	    Durbin-Watson stat
	1.815405


Modelimizin katsayıları iktisadi ve istatistiki olarak anlamlıdır. Beklenen enflasyon değeri bir birim arttığında gerçekleşen enflasyon 0.99 birim artıyor. Beklenen enflasyonla gerçekleşen arasında aynı yönlü güçlü bir ilişki vardır. 

Ancak belirlilik katsayısının beklediğimiz kadar yüksek olmadığını görüyoruz(0.64) geçekleşen enflasyon oranındaki değişmelerin %64ünün enflasyon beklentisine bağlı olduğu sonucuna ulaştık.

Normallik varsayımı sınandığında hata terimlerinin normal dağılım göstermediğini görüyoruz.

Sonuçlar enflasyon oranı üzerinde beklentilerin belirleyici bir etkiye sahip olabileceğini göstermektedir.
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