
ครุกแมนชี้เศรษฐกิจฟนเทียมโตเพราะรัฐอัดเงิน-NPLลดแตลูกหน้ีตาย

ศาสตราจารยพอล ครุกแมน นักเศรษฐศาสตรดาวรุงจากสถาบันเทคโนโลยี แมสซาชูเซตส หรือ เอ็มไอ
ที. ไดเปนองคปาฐกในเร่ือง" อนาคตของเศรษฐกิจเอเชียและเศรษฐกิจโลก " ที่ส ํานักงานใหญ ธนาคารกรุงเทพ
เมื่อวานน้ี (21 ธ.ค.) ศ. ครุกแมน ซ่ึงมีแนวความคิดตอปญหาวิกฤตการณเศรษฐกิจเอเชีย สวนทางกับการแกไข 
ปญหาของกองทุนการเงินระหวางประเทศหรือไอเอ็มเอฟ    กลาววา  ความคิดของตนเก่ียวกับวิกฤติการณ
เศรษฐกิจเอเชียเปล่ียนแปลงมาโดยตลอด สํ าหรับขณะน้ีตนเห็นวา เศรษฐกิจของประเทศท่ีประสบปญหาเร่ิม
อยูในชวงของการฟนตัวแลว โดยเกาหลีใตฟนตัวดีท่ีสุด รองลงมาคือมาเลเซีย ไทย และอินโดนีเซีย

การท่ีประเทศไทยฟนตัวชากวาเกาหลีใตและมาเลเซียน้ัน เปนเพราะพื้นฐานของไทยนั้น แยกวา 2 
ประเทศดังกลาวมาก เม่ือเกิดปญหาจึงฟนตัวไดชากวา นอกจากน้ันแลว เศรษฐกิจของเกาหลีใตและมาเลเซีย
เปนระบบเปดมากกวาของไทยในแงของภาคการสงออกท่ีใหญกวา การลดคาเงินจึงทํ าใหการขยายตัวของการ
สงออกมีมากกวา ไทยฟนตัวเพราะรัฐอัดเงินไรการลงทุนเพราะเอกชนตายหมด อยางไรก็ตาม ศ.ครุกแมนเตือน
วา การฟนตัวของเศรษฐกิจท่ีเห็นอยูในขณะน้ีน้ัน ในระยะยาวแลว เปนการฟนตัวท่ีไมย่ังยืน เพราะเกิดจากการ
ใชนโยบายการคลังกระตุนการใชจาย ทํ าใหเกิดผลผลิตและการจางงาน แตถาดูตัวเลขการลงทุนแลว ยังต่ํ า
กวากอนหนาท่ีจะเกิดวิกฤตเศรษฐกิจถึงเทาตัว ในขณะที่คาใชจายภาครัฐบาลสูงขึ้นมาก

เขาไดยกตัวอยางประเทศญ่ีปุนวา  ไมสามารถหลุดพนจากปญหาเศรษฐกิจถดถอยได แมจะใชเวลา
แกไขปญหาถึง 8 ป ก็เพราะวารัฐบาลใชนโยบายการคลังกระตุนเศรษฐกิจอยางหนัก แมเศรษฐกิจจะขยายตัว
ขึ้นบางเล็กนอย แตอัตราการวางงานก็สูงข้ึนดวย ซ่ึงเปนการเติบโตทางเศรษฐกิจแบบถดถอย หรือ Growth 
Recession คือ มีการเติบโตแตไมพอท่ีจะรองรับศักยภาพทางเศรษฐกิจท่ีมีอยู ศ.ครุกแมนเสนอวาจะตองใช
นโยบายการ เงินเขามาแกไขปญหาแทนนโยบายการคลังมากข้ึน

นอกจากน้ันแลว เขายังเห็นวา การฟนตัวท่ีเขมแข็งน้ันตองอาศัยการลงทุนจากผูประกอบการ ในภาค
เอกชน แตผูประกอบการภาคเอกชนในภูมิภาคเอเชียขณะน้ี อยูในสภาพถูกตัดแขนตัดขา ไมอาจแสดงบทบาท
ในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจได ถึงแมศ.ครุกแมนจะไมไดระบุชื่อประเทศใดออกมาโดยตรง แตการดํ าเนิน
นโยบายแกปญหาของรัฐบาลไทยก็เปนการใชนโยบายทางการคลัง การกระตุนเศรษฐกิจท้ังการใชนโยบาย งบ
ประมาณขาดดุล การลดภาษี การกูเงินมาลงทุนใชจายเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ และเพ่ืออุดหนุนงบประมาณท่ี
ขาดดุล ตลอดจนการน ําเงินคงคลังมาใช จนทํ าใหภาระหนี้สินของรัฐเพิ่มสูงขึ้น และ เงินคงคลังสุทธิลดลงเหลือ 
20,000 ลานบาทเทาน้ัน



นายโฆสิต ปนเปยมรัษฎ ประธานกรรมการบริหารธนาคารกรุงเทพจํ ากัด กลาววา เห็นดวยกับ ศ.ครุก
แมนในเรื่องนี้  การฟนตัวของเศรษฐกิจไทยเปนการฟนตัวท่ีออนแอ เพราะเปนการฟนตัวบนการใชจายของภาค
รัฐเปนหลัก และการสงออกเปนลํ าดับรองลงมา  "เราไมสามารถอาศัยการกระตุนทางการคลังไดตอไป ในป
หนา การใชนโยบายทางการคลังไดมาถึงขีดจํ ากัดสูงสุดแลว" นายโฆสิตกลาว

นางอัจนา ไวความดี ผูอํ านวยการฝายวิชาการ ธนาคารแหงประเทศไทย(ธปท.) กลาววา ศ.ครุกแมน
ไมไดปฏิเสธการใชนโยบายการคลังหรือการขาดดุลเพ่ือแกปญหาเศรษฐกิจเสียทีเดียว เพราะตามหลักการแลว 
แมวาเศรษฐกิจจะฟนตัวแลว นโยบายการคลังยังตองเดินหนา "ประเทศไทยมีหน้ีตางประเทศในระดับมาตร
ฐานสากล เรายังมีความจํ าเปนตองกอหน้ีตอไป" นางอัจนากลาว อยางไรก็ตาม เธอยอมรับวาในอนาคต
ประเทศไทยตองใชนโยบายทางการเงินเขามาเสริมมากขึ้น ชี้เอเชียทุมเทแกปญหาแบงกมากเกินไป เอ็นพีแอล
แบงกลด แตหน้ีธุรกิจยังอยู

ศ.ครุกแมน ซ่ึงเปนนักเศรษฐศาสตรคนแรก ท่ีทํ านายเม่ือป 2539 วาความรุงเรืองของเอเชียจะสิ้นสุด
ลงในไมชา กลาววา เขาเคยเช่ือวาระบบสถาบันการเงินท่ีมีการบริหารท่ีเลวราย เปนสาเหตุของปญหาวิกฤติ
การณเอเชีย แตเขาไมเชื่อเชนน้ันอีกแลว เพราะมีธนาคารท่ีมีการบริหารท่ีเลวรายอยูมากมายในหลายๆ 
ประเทศ แตก็ไมทํ าใหเกิดผลกระทบทางเศรษฐกิจอยางรุนแรงอยางเชนท่ีเกิดข้ึนกับเอเชีย เขาเห็นวา มีการใช
ความพยายามมากเกินไปในการแกไขปญหาสถาบันการเงิน โดยคิดวาจะชวยคล่ีคลายวิฤติการณได ซึ่งไมจริง 
"เอเชียยังไมประสบความสํ าเร็จในการฟนฟูภาคการเงิน สิ่งท่ีทํ าไดคือการปรับตัวใหเขากับการพังทลายของ
ระบบการเงินเทาน้ัน"

ศ.ครุกแมนยกการแกไขปญหาระบบธนาคารของญี่ปุนขึ้นมาเปนตัวอยางอีกครั้งหนึ่ง   เน่ืองจากเขา
สนใจปญหาของเศรษฐกิจญ่ีปุนมาก เพราะมีความเขมแข็งในทุกๆดาน แตไมสามารถแกไขปญหาเศรษฐกิจท่ี
ยืดเย้ือมาเกือบทศวรรษแลวได  ปญหาของญี่ปุนเร่ิมขึ้นหลังจากฟองสบูแตก แตธนาคารกลางของญี่ปุน 
เชื่องชาเกินไปในการใชนโยบายทางการเงินแกปญหา ซ่ึงเปนตัวอยางท่ีดีวา แมแตในประเทศท่ีมีความเขมแข็ง 
มีความไดเปรียบทุกๆดาน ก็อาจมีปญหาไดหากรัฐใชนโยบายท่ีไมถูกตอง ในขณะเดียวกัน นโยบายท่ีถูกตอง
ในยามปกติ อาจจะเปนนโยบายท่ีผิดพลาดในหากนํ าไปใชในยามวิกฤติได เชน การข้ึนภาษีของนายกรัฐมนตรี
ฮาชิโมโต ศ.ครุกแมนกลาววา การแกไขปญหา ธนาคารโดยตัดหน้ีท่ีไมกอใหเกิดรายได หรือเอ็นพีแอลออกไป
จากบัญชีของธนาคารแลว เช่ือวาทุกอยางจะดีข้ึนน้ัน ไมเปนความจริง การแกปญหาเอ็นพีแอลเปนเร่ืองจํ าเปน 
แตทํ าเทานี้ไมพอ เพราะเปนเพียงการเอาหน้ีเสียออกจากบัญชีธนาคาร แตหน้ีเสียน้ียังคงอยูในงบดุลของบริษัท
เอกชนท่ีเปนลูกหน้ี "ปญหาของญ่ีปุนน้ันไปไกลกวาภาคการ เงินแลว" ศ.ครุกแมนกลาว



ปญหาของญี่ปุนคือ ไมกลาตัดสินใจ ดํ าเนินนโยบายใหมๆ  ท่ีตางไปจากนโยบายด้ัง เดิม ดังเชนเขาเคย
เสนอวา ใหดํ าเนินนโยบาย ทางการเงินท่ียืดหยุนมากข้ึน ผอนคลายข้ึน เพราะไหนๆอัตราดอกเบ้ียก็เทากับศูนย
อยูแลว แตธนาคารกลางไมเห็นดวย เพราะธนาคารกลางจะไมยอมท ําอะไรที่เห็นวา มีความเสี่ยงแมแตเพียงนิด
เดียว นอกจากนั้นแลว หากการดํ าเนินนโยบายใดๆ จะเปนการสงสัญญาณใหนักลงทุน นักเก็งกํ าไรในตลาด
การเงินเกิดความแตกตื่นแลว ทางการญ่ีปุนก็จะหลีกเล่ียง ซึ่งตรงนี้เปนขอจ ํากัดท่ีทํ าใหญี่ปุนไมสามารถหลุด
พนจากวังวนปญหาได นายโฆสิตกลาวถึงการแกไขปญหาธนาคารในประเทศไทยวา เปนแนวทางท่ีไดรับการ
วิพากษวิจารณ และมีขอขัดแยงมาก ไอเอ็มเอฟ ไมมีหนาที่ปฏิรูปเศรษฐกิจ

ศ.ครุกแมนยังไดกลาวถึงแนวทางการแกไข ปญหาของไอเอ็มเอฟวาไอเอ็มเอฟ ยึดเอาแนวทางการ
ปฏิรูปเปนหัวใจสํ าคัญของการแกปญหา ซึ่งเขาเห็นวา การปฏิรูปเศรษฐกิจและธุรกิจน้ันเปนส่ิงถูกตอง แตการ
ตัดสินใจใหประเทศสมาชิกท่ีขอรับการชวยเหลือทํ าการปฏิรูปทันทีในตอนท่ีกํ าลังเกิดวิกฤติการณน้ัน เปนวิธี
การท่ีแปลกมาก   การปรับโครงสรางเศรษฐกิจน้ันเปนเร่ืองท่ีตองใชเวลานานwมอาจทํ าไดภายใน 3 ป       สิ่งที่
ไอเอ็มเอฟควรทํ าคือ หาทางทํ าใหปญหาจบลงโดยเร็วท่ีสุดกอน ศ.ครุกแมนกลาววา ไอเอ็มเอฟควรจะจ ํากัด 
บทบาทหนาท่ีของตนอยูเพียงการดูแลปญหาดุลบัญชีเดินสะพัดของชาติสมาชิกเพียงอยางเดียว ไมควรมาบง
การวา ประเทศท่ีขอรับความชวยเหลือตองทํ าการปฏิรูปเศรษฐกิจ

การปาฐกถาของศ.ครุกแมนเมื่อวานน้ี เปนปาฐกาถาอนุสรณของมูลนิธิชิน โสภณพนิช ผูกอต้ัง
ธนาคารกรุงเทพ มีพลเอกเปรม ติณสูลานนท องคมนตรีเปนประธาน และมีผูบริหารระดับสูงทั้งวงการธุรกิจ
และการเมืองเขาฟง หลังการปาฐกถา ศ.ครุกแมนไดตอบคํ าถามสื่อมวลชน โดยกลาวถึงเศรษฐกิจไทยวา ขณะ
น้ีไดผานพนจุดต่ํ าสุดไปแลว ผูส่ือขาวถามวาหากเปนรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง สิ่งที่จะทํ า 3 อันดับแรก
คืออะไร แต ศ.ครุกแมนกลาววา ไมขอตอบคํ าถามน้ี แตขณะน้ีไดมองเห็นความพยายามของรัฐบาลในการแก
ปญหาแลว เพียงแตยังชาอยู ตองอาศัยระยะเวลาในการแกไข และเห็นวากรอบในการพัฒนานโยบาย
เศรษฐกิจคอนขางด ีธนาคารแหง ประเทศไทย(ธปท.)ดํ าเนินการคอนขางเร็วพอสมควร

ในเร่ืองท่ีเศรษฐกิจไทยตองตกอยูในมือของตางชาติ เขากลาววา เปนเร่ืองธรรมดา ในยุคโลกาภิวัตน ท่ี
ไมสามารถควบคุมได หมดยุคสํ าหรับการเปนเจาของบริษัทใดบริษัทหน่ึงเพียงรายเดียวแลว ศ.ครุกแมนกลาว
วา เศรษฐกิจจะโตไดอยางถาวร จะตองมีการลงทุน ถาใชนโยบายการคลังเพียงอยางเดียวก็อยูไดไมนาน เด๋ียว
ก็หมด ควรหันมาเนนดานการลงทุนใหเกิดข้ึนจะดีกวา แตในชวงของการเปล่ียนแปลง ไมควรดึงนโยบายการ
คลังใหลงมาเร็วเกินไป เพราะควรมองผลที่จะเกิดขึ้นในระยะสั้นดวย ไมควรมองระยะยาวอยางเดียว เพราะ
หากดึงนโยบายการคลังลงเร็วเกินไป อาจเกิดปญหาเหมือนกับประเทศญ่ีปุนได ดังน้ัน ตองพิจารณาเวลาให
เหมาะสมตอการดํ าเนินการ สวนแนวคิดท่ีเอเชียจะมีการรวมสกุลเงินเปนสกุลเดียว ท่ีเรียกวา อาเซียนเคอรเรน
ซี่ (Single currency) น้ัน คิดวาจะเปนเร่ืองยาก สํ าหรับ เอเชียที่จะมีการใชเงินสกุลเดียวกัน เพราะสิ่งแวดลอม



ท่ีตางกัน มีความหลากหลายอยูในตัว สภาพการณทางเศรษฐกิจและสังคมยังแตกตางกันอีกดวย และแมวาจะ
มีการดึงประเทศใดประเทศหนึ่ง เขามารวมเปนเงินสกุลหลัก ก็ไมสามารถที่จะชวยได เพราะเรื่องเศรษฐกิจแข็ง 
และคาเงินแข็งเปนคนละเรื่องกัน

ขาวหนังสือพิมพผูจัดการวันที่ 22 ธันวาคม 2542


