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Sumber Pustaka:

Manajemen Keuangan Morton & Coufland

Manajemen Keuangan adalah:

Bagaimana Manajer memperoleh dan Menggunakan sumber dana secara efektif dan efisien sehingga menghasilkan laba yang optimal.
Model Struktur Manajemen Keuangan
1. Struktur Modal menggambarkan perbandingan antara Hutang jangka panjang dan Modal

2. Struktur Kekayaan menggambarkan perbandingan Hutang jangka panjang, Hutang jangka pendek dan Modal

3. Struktur Finansial menggambarkan perbandingan Aktiva lancar degan Aktiva tetap

Analisis keuangan 
Tugas seorang manager keuangan

Menganalisa keuangan dan merencanakan penggunaan keuangan

Analisisi Ratio

Basic Financial Statement

a. Balance sheet

b. Income Statement

c. Retaired Earning Ststment

Jenis Ratio Keuangan

1. RATIO LIQUIDITAS: Mengukur kemampuan perusahaan dalam memahami kewajiban jangka pendeknya

2. RATIO LEVERANGE: Mengukur sampai sejauh mana perusahaan di biayai oleh HUTANG (Hutang jangka panjang dan hutang jangka pendek)
3. RATIO AKTIVITAS : Mengukur efektifitas perusahaan dalam menggunakan sumber daya nya

4. RATIO PROFITABILITAS: Mengukur efektifitas manajemen perusahaan yang di tunjukan oleh laba dan modal yang di hasilkan atas penjualan terhadap investasi perusahaan.

5. RATIO PERTUMBUHAN: Mengukur kemampuan perusahaan dalam mempertahankan posisi ekonomi dalam pertumbuhan ekonomi dan industri
6. RATIO PENILAIAN (VALUATION RATIO): Mengukur kemampuan Manajemen dalam menciptakaan nilai pasar perusahaan yang melampaui pengeluaran investasinya. Ratio ini berhubungan langsung dengan tujuan maksimalkan nilai perusahaan dan nilai kekayaan pemegang saham (pemilik Perusahaan)

Tipe – Tipe Nilai

1. Nilai Liquiditas (Liquiditas Value) : Nilai yang dapat di realisasikan atas aset tersebut oleh suatu badan
2. Going Concern Value : Nilai sebuah perusahaan yang sedang berjalan dalam pandangan perusahaan orang lain

3. Nilai Buku : Nilai Akuntansi Satu Asset

4. Nilai Pasar : Harga Jual Suatu Asset

5. Nilai Intrinsik : Nilai Wajar Suatu Asset yaitu nilai yang di hitung berdasarkan Fakta

6. Nilai Buku Modal Saham : Nilai nominal Saham + Agis ( Saham + Laba Di Tahan)

Pengukuran Nilai Harga Saham di pasaran pada perusahaan terbuka ( Perusahaan yang telah go Public atau melempar saham pada pasar modal)
1. Nilai Pasar Saham = EAT / Ks = S

2. Nilai Pasar Hutang = Bunga / Kb = B

3. Nilai Pasar Preusan = S + B = V

Keterangan:

K = CoC ( Cost Of Capital ) Harga keuntungan

S = Stock

B = Bunga Kredit
V = S + B = Nilai Perusahaan
Ks = Keuntungan Saham

Kb = Keuntungan Bunga

WACC = % Ks + % Kb (weaghted Averange Costo of Capital)

NERACA PT XYZ (Perusahaan Terbuka)

Per 30 Sept 2003

	Dr
	Cr

	Aktiva Lancar 

Kas

Piutang

Lain2x

Total

Aktiva Tetap

Tetap Netto

Total Aktiva
	( Dalam $)
350

400

250
-------------- +

1000
800

1800
	10% Wesel Bayar Hutang Sewa & Pajak 

Total Hutang J. Pendek 

 10% Obligasi
Modal Sendiri

Modal Saham

Laba Di Tahan

Saham (nominal $1)

Perlembar        100

Modal di setor 300

Laba di Tahan  400

Total Equitas
Total Passiva
	300
400

------------- +
700
300

800
1800


Ringkasan Rugi Laba PT XYZ ( Perusahaan Terbuka)

Yang Berakhir Tanggal 30 – Sept 2003

	Laba Kotor                      $ 3000

Depresiasi AT                   (200)

Total BOP                         (2.484)

                                            EBIT
Bunga : 10% * ($ 300 + $ 300 )
              Laba Kena Pajak

Pajak 50 % * 256
EAT         
	$ 316

(60)

------------ -

256

(128)

-----------------

128


Kb = 10 % dan Ks= 14 %

· Merencanakan expansi dengan tambahan modal : 200. 
· setelah expansi EBIT di perkiakan akan naik menjadi 360 
· Jika Modal dari jual obligasi 10 tahun Kb = 12% dan Ks 16%

· Jika dari jual saham $9 / Lembar Kb = 10 % dan Ks 12 %

TABEL KEUNTUNGAN PERUSAHAAN TERBUKA (Go Public)
	Keterangan
	Sebelum Exspansi
	Exspansi dengan Menjual Obligasi
	Exspansi dengan Menjual Saham
	

	EBIT

Bunga (Hutang)

 Lama  a.10% * 300 (J. Pdk)

            b.10% * 300 (J. Pnj)

Baru   a.12% * 200 
Laba Sebelum Pajak

Pajak 50 %

EAT

KS

Nilai Pasar Saham

Harga Saham Perlembar

Total Nominal Hutang

Bunga Yang Di Bayar

Bunga Berlaku Sekarang
Nilai Pasar Hutang (B)
	$ 316

(30)
(30)

-

---------- -

$ 256

($128)

----------- -

$ 128

14 %

$ 128 / 14% 
= 914

= 9,14 / Lbr
(100 Lbr)


[image: image1.wmf]
$600

$60

10%

$600
	$ 360

10% * 300 = (30)

10% * 300 = (30)

12% * 200 = (24)
------------------ +

$ 270

($135)

-------------------- -

$ 135

16 %

$ 135 / 16% 

= $ 844

= 8,44 / Lbr

(100 Lbr)

$800

$90
12%

$766
	$ 360

(30)

(30)

-

-------------------- -

$ 300

($150)

------------------- -

$ 150

12 %

$150 / 12%  

= $ 1250

= 10,23 / Lbr

22, 2 Lbr Juta

$600

$60

10%

$600
	

	B

S

V (Nilai Perusahaan)


	$600

$914

------------+

$1,154
	$766

$844

------------- +

$1,610
	$600

$1,250

-------------- +

$1,850
	KS = Biaya Modal Saham

KB = Biaya Modal Obligasi

22,2 = 200 Jt / 9 + 100


· $90 * 
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· $90 * 5,6502 + $800 * 0,32197=

· …….

Lebih Baik Jual saham $9 / Lembar

B = Nilai Pasar Hutang = Bunga / Kb

· $200 Expansi (Perusahaan tradisonal) Bunga Kredit = 16 %

· $50.000 Expansi (Preusan Terbuka) Bunga Kredit = Rp. 55 /  Lembar
Hasil dari perhitungan :
· Sebelum Exspansi 
: Kb = 8% , 
Ks = 12%

· Expansi dengan Menjual Obligasi
: Kb = 14% , 
Ks = 16%

· Expansi dengan Menjual Saham 
: Kb = 8% , 
Ks = 10%  

NERACA PT ABC (Perusahaan Tradisonal)

Per 30 Sept 2003

	Dr
	Cr

	Aktiva Lancar 

Kas

Piutang

Lain2x

Total

Aktiva Tetap

Tanah + Bangunan

Akumu. Depresiasi

AT. Netto

Total Aktiva
	( dalam Rp. )
5000

14.000

36.000

-------------- +

55.000

60.000

(15.000)
------------ -
45.000

100.000
	Hutang Jangka Pendek 

 8% Hipotik

Modal Sendiri

Modal Saham

Laba Di Tahan

Total Passiva
	19.500

12.000

60.000

8.000

100.000


Ringkasan Rugi Laba PT ABC Berakhir Tanggal 30 – Sept 2003

	EBIT

Bunga : 8% * 12.500

Laba Kena Pajak

Pajak 40 %

EAT         
	15.000

(1000)

------------ -

14.000

(5.000)

-----------------

8.400


Merencanakan expansi dengan tambahan modal : 50.000. 

Setelah expansi EBIT di perkiakan akan naik menjadi 25.000

Bunga Kredit 15 %

TABEL KEUNTUNGAN PERUSAHAAN MURNI (Tradisonal)

	Keterangan
	Sebelum Exspansi
	Exspansi dengan Hipotik
	Exspansi dengan Modal Sendiri
	

	EBIT

Bunga (Hutang)

 Lama  a.8% * 12.500
            b.15% * 50.000 

Laba Sebelum Pajak

Pajak 40 %

EAT
Equitity
Return of Equitty

(rentabilizas Modal Sendiri)
	Rp 15.000
(Rp 1000)

---------- -

Rp. 14.000
(Rp. 5.600)
----------- -

Rp. 8.400

Rp. 68.000

8.400 / 68.000

X 100%

12,4 %
	Rp. 25.000
8% *12 500 = (1000)

15% * 50.000 = (7500)
------------------ +

Rp.16.500
(Rp. 6.600)

-------------------- -

Rp. 9.900
Rp. 68.000

9.900 / 68.000 

X 100%

14,6%
	Rp. 25.000
(Rp 1.000)

-

-------------------- Rp. 24.0000
(Rp. 9 600)

------------------- -

Rp. 14.400
Rp. 68.000 + 50.000

= 118.000

14.400 / 118.000

X 100 %

12,2 %

	


Massage:
“… Hai Golongan Jin dan Manusia, Jika kamu mempunyai kemampuan untuk menjelajah ruang-ruang langit dan bumi, hendaklah kamu jelajahi, tetapi kamu tidak dapat menjelajahinya melainkan dengan Shulton (Kekuatan)…” ( QS:55:33 )
“…. Barang siapa berbuat kebaikan, maka perbuatan baik itu untuk dirinya sendiri, dan barang siapa berbuat kejahatan, maka untuk diri nyalah malapetaka, dan tiada Tuhannya berbuat aniaya atas hamba Nya..” ( QS: 41:46 )
“…Mereka yang memiliki ilmu pengetahuan lahir tanpa ilmu pengetahuan batin pada hakekatnya ilmu pengetahuan mereka Hanya  merupakan keadaan yang teoritis (Hipotesis) yang hanya mengikuti persangkaan itu, tidak dapat menunjukan hakekat terhadap setiap sesuatu…” (QS: 53:28 )
your best friend
-Saefudin-
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