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"...eeer. Quindi in poche parol e bisogna mantenere
una discriminante soggettiva, chetral’ altro separai traders mediocri da quelli bravi,
per evidenziare cio che nel grafici non risulta per niente evidente, altre due variabili
di mercato che vengono chiamate univocamente con il termine Sentiment e che
variano aseconda se ci s trovain un mercato bullish o bearish. Queste due variabili
sono i prezzi a cui chi éfuori dal mercato vuole comprare e quanto ei prezzi a cui
chi é dentro il mercato vuole vendere e quanto. Cio che rimane sul mercato
dell’influenzadi queste variabili € la Forza Intrinseca. "

Tornando sull' unica variabile a nostra disposizione che e il Volume, varicordato
che per ogni venditore ¢' e un acquirente ma che normalmente hanno psicologie
molto differenti :

TIPI di VENDITORE

1) vendo perché ho gia guadagnato il 4 % e non mi fido atenere ancora...

2) vendo perché ho gia guadagnato il 40 % e non mi fido atenere ancora...

3) vendo perché voglio ricomprare dopo uno / lo storno

4) vendo perché voglio comprare un atro Titolo

5) vendo maricomprero aprezzi piu ati seil Titolo supererala Resistenza con forti volumi

6) vendo perché ho bisogno di soldi

7) vendo ma non so bene perche

8) vendo perché un mio collega dice che crolleratutto

9) incomincio a vendere gradatamente perché sono un grosso investitore e non posso
fare scendere il mercato fino a quando non mi sono liberato di tutte le mie Azioni

10) vendo perché ho quasi perso tutto

TIPI di ACQUIRENTE

1) compro perché ho bisogno di soldi

2) compro perche il Titolo e molto trattato

3) compro perchéil Titolo € molto sceso e quindi risaira

4) compro perchéil Titolo ha gia guadagnato il 90% e continua a salire

5) compro sui Supporti per vendere sul rimbal zo

6) compro di tutto... perchéle azioni no !?!

7) compro questo Titolo per tenerlo 10 anni come integrazione alla pensione

8) compro perché il bancario mi harassicurato

9) incomincio a comprare gradatamente perché sono un grosso investitore e non posso
fare salire il mercato fino a quando non mi sono rastrellato piu Azioni possibili

10) compro marivendo in giornata
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Naturalmente € chiaro che ogni tipo di venditore vende a uno qualunque degli acquirenti
come e chiaro che non s puo identificare un rialzo strutturale da uno speculativo siache
venga seguito daforti Volumi oppure no.

Penso siaragionevole affermare che il Volume di scambi € un Indicatore di Sentiment

e come tale da segnali contrapposti oppure non da segnali, quindi la Forza Intrinseca
non segnala un aumento o una diminuzione del VVolumi ma cerca un cambio di qualita del
Sentiment di mercato.

Il Sentiment di mercato resta comungue molto volatile e di facile inversione oppure resta
annichilito di fronte aimprovvis riazi speculativi o crolli repentini.

| segnali della Forza Intrinseca vengono pres in considerazione solo se molto evidenti

e comundue con ponderazione alle atre Forze di mercato.
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Forza Intrinseca costruttiva di un trend di lungo in accumulazione rialzista
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PAN AMERICAN SILVER, FORZAINTRIMNSECA
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Forza Intrinseca ininfluente
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| grafici alnversioneei livelli dinamici
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In questo titolo € evidente la differenzatralivelli dinamici e supporti/resistenze lineari.

Mentreil triplo massmo che passaintorno a 11 hadato il via ale vendite nel gennaio 96/,
nel gennaio 98' e nel settembre 03, i livelli dinamici hanno segnalato meglio anche il picco

di maggio 02' e soprattutto |'avvenuta rottura a rialzo di luglio 03' con test a9,6 circa

che potrebbe portarei prezzi a livello dinamico di 17 $.

Lastruttura dei prezzi definisce il periodo dal gennaio 96' a luglio 03' come un bear market

laterale di 8 anni.

Naturalmente il momento migliore di acquisto e quando i prezzi incrociano con |' 1.D. down

nel periodo acavalotrail 02'/ 03

Forze di Mercato Siti di Analisi Finanziaria:
FORZADINAMICA : valuta la spinta rialzista / ribassista del trend di fondo del Titolo. http://ww.speculative-investor.com/new/index.html
FORZAINTRINSECA : valuta l'interesse degli investitori alla trattazione del Titolo. http://www.douglascasey.com/

I.D. UP : inversione dinamica superiore. http://www.miningstocks.com/

I.D. DOWN : inversione dinamica inferiore. http://www.usagold.com/

LIVELLI : supporti o resistenze dinamiche. http://www.hsletter.com/

http://www.kitco.com/

AVVERTENZA — Quanto pubblicato € destinato a uso sperimentale e di studio.Leindicazioni sono basate su modelli proprietari, rappresentano solo
opinioni e non vanno in alcun modo intese come sollecitazione diretta o indiretta al pubblico risparmio. | dati oggetto di elaborazione sono ritenuti

atendibili manon garantiti come tali. Si declina ogni responsabilita per eventuali conseguenze che dovessero causarsi, a chiunque ed aqualsiasi

@

titolo, per I'utilizzo dei contenuti di questo o degli altri reports prodotti da PORTAVALORIBORSA.
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