
PORTAVALORI

BORSA

 PORTAFOGLIO  AL 05/01/04 135,75%

DATA TITOLO ODIERNO PREZZO %

04/11/02 DROOY 3,72 3,18 16,98

17/12/02 SLGLF.OB 0,135 0,62 -78,23 

10/04/02 PAAS 16,03 5,3 202,45

29/08/02 NSU.TO 6,64 1,3 410,77

09/01/03 MNG 2,73 1,23 121,95

09/01/03 CLHVF.OB 0,38 0,38

14/01/03 GPXM.OB 0,45 0,31 45,16

20/02/02 DROOY 3,72 2,4 55,00

13/08/03 BDY.TO 0,67 0,31 116,13

13/04/99 WTC.TO 7,39 1,43 416,78

09/03/99 BZA.V 0,375 0,15 150,00

04/04/00 HRG.TO 2 0,6 233,33

12/11/03 CALVF.OB 0,354 0,23 53,91

19/08/02 CAU 4,02 2 101,00

31/01/03 GRZ 5,33 1,4 280,71

06/03/02 K.TO 10,93 5 118,60

30/12/03 HVGO.OB 0,22 0,17 29,41
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STORICO

DI

PORTAFOGLIO

POSIZIONE TITOLO DATA PREZZO %

Acquisto NT 15/11/02 1,4

Vendita euro 27/10/03 4,28 205,71

Acquisto ARZ.TO 13/12/01 0,22

Vendita euro 21/11/03 2,25 922,73

Acquisto GLG.TO 30/08/99 2,7

Vendita euro 21/11/03 21,37 691,48
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Durban Roodeport Deep .Il titolo mantiene tutte le condizioni per un prossimo rialzo, naturalmente sarebbe 

opportuno scoprire quando accadrà. Dal 77' al 80' il titolo guadagna quasi il 2000 %, dall' 82' al 83' in un

controtrend ribassista guadagna circa il 450 %, dall' 86' al 87' il 290 %, dall' 89' al 91' circa il 250 %, dal 93' al

94' circa il 950 %, dal 2000 al 2002 circa l' 850 % …...

Qualche analista nota che circa ogni 4 anni il titolo raggiunge un picco di prezzo; indubbiamente sembra una 

circostanza di cui è meglio tener conto, piuttosto che ignorarne l'esistenza, comunque preferisco notare il picco

del 91', lo storno fino all'inizio del 93' e il picco di fine 94' a circa 16 $, poiché i livelli dinamici e il tempo sono a

favore di un ulteriore rialzo dopo una correzione di un anno e mezzo. Per questo ho come target price il livello

che passa ora a circa 9,5 $ con possibilità di estensione al livello successivo di 13 $.

E' bene ricordare che la miniera d' oro sudafricana non può prescindere dal valore di cambio Rand / USD$,

che il prezzo dell' oro a 412 $ l'oncia è dovuto a una volontaria svalutazione della moneta USA da parte del

governo americano nella speranza di appianare il deficit con l'estero e che l'oro deve ancora manifestare il 

suo trend rialzista contro le altre monete.

Nota la situazione economica che stiamo attraversando, è evidente che il Bull Market dell'oro assumerà 

proporzioni enormi se il giochino americano dovesse rompersi e il dollaro USA perdesse la leadership di 

moneta di riferimento politica più che economica, anche perché per motivi strutturali non sarebbe possibile

sostituirla con un'altra moneta senza minare le fondamenta del modello economico occidentale.

Il titolo Durban Deep e tutte le altre miniere d'oro saranno oggetto di forti acquisti quando sarà evidente

alle masse di investitori che non ci sono più asset profittevoli né tantomeno asset di parcheggio e che i casi

Enron o Parmalat sono solo la punta di un iceberg che si sta sciogliendo.

Nei due grafici seguenti ho evidenziato la relazione tra Cambio USDZAR e i prezzi della Durban.

Il dollaro ha perso da fine anno 2001 ad oggi circa il 45 % e i corsi hanno la struttura dinamica degli anni 93-95'.

Anche se lo storno non sembra concluso la possibilità di un reversal è sempre più probabile, il target al

ribasso è 5,4 e al rialzo circa 8, ricordando l'analogia dei 4 anni tra un picco di prezzo e l'altro sulla Durban,

confermo la compatibilità per un cambio USDZAR a 5,4 entro il 2004 e un picco di prezzo sulla Durban per il 

2005 ….
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oppure il grafico sottostante conferma l'enorme pressione rialzista dei prezzi nonostante il cambio…. 

questo è il grafico dei prezzi Durban affrancato dal cambio Dollaro/Rand. Se siete persone ottimiste noterete

qualcosa di particolare….triplo minimo tra il 98' e il 99' in formato spalla sinistra, rottura in formazione di ulteriore

testa e spalle sui minimi tra 2000 e 2001a formare la testa, rottura rialzista e formazione spalla destra di triplo 

massimo negli anni 2002 e 2003 con forti caratteristiche di triangolo rialzista……

In un Bull Market dell'oro è inutile cercare analogie, discrepanze, norme, tecnicismi….. Se vuole trascina tutto

con se e ti lascia fuori facendoti credere di aver fatto la cosa giusta… o viceversa
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Hanover Gold  HVGO.OB. Perché comprare questo titolo ?

Ho già scritto che l'uso della Forza Intrinseca come indice di acquisto viene considerato solo nei casi molto

evidenti e questo sembra uno di quelli.. Comunque ricordo che questo è un indicatore di Sentiment e non valuta

le quantità di azioni scambiate ma solo la loro qualità…

Ho acquistato a 0,17 $ anche se le dinamiche possono portare i prezzi fino a 0,05 $, ma questo è un investimento

a lungo termine con una piccola parte del portafoglio e il prezzo target non speculativo è intorno a 1 $.

Pag. 5



Brazilian Diamond  BDY.TO . Il target resta 1,4 $ Canadesi
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Coral Gold   CLHVF.OB .Il titolo sembra pronto per una salita a quota 0,7 $
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Golden Phoenix GPXM.OB .Possibile target intorno a 0,8 $ se segue trend in atto… oppure la resistenza a

quota 0,6 $ ha già segnato un picco di prezzo e si scende a 0,3 $ circa.
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Miramar Mining  MNG . Primo target a 3 $ poi 3,8 $ . Inversione completa a circa 5,6 $
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Nevsun Resources  NSU.TO . Uno tra i tanti titoli ad avere invertito e testato la propria struttura dei prezzi di

lungo periodo, può raggiungere i 12 $ .
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Pan American Silver  PAAS .Quasi raggiunto il target di 17 $ , meglio non rischiare di perdere un ottimo

guadagno per avidità….

Pag. 11



Silverado Gold  SLGLF.OB .Uno dei titoli più pericolosi perché in mano a potenti speculatori, nonostante questo

è molto probabile un ritorno a 0,6 $ in breve tempo e comunque il suo target resta 1 $.
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Western Silver  WTC.TO .Il titolo è entrato in speculazione ed è in piena area di vendita strutturale.

Questo non esclude che possa superare i massimi del 1998, visto che la struttura del rialzo dal 2001 è meno

repentina, ma è bene tener conto che in percentuale il titolo ha già superato la performance del 1000 % in poco 

più di 2 anni.
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American Bonanza   BZA.V .Target intorno a 0,7 $, poi 1 - 1,3 $
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High River  HRG.TO .Target  2,7 - 3,2 - 4 - 5 $
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Caledonia Mining  CALVF.OB .Titolo in procinto di rompere al rialzo…..
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Canion Resources  CAU .Primo target raggiunto, la resistenza che passa intorno a 5 $ è molto forte, se viene 

superata il target non speculativo è 8,5 $
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Gold Reserve  GRZ .Target non speculativo fino a 11 $
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Kinross Gold  K.TO .Ho posizionato le Dinamiche in modo tale da evidenziare il Testa e Spalle rialzista.

Per l'analisi tecnica il target di questa figura porta il prezzo a 26 $, per le dinamiche a inversione a 21,5 $ pari a

due spazi dinamici della Testa per due spazi dinamici dalla base del Collo a 11,5 $.

In ogni caso il target a 21,5 $ non è ancora speculativo, lo diventerà superando 31 $.

Forze di Mercato Siti di Analisi Finanziaria:

FORZADINAMICA :  valuta la spinta rialzista / ribassista del trend di fondo del Titolo. http://www.speculative-investor.com/new/index.html

FORZAINTRINSECA : valuta l'interesse degli investitori alla trattazione del Titolo. http://www.douglascasey.com/

I.D. UP : inversione dinamica superiore. http://www.miningstocks.com/

I.D. DOWN : inversione dinamica inferiore. http://www.usagold.com/

LIVELLI : supporti o resistenze dinamiche. http://www.hsletter.com/

http://www.kitco.com/

AVVERTENZA – Quanto pubblicato è destinato a uso sperimentale e di studio.Le indicazioni sono basate su modelli proprietari, rappresentano solo

opinioni e non vanno in alcun modo intese come sollecitazione diretta o indiretta al pubblico risparmio. I dati oggetto di elaborazione sono ritenuti

attendibili ma non garantiti come tali. Si declina ogni responsabilità per eventuali conseguenze che dovessero causarsi, a chiunque ed a qualsiasi

titolo, per l'utilizzo dei contenuti di questo o degli altri reports prodotti da PORTAVALORIBORSA.
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