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Profesor: Carlos Raúl Pitta Arcos


Una medición heterodoxa a los tipos de cambio es el índice Big Mac, que publica periódicamente la revista británica The Economist. La teoría subyacente al índice Big Mac es la Paridad del Poder Adquisitivo (PPA) la cual, en términos parsimónicos, sostiene que una unidad monetaria debe comprar la misma cantidad de bienes, no importa en qué país se encuentre. La regularidad empírica de la PPA parece confirmarse, por lo menos en el largo plazo. La canasta representativa que utiliza The Economist es una hamburguesa Mac Donalds. En su último reporte (3 de Mayo de 2002), el índice Big Mac es el siguiente:
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A partir de los datos anteriores, considere el siguiente modelo de regresión:

(1) 


Yi = B1 + B2Xi + µi
En donde Yi es la tasa de cambio efectiva del día, y Xi es la PPA implícita del dólar.

Utilizando el paquete econométrico E-Views como auxiliar en sus cálculos, o Excel, reporte:

1. Comente en términos generales y para éste caso específico a qué se refiere la teoría del PPA. ¿Cuál es su fundamentación teórica?

2. Si la teoría del PPA se mantiene, ¿Qué valores espera, a priori, para B1 y B2?

3. Presente la salida de E-Views para el modelo (1). Comente los principales resultados, en términos del valor de los coeficientes, la bondad del ajuste, la desviación estándar de la regresión y de los parámetros, y los valores de los estadísticos t y F correspondientes. ¿Es un buen modelo?

4. ¿Cómo probaría la hipótesis nula de que el DÓLAR NORTEAMERICANO se encuentra SOBREVALORADO frente al resto de las monedas de referencia? Explique cuidadosamente la formulación de la hipótesis nula y alternativa necesarias. Finalmente, pruebe formalmente dichas hipótesis. 

5. ¿Qué le parece, en términos generales, el modelo (1)? ¿Debería The Economist continuar publicando su índice Big Mac? ¿Porqué sí o porqué no? ¿Son correctas las predicciones de un modelo tan simple? Haga un comentario general sobre su modelo.
NOTA: Los mercados competitivos son eficientes. Por lo tanto, habrá un BONO EXTRA a las dos mejores notas de cada grupo. Esto significa que usted puede indulgir en sus predilecciones filantrópicas compartiendo información, pero arriesgando perder el bono adicional que es bastante considerable. Usted puede consultarme dudas vías email a cpitta@yahoo.com. Si usted requiere más información del índice Big Mac, acuda al sitio de The Economist en: http://www.economist.com/displayStory.cfm?Story_ID=1098872
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