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Capitulo 12.

Ejercicio 3.-  Explique como cada una de las siguientes transacciones origina dos anotaciones – un crédito y un debito -  en la balanza de pagos, y describa cómo se debería clasificar cada anotación:

a) Un residente de los Estados Unidos compra una acción en una bolsa alemana, y paga mediante un cheque con cargo a su cuenta en un banco de Suiza.

b) Un residente de los Estados Unidos compra una acción en una bolsa alemana, y paga mediante un cheque con cargo a una de sus cuentas en un banco del país.

c) El gobierno francés interviene en el mercado de divisas utilizando dólares depositados en un banco estadounidense con el fin de adquirir moneda francesa de sus residentes.

d) Un turista de Detroit paga mediante la tarjeta visa sus gastos de restaurante en Lyon, Francia.

e) Una empresa vinícola de california despacha una caja de los mejores de sus cabernet souvignon a una tienda de degustación en Londres.

f) Una fábrica de Gran Bretaña, propiedad de estadounidenses, utiliza ingresos locales para comprar maquinaria adicional.

Ejercicio 5.-   La nación de Pecunia tenía en 1998 un déficit por cuenta corriente de 1000 millones de dólares y un superávit en la balanza de capital de 500 millones.

a) ¿ Cual es la balanza de pagos de Pecunia en dicho año?¿Qué ocurrió con los activos exteriores netos del país?

b) Suponga que los bancos centrales extranjeros ni compran ni venden activos de Pecunia. ¿ Cómo variaron en 1998 las reservas exteriores de del banco emisor pecuniano?¿Cómo figurarían estas intervenciones oficiales en la balanza de pagos de Pecunia?

c) ¿Cómo modificaría su respuesta del apartado b) si supiera que los bancos centrales extranjeros han adquirido 600 millones de dólares de activos de Pecunia en 1998?¿ Como tuvieron que ser anotadas estas intervenciones oficiales en las balanzas de pagos extranjeras?

d) Redacte la balanza de pagos pecuniana de 1998 bajo el supuesto de que en dicho año ocurrió lo expuesto en el apartado c).

Ejercicio 6.-   ¿Puede usted pensar en las razones por las cuales un gobierno podría estar interesado en obtener un importante déficit o superávit por cuenta corriente? ¿Porqué debería un gobierno estar interesado en su balanza de  liquidaciones oficiales ( es decir en su balanza de pagos)?

Ejercicio 8.-   ¿Es posible para un país tener un déficit por cuenta corriente y al mismo tiempo tener un superávit en la balanza de pagos? Explique su respuesta utilizando la balanza corriente y la de capital con cifras hipotéticas. Asegúrese de analizar las posibles implicaciones sobre las variaciones en las reservas exteriores.

Capítulo 13.

Ejercicio 1.-   En Munich un bocadillo de salchicha cuesta 2 marcos, en Boston un perrito caliente vale 1 dólar. Con un tipo de cambio de 0.5 dólares por marco ¿ cuál es el precio del bocadillo de salchicha en términos de perritos calientes? Todo lo demás constante. ¿ cómo varía este precio relativo si el dólar se aprecia alcanzando un tipo de cambio de 0.4 dólares por marco? Compárelo con la situación inicial: ¿ se ha encarecido el perrito caliente en relación con el bocadillo de salchicha?

Ejercicio 2.-   Un dólar de los Estados Unidos cuesta 8 francos franceses, pero el mismo dólar puede ser adquirido por 2 francos suizos. ¿ Cuál es el tipo de cambio del franco francés respecto al franco suizo?

Ejercicio 3.-   Calcular la tasa de rentabilidad en dólares de los siguientes activos:

Una pintura cuyo precio pasa de 200,000 a 250,000 dólares en un año.

Una botella de un vino Burgundy, Denominación Romaneé-Conti de 1978, cuyo precio aumenta de 180 a 216 dólares entre 1999 y 2000.

Un depósito de 10,000 libras esterlinas en un banco de Londres durante un año en el que el tipo de interés de las libras es del 10 por 100, y el tipo de cambio del dólar respecto a la libra varió de 1,50 a 1,38 dólares por libra.

Ejercicio 5.-   Supongamos que el tipo de interés de los dólares y de las libras esterlinas es el mismo, un 5 por 100 anual. ¿ Cuál es la relación entre el tipo de cambio actual del dólar respecto a la libra y su nivel futuro esperado? Supongamos que el tipo de cambio futuro esperado, 1.52 dólares por libra, permanece constante a medida que el tipo de interés del Reino Unido sube hasta 10 por 100 anual. Si el tipo de interés  en los Estados Unidos permanece constante, ¿cuál es el nuevo tipo de cambio de equilibrio del dólar respecto a la libra?

Ejercicio 13.- Supongamos que el tipo de cambio futuro a un año vista del dólar respecto al marco es de 0.73 dólares por marco y que el tipo de cambio al contado es de 0.695 ¿Cuál es la prima del tipo de cambio futuro sobre los marcos ( el descuento futuro en dólares)? ¿Qué diferencia existe entre el tipo de interés de los depósitos en dólares a un año y el de los depósitos en marcos a un año ( suponiendo que no existe ningún riesgo político)?

 Capítulo 14.

Ejercicio 1.-   Suponga que se produce una reducción en la demanda de dinero agregada real, es decir, que se traslada la función hacia el origen. Indique los efectos de esta reducción a corto y largo plazo sobre el tipo de cambio, el tipo de interés y el nivel de precios.

Ejercicio 2.-   ¿Cómo afectaría una disminución de la población de un país a su función de demanda de dinero agregada?¿Sería significativo si la caída en la población fuese debida  a una disminución en el número de familias, o a una disminución en el tamaño medio de la familia?

Ejercicio 4.-   ¿Cuál es el efecto a corto plazo sobre el tipo de cambio de un incremento del PNB, dadas las expectativas acerca de los tipos de cambios futuros?

Ejercicio 6.-   Si una reforma monetaria no afecta a las variables económicas reales de un país, ¿por qué los gobiernos llevan a cabo reformas monetarias en el seno de programas de actuación más amplios, destinados a detener la inflación galopante? (Existen otros casos que no sea el de Francia mencionado en el texto. Ejemplos recientes lo constituyen: el cambio de Argentina del peso por el austral, el de Israel de la libra al shakel y el de Brasil del cruceiro al cruzado, la vuelta de nuevo al cruceiro, del cruceiro al cruceiro real y del cruceiro real, en 1994, al real).

Ejercicio 10.-   En nuestro análisis sobre el tipo de cambio desbordado a corto plazo, hemos supuesto que el producto real viene dado. Suponga en su lugar, que un incremento en la oferta monetaria aumenta el producto real a corto plazo ( supuesto que será justificado en el  16). ¿Cómo afecta este aumento al grado de desbordamiento cuando la oferta monetaria se expande primero? ¿Es probable que el tipo de cambio se infradesborde? (Pista:  en la figura 14-12ª, haga que la función de demanda agregada real se desplace como respuesta a un incremento en el producto).

Capítulo 15.

Ejercicio 1.-   Supongamos que la inflación de Brasil es del 100 por 100 durante un año, mientras que la de Holanda es de sólo el 5 por 100. de acuerdo con la PPA, ¿ qué debería ocurrir al cabo de un año con el tipo de cambio del florín holandés en relación al cruceiro brasileño?

Ejercicio 2.-   Analice por que se afirma a menudo que los exportadores se resienten de las apreciaciones de la moneda nacional en términos reales en relación a las demás divisas, y se ven favorecidos cuando su moneda se deprecia en términos reales.

Ejercicio 4.-   Las guerras a gran escala producen una suspensión del comercio internacional y de las actividades financieras. Los tipos de cambio pierden mucha relevancia bajo tales condiciones, pero una vez acabada la guerra los gobiernos desean fijar unos tipos de cambio, enfrentándose al problema de qué valores han de tener. La teoría de la PPA, a menudo ha sido aplicada a este problema del realineamiento de los tipos de cambio en la posguerra. Imagine que usted es el ministro de economía británico y que la Primera Guerra Mundial ha acabado. Explique como diseñaría el tipo de cambio de dólar en relación a la libra utilizando la PPA. ¿Cuándo no sería conveniente utilizar la teoría de la PPA en este sentido?

Ejercicio 13.-   ¿Puede sugerir, en un mundo con flexibilidad perfecta de precios, alguna causa por la cual el tipo de interés de un país aumente y, simultáneamente, su moneda se aprecie?

Ejercicio 14.-   Supongamos que el tipo de interés real en los Estados Unidos es del 9 por 100 anual, mientras que en  Alemania es del 3 por 100. ¿Qué se espera que ocurra con el tipo de cambio real del dólar respecto al marco durante el próximo año?

Ejercicio 16.-   Discuta la siguiente afirmación: cuando una variación en el tipo de interés nominal de un país se debe en un aumento del tipo de interés real esperado, la moneda nacional se aprecia. Cuando la variación se debe a un aumento de la inflación esperada, la moneda se aprecia.

Capítulo 16.

Ejercicio 4.-   Supongamos que se produce una disminución permanente de la demanda agregada al producto de un país, es decir, la función de demanda agregada se traslada hacia abajo. ¿ Cuál es el efecto del producto? ¿Qué tipo de  política sugeriría como respuesta?

Ejercicio 6.-  Si un gobierno parte de un presupuesto equilibrado y reduce sus impuestos, incurrirá en un déficit que tendrá que financiar de algún modo. Suponga que los particulares anticipan que el gobierno financiará su déficit mediante la emisión del papel moneda necesario para cubrir sus gastos. ¿Esperaría aun que las reducciones de impuestos produjesen una apreciación de la moneda?

Ejercicio 8.-  Un nuevo gobierno ha sido elegido y una vez constituido anuncia un incremento de su oferta monetaria. Utilice el modelo DD-AA para analizar la respuesta de la economía a este anuncio.

Ejercicio 9.-   Muchos economistas responsabilizan del déficit persistente de la cuenta corriente de los Estados Unidos, durante los últimos años ochenta, a la reducida variación de los precios relativos entre los productos importados y exportados por este país. Sin embargo, el caso de estudio del capitulo 12 atribuyó la lentitud del ajuste de la cuenta corriente al comportamiento ahorrador del sector público y del sector privado. Intente ofrecer una sola explicación de los datos de la cuenta corriente, reconciliando los efectos en el nivel de precios y en el nivel de gastos.

Ejercicio 13.-   Supongamos que la paridad de intereses no se cumple del todo, sino que la verdadera relación es R = R* + ( Ee – E) + p, donde p es un término que mide el diferencial del grado de riesgo de los depósitos internos respecto de los  depósitos externos. Supongamos que un aumento permanente del gasto público interno que genera expectativas acerca de futuros déficit públicos también aumenta p, es decir, hace que los depósitos en moneda interna sean menos seguros. Evalúe en esta situación los efectos de esta política en el producto.

Capítulo 17.

Ejercicio 6.-   ¿Puede pensar en alguna causa por la que un gobierno podría renunciar voluntariamente a parte de su capacidad de utilizar la política monetaria, a cambio de obtener un tipo de cambio más estable?

Ejercicio 7.-   ¿Cómo afecta una política fiscal expansiva a la cuenta corriente con un tipo de cambio fijo?

Ejercicio 8.- Explique porque las políticas fiscales expansivas transitorias y permanentes no tienen efectos diferentes bajo tipos de cambios fijos, como los tienen con tipos de cambio flexibles.

Ejercicio 11.-   Cuando un Banco Central devalúa su moneda después de una crisis de balanza de pagos, recupera normalmente reservas exteriores. ¿Puede esta entrada de capitales ser explicada utilizando nuestro modelo?¿Qué sucedería si el mercado esperará que en un futuro cercano se produjese una nueva devaluación?

Ejercicio 14.-   “Cuando los bonos internos y externos son perfectamente sustitutivos, a un banco central le debería resultar indiferente operar con activos internos o externos con el fin de aplicar su política monetaria” Discuta esta afirmación.

