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7. ภาวะเงนิเฟอและการวางงาน
(Inflation and Unemployment)

อ. เฉลิมพงษ  คงเจริญ

7.1 ภาวะเงินเฟอและสาเหตุ

• เงินเฟอ(inflation) คือ อะไร?
• ภาวะที่ระดบัราคาสินคาโดยทั่วไปสูงขึ้นอยางตอเนื่อง
• อัตราเงินเฟอ = (Pt – Pt-1)x100/Pt-1

• การวัดอัตราเงินเฟอ วัดจากดัชนีราคาตางๆ เชน
• ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index)
• ดัชนีราคาขายสง (Wholesale Price Index)
• GDP deflator
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ประเภทและสาเหตุของเงินเฟอ

1. Demand Pull Inflation 
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เงินเฟอเกดิจากปจจยัดานอุปสงค
-การใชจายภาคเอกชน
-นโยบายขยายตัวของรัฐบาล 
รายได และ ราคาเพิ่มสูงขึ้นพรอมกัน
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ประเภทและสาเหตุของเงินเฟอ (2)
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2. Cost Push Inflation
เงินเฟอเกดิจากปจจยัดานอุปทาน
- เชน ตนทุนการผลิตสูงขึ้น 
เกดิภาวะเศรษฐกิจถดถอย 
(stagnation) ควบคูไปกับปญหา เงิน
เฟอ (inflation) เราเรียกเหตุการณนี้
วา “Stagflation”
มีความยุงยากในการดําเนินนโยบาย
แกไขปญหา
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เสน Phillips Curve (1)
• Phillips ไดศึกษาความสัมพันธระหวางการวางงาน (Unemployment; U) 

และอัตราการเปลี่ยนแปลงของคาจางที่เปนตัวเงิน ( ) โดยใชขอมูล 
UK ระหวาง 1861-1957

W

W
•

U

P
•

U

มีการแลกเปลี่ยนระหวาง
อัตราเงินเฟอ และอัตราการ
วางงาน

เสน Phillips Curve (2)
•เสน Phillips คือ เสนที่แสดงความสัมพันธเชิงผกผันระหวางอัตราเงิน
เฟอ และอัตราการวางงาน
•ถูก ส. เคนสเซียนเอามาใชอธิบายการแลกเปลี่ยนระหวางเงินเฟอ และ
การวางงาน
•อธิบาย โดย AD-AS 
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ทฤษฎีอัตราการวางงานตามธรรมชาติ (The Natural Rate of 
Unemployment) 

• ในระยะยาว เงินมีอิทธิพลราคาและตัวแปรตัวเงินเทานั้น ในขณะที่ตัว
แปรที่แทจริงถูกกําหนดจากปจจัยที่แทจริง

• ความเชื่อขอนี้มาจาก ทฤษฎีวาดวยอัตราการวางงานและผลผลิตตาม
ธรรมชาติ (Theory of natural rates of unemployment and output)

• Friedman เชื่อวามีระดับผลผลิตและการจางงานดุลยภาพที่ถูกกําหนด
โดยปจจัยการผลิต เทคโนโลยี และ ปจจยัดานสถาบัน

• การเปลี่ยนแปลงดานอุปสงค (การเพิ่มปริมาณเงิน) มีผลทําใหเกดิการ
เปลี่ยนแปลงออกจากอัตราธรรมชาติ (natural rate) ช่ัวคราว

ทฤษฎีอัตราการวางงานตามธรรมชาติ (The Natural Rate of 
Unemployment) (ตอ)

• Friedman เชื่อวา ในระยะยาวจะมีพลังทําใหผลผลิตและการวางงานกลับ
ไปสูอัตราผลผลิตและการวางงานธรรมชาติ

• ในมุมมองของ ส.การเงินนยิม เปนไปไมไดที่รัฐบาลจะใช น.การเงินเพื่อ
รักษาระดับผลผลิตใหอยูสูงกวาอัตราธรรมชาติ

• การจางงานตามธรรมชาติ(N*) คือการจางงานที่อุปสงคเทากับอุปทาน 
(เมื่อพิจารณาคาจางแทจริง)

• อัตราการวางงานตามธรรมชาติ (natural rate of unemployment: NRU) = 
[Total Labor Force (TLF :กําลังแรงงาน) – N*]/TLF
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N

N

คนงานขายแรงงานมีสารสนเทศไม
สมบูรณ- แรงงานมีการคาดการณ
ดานราคา

(w/P)* คือคาจางแทจริงดุลยภาพ
N* คือการจางงานตามธรรมชาติ
Y* คือผลผลิตตามธรรมชาติ

TLF

U*

นัยทางนโยบายของสํานักการเงินนิยม

• แนนอนวานโยบายทีใ่ชตองเปนนโยบายการเงิน
• สํานักการเงินนิยมเชื่อวาระดับผลผลิตและการจางงานอาจเบี่ยงเบนจาก

ระดับผลผลิตและการจางงานตามธรรมชาติ(natural rate) ไดช่ัวคราว
• แตในที่สุดแลว ตัวแปรทั้งสองจะกลับเขาสูระดับตามธรรมชาติ
• เราจะวิเคราะหขอสรุปนี้โดยใชการวิเคราะหผลของนโยบายการเงิน

ขยายตัว (การเพิ่มอัตราการเติบโตของปริมาณเงิน) ในระยะสั้นและยาว



ศ. 312 (อ.เฉลิมพงษ) ภาวะเงินเฟอและการวางงาน

บรรยายเมื่อ 15 และ 20 ม.ค. 47 6

นโยบายการเงินในระยะสั้น (ส.การเงินนิยม)

•  เร่ิมตนดวยเศรษฐกิจอยูในดลุยภาพที่ระดบัการจางงานและผลผลิตตาม
ธรรมชาติ

• สมมุติใหอัตราการเติบโตของปริมาณเงิน เทากบั อัตราการเติบโตของ
ผลผลิตแทจริง (สมมุติ 3%) และสมมุติใหราคาคงที่ (เงินเฟอ เทากบั 0)

• รัฐบาลใชนโยบายการเงินขยายตัว (เพิ่มอัตราการเติบโตเปน 5%)
• การเพิ่มอัตราการเติบโตของปริมาณเงิน – เพิ่มอุปสงคมวลรวม – ทํา

ใหผลผลิตตัวเงิน (nominal income) เพิ่ม – ผลผลิตแทจริง (Y) เพิ่ม – 
การจางงาน (N) เพิ่ม – อัตราการวางงาน (U) ลด

นโยบายการเงินในระยะสั้น (ส.การเงินนิยม)
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• ในระยะสั้น ราคาปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น
เร็วกวาคาจางตัวเงิน ดังนั้นคาจางที่
แทจริงจึงลดลง –การจางงานเพิ่ม ทํา
ใหผลผลิตเพิ่ม
•คนงานขายแรงงานโดยพิจารณาคาจาง
ตัวเงินและระดับราคาที่คาดไว
•ดังนั้นใน SR- Ns เพิ่มเพราะ w เพิ่ม 
(ขณะที่ Pe ไมเปลี่ยน)
•นายจาง- Nd เพิ่มเพราะw/P ลด
•อัตราการวางงานสามารถลดต่ํากวา
อัตราการวางงานตามธรรมชาติ 64
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นโยบายการเงินในระยะสั้น (ส.การเงินนิยม)
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นโยบายการเงินในระยะยาว (ส.การเงินนิยม)
• แตเหตุการณเชนนี้จะเกดิขึน้

เพียงชั่วคราว เพราะคนงานจะ
รับรูวาราคาปรับตัวสูงขึ้นและ
เรียกรองคาจางตัวเงินที่สูงขึ้น

• หากรัฐบาลพยายามดําเนิน
นโยบายเพื่อใหอัตราการวางงาน
ต่ํากวาอัตราตามธรรมชาติ จะทํา
ใหอัตราเงินเฟอสูงขึ้นเรื่อยๆ

• สุดทายปญหาเงินเฟอจะสําคัญ
กวาการวางงาน

PC(P 2%)=

P
•

U
A

C

PC(P 0%)=

PC(P 4%)=

PC(P 6%)=

LPC

เสนPhillipsในระยะยาว (LPC) จะ
เปนเสนตั้งฉาก
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สรุปนัยเชิงนโยบายของสํานักการเงินนิยม
• ทฤษฎีอัตราการวางงานและผลผลิตตามธรรมชาติเปนพื้นฐานความเชื่อ

วาในระยะยาวปริมาณเงินมีอิทธิผลตอราคาและตัวแปรตัวเงินเทานั้น
• ปจจัยที่แทจริงเชนผลผลิตและการจางงานจะปรับตัวเขาสูอัตราตาม

ธรรมชาติ ซ่ึงขึ้นอยูกับปจจยัแทจริงเชนปจจัยการผลิตและเทคโนโลยี
• ผูดําเนินนโยบายไมสามารถทําใหอัตราการวางงานต่ํากวาอัตราตาม

ธรรมชาติได ความพยายามดังกลาวจะประสบความสําเร็จในระยะสั้น
เทานั้น ในระยะยาวการวางงานจะกลับไปสูระดับตามธรรมชาติและเงิน
เฟอสูงขึ้น

• เสนอไมใหมีการแทรกแซงระบบเศรษฐกิจ (noninterventionist policies)

แนวคิดของเคนสเซียนเก่ียวกับเสน Phillips

• เคนสเซียนปกปองแนวทางในการดําเนินนโยบายเพื่อปรับเปลี่ยนระดับ
ผลผลิตและการจางงานอยางไร

• เคนสเซียนมีการวิเคราะหเกี่ยวกบัเสน Phillips อยางไร?
• ขอสรุปที่ไดแตกตางจากสํานักการเงินนิยมหรือไม?
• และมีขอเสนอแนะเชิงนโยบายที่แตกตางกนัหรือไม
• เคนสเซียนอธิบายความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอและผลผลิต(การ

วางงาน และการจางงาน) โดยตรงจาก AD และ AS
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เสนPhillipsของสํานักเคนสเซียน
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ระยะสั้น

ระยะยาว

เสนPhillipsของสํานักเคนสเซียน

• เสน Phillips ในระยะยาวของสํานักเคนสเซียนก็เปนเสนตั้งฉาก
• ในมุมมองของสํานักเคนสเซียน นโยบายการจัดการดานอุปสงคมี

จุดมุงหมายเพื่อรักษาเสถียรภาพของผลผลิตและการจางงานในระยะสั้น
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ความแตกตางระหวางส.การเงินนิยมและเคนสเซียน

• AD มาจาก Friedman’s Quantity 
Theory

• AS เหมือนสํานักเคนสเซียน
• เชื่อวาเอกชนคอนขางมีเสถียรภาพ 

ในเวลาใดเวลาหนึ่งอาจเกิด shock 
ที่ทําใหผลผลิตและการจางงาน
เบี่ยงเบนจาก natural rate แตรัฐก็
ไมสามารถคาดการณไดดกีวา
เอกชนจึงไมสามารถสรางนโยบาย
เพื่อหักลางผลของ shcok ได

• AD สรางจาก เสน IS-LM 
• AS สรางจากฟงกชันการผลิต

และตลาดแรงงานโดยที่แรงงาน
มีการคาดการณโดยใชขอมูลใน
อดีต

• เชื่อวาเอกชนไมคอยมีเสถียรภาพ
ทําใหผลผลิตและการจางงานผัน
ผวน รัฐตองใชนโยบายการเงิน
การคลังจัดการ

สํานักการเงินนิยม สํานักเคนสเซียน

ความแตกตางระหวางส.การเงินนิยมและเคนสเซียน

• ท.อัตราการวางงานตาม
ธรรมชาติ ช้ีใหเห็นวาการดาํเนิน
นโยบายการเงินก็ไมสามารถ
เปลี่ยนแปลงผลผลิตและการจาง
งานใหเบี่ยงเบนไปจากอัตรา
ธรรมชาติโดยถาวรได 
นอกจากนีก้ารใชนโยบายรัฐมีผล
ทําใหเศรษฐกจิไมมีเสถียรภาพ

• แมวาในระยะยาวเศรษฐกิจ
สามารถปรับตัวเขาสูดุลยภาพ
เดิมได แตรัฐไมควรรอ
จนกระทั่งมีการปรับตัวเขาสูดุลย
ภาพเดิม เพราะมีคนไดรับ
ผลกระทบจากการวางงาน รัฐ
ควรใชนโยบายการเงินการคลัง
แกปญหานั้น


