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3. แบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคของสํานกัคลาสสิก:
Classical School
อ.เฉลิมพงษ  คงเจริญ

3.1 บทนํา
•สํานักความคิดที่มีมากอน 1936 (ปที General Theory ตีพิมพ)
- Classical : Adam Smith, David Ricardo, John Stuart Mill
- Neoclassical : Alfred Marshall, A.C. Pigou
•มีความเชื่อในเรื่องการปรับตัวโดยธรรมชาติของตลาดเพื่อรักษา
ดุลยภาพการจางงานเต็มที่ (Actual output = Potential Output)

•ตนกําเนิดของสํานักคลาสสิก คือการออกมาเสนอความคิดคาน 
สํานักพาณิชยนิยม (Mercantilism)—ศตวรรษที่ 16-17
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ความเช่ือของสํานักพาณิชยนิยม
1) Bullionism: ความเชื่อที่วาความมั่งคั่งและพลังของชาติมาจากการ

สะสมธาตุมีคา เชน เงิน ทอง
2) ความเชื่อในบทบาทของรัฐในการพัฒนาไปสูระบบทุนนิยม
ขอโตแยงของสํานักคลาสสิก

1) เชื่อวาปจจัยที่แทจริง เปนตัวกําหนดความมั่งคั่งของชาติ และเงิน
เปนเพียงสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน

2) เชื่อในบทบาทของตลาดเสรี และไมไวจางใจบทบาทของรัฐบาล 
ระบบตลาดทําหนาที่ในการกระจายสินคาที่ผลิตสินคา ปริมาณ
สินคาที่ผลิตจะสรางความตองการของมันเอง (Say’s Law)

สรุป
1) สํานักคลาสสิกเนนบทบาทของปจจัยที่แทจริง (มากกวาปจจัยที่เปน

ตัวเงิน) ในการกําหนดตัวแปรแทจริง เชน ผลผลิต และการจางงาน
2) สํานักคลาสิกเนนแนวโนมการปรับตัวดวยตนเองของระบบ

เศรษฐกิจ ดังนั้นนโยบายจัดการระบบเศรษฐกิจเปนสิ่งที่ไมจําเปน
และเปนอันตราย
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- วิเคราะหการกําหนดระดับราคาโดยทั่วไป(เงินเฟอ) และ ระดับ
รายไดในระบบเศรษฐกิจ
- ในระบบเศรษฐกิจของสํานักคลาสสิก เราจะวิเคราะหบทบาทของ
เงินในการกําหนด AD ซึ่งกําหนดระดับราคา

Money AD P AS

Aggregate Demand and Supply

3. 2.1 สมการของการแลกเปลี่ยน (The Equation of Exchange)

• ปริมาณธุรกรรม ณ ระดับราคาคงที่  เทากับ ปริมาณเงิน X 
อัตราการหมุน

• อัตราการหมุน (Turnover rate) หมายถึง จํานวนครั้งเฉลี่ยของ 
ธุรกรรมที่เงินแตละบาทถูกใชไปในชวงเวลาใดเวลาหนึ่ง 
เรียกวา “Velocity of Money”

3.2 ทฤษฎีปริมาณเงิน (Quantity Theory of Money)
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 เนนธุรกรรมที่กอใหเกิดรายได (Income transaction)
MV =PY

Fisher Equation: MVT =PTT
โดยที่ M : ปริมาณเงิน

VT: transaction velocity of money
PT : ดัชนีราคาของสินคาที่ซื้อขาย
T :  ปริมาณธุรกรรม (transaction)

ซื้อขายสินคาใหม
สินคาที่เคยซื้อขายแลว
สินทรัพยทางการเงิน

สมการของการแลกเปลี่ยน (The Equation of Exchange)

โดยที่ M : ปริมาณเงิน
V: income velocity of money
P : ดัชนีราคาของสินคาที่ผลิตในปจจุบัน
Y : ระดับผลผลิตแทจริง

สมการของการแลกเปลี่ยน (The Equation of Exchange)
Fisher กลาววา: ตัวแปรตางๆ (ยกเวน ราคา) ถูกกําหนดจากพลังอื่นๆ

M: ถูกกําหนดมาจากผูดําเนินนโยบายการเงิน

VP = M
Y

ปริมาณเงิน เปนตัวกําหนด ราคา

Y : รายไดแทจริง เปนตัววัดกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ซึ่งสํานัก
คลาสสิกเชื่อวาถูกกําหนดมาจาก ดานอุปทาน ซึ่งในระยะสั้นคงที่ ( 
⎯Y )
V: ถูกกําหนดจากนิสัยการจายเงิน และเทคโนโลยีการจายเงิน(ปจจัย
ดานสถาบัน)ซึ่งคงที่ในระยะสั้น ( ⎯V )
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• เนื่องจากคําอธิบายทฤษฎีปริมาณเงินดั้งเดิมนั้นคอนขางเปนกลไก 
ดังนั้นนักเศรษฐศาสตรที่เคมบริดจ(Marshall, Pigou) จึงไดเสนอ
คําอธิบายที่มีพ้ืนฐานจากกระบวนการตัดสินใจถือเงินของคน

• คนเราถือเงินเพื่อความสะดวกสบายในการจับจายและความ
ปลอดภัยจากการลมของธนาคาร

3.2.2 ทฤษฎีปริมาณเงินตามแนวคิดของเคมบริดจ 
(Cambridge Approach)

ทฤษฎีปริมาณเงินตามแนวคิดของเคมบริดจ 
(Cambridge Approach)

• สมมุติให ความตองการถือเงินเปนสัดสวนกับรายได: Md=kPY

ที่ดุลยภาพ money supply=money demand; M=Md

หากมอง (1/k) เปรียบเสมือน V เราจะเห็นวา สมการดังกลาว
เหมือนกับกรณีขางตนที่ไดกลาวมาแลว

1M =PY
k
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• ทฤษฎีปริมาณเงินเปนทฤษฎีที่ใชสรางอุปสงคมวลรวมโดย
ปริยาย(หรือไมชัดแจง) – Implicit theory of Aggregate Demand
• จากทฤษฎีปริมาณเงิน MV=PY หรือ M=kPY
• สมมุติใหในระยะสั้น V คงที่ (V=4, หรือ k=1/4)

3.2.3 อุปสงคมวลรวมของสํานักคลาสสิก (Classical AD)

อุปสงคมวลรวมของสํานักคลาสสิก
• ถา ปริมาณเงินในเศรษฐกิจเทากับ 300 (M=300)

• จากทฤษฎีปริมาณเงิน MV=PY, รายไดในรูปตัวเงิน(PY)จะเทากับ 
1200 บาท(MV=300X4)

 ถา P=4 แลว Y=300 บาท

 ถา P=2 แลว Y=600 บาท
 ถา P=3 แลว Y=400 บาท

P

Y300 400 600

4
3
2 AD

-เราสามารถสรางความสัมพันธระหวาง P และ Y
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M=400

300400 600

4
3
2

AD(M=300)

MV=400X4 =1600 =PY
- P= 2, Y=800

800

- P= 3, Y= 533.33

533

- P= 4, Y=400 AD(M=400)

ปริมาณเงินเพิ่มขึ้น ทําให AD shift ขวา

อุปสงคมวลรวม: การเพิ่มปริมาณเงิน
P

Y

P

Y

AS

AD(M1)P1
AD(M2)

P2
AD(M3)

P3

•ปริมาณเงินที่เพิ่มขึ้น ทําให 
AD shift ขวา
•เนื่องจาก AS ตั้งฉากทําให 
ผลผลิตไมเปลี่ยนแปลงจาก
การเพิ่ม AD, มีเพียงราคาที่
สูงขึ้น

ผลผลิตมีเทาเดิมแตความตองการมากขึ้นทําใหมีการแยงกันซื้อ
ของทําใหราคาสูงขึ้น

การกําหนดผลผลิตและราคาในแบบจําลองสํานักคลาสสิก
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• สวนประกอบตางๆในความตองการสินคา เปนตัวกําหนดอัตรา
ดอกเบี้ยดุลยภาพ ในแบบจําลองของสํานักคลาสสิก
• การเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบของ AD ไมกระทบระดับ AD

• อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ คือ อัตราที่ปริมาณเงินที่ใหกู(supply of 
loanable funds) เทากับ ปริมาณเงินที่มีคนตองการกู (demand for 
loanable funds)
เพื่อความงาย→ การกูจะทําโดยขายพันธบัตร &

 การใหกูจะทําโดยซื้อพันธบัตร

3.3 ทฤษฎีอัตราดอกเบีย้ของสํานักคลาสสิก

ทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยของสํานักคลาสสิก
ดังนั้นอัตราดอกเบี้ย จะวัดดวยผลตอบแทนจากการถือพันธบัตรซึ่ง
เทากับตนทุนการกูยืม 
→อัตราดอกเบี้ยข้ึนอยูกับปจจัยที่กําหนด ความตองการซื้อและขาย
พันธบัตร

ผูออกพันธบัตร
ธุรกิจ การลงทุน (I)

รัฐบาล ชดเชยการขาดดุล (G-T) ถูกกําหนด
จากรัฐบาล

การคาดการณความ
สามารถในการทํากําไร
อัตราดอกเบี้ย (แปรผกผัน)

ผูซื้อพันธบัตร ผูมีเงินออม ออม (S)--แปรผันตามอัตราดอกเบี้ย
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• การออมเปน การ trade-off ระหวางการบริโภคในปจจุบันและอนาคต

• อัตราดอกเบี้ยในสํานักคลาสสิกถูกกําหนดในตลาดเงินกูยืม 
(Loanable Funds)

เงินออม → Demand for bonds = Supply of loanable funds
การลงทุน + การขาดดุลการคลัง → Supply of bonds = Demand 

of loanable funds

ทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยของสํานักคลาสสิก

r

S,I,G-T
ปริมาณเงินกู (loanble funds)

I
I+(G-T)= Demand for loanable funds

(G-T)

S = Supply of loanble funds

r0

LF0

การกําหนดอัตราดอกเบี้ยในสํานักคลาสสิก

(G-T) การชดเชยสวนขาดดุลดวยการขายพันธบัตร
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r

ปริมาณเงินกู 
I1

I0

S

r0

S0= I0

I ↓
• การลดลงของความสามารถใน
การทํากําไร→ การลงทุนลด (I↓)
ทําให demand for LF shift ซาย

• สมมุติให G=T

• ที่ระดับ r0 supply of LF > 
demand for LF → อัตรา
ดอกเบี้ยดุลยภาพลดลง

S1=I1

r1

r↓ S↓ C↑(=S↓) ขนาดเทากับ A

AB

I(r) ↑ขนาดเทากับ B
C+I ที่เพิ่ม เทากับ I ที่ลด

(A+B)       =    I↓

บทบาทของอัตราดอกเบี้ยในการรักษาเสถียรภาพ

• การปรับตัวของอัตราดอกเบี้ยมีบทบาทสําคัญในการรักษา
เสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจ (การเปลี่ยนแปลงของรายไดที่
แทจริง (Y))

บทบาทของอัตราดอกเบี้ยในการรักษาเสถียรภาพ

• การลดลงของการลงทุนไมทําใหอุปสงคมวลรวมเปลี่ยนแปลง 
เนื่องจากการปรับตัวของอัตราดอกเบี้ย → มีเพียงการปรับเปลี่ยน
สวนประกอบของอุปสงคมวลรวมเทานั้น (เชน ถา I ↓⇒C↑)
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•การปรับตัวของอัตราดอกเบี้ย ถือเปนปราการดานแรก(first line of 
defense) ในการรักษาระดับการจางงานเต็มที่ → ผลกระทบตอ
ความตองการบริโภค, การลงทุน,หรือการใชจายภาครัฐ ไมสงผลตอ
ความตองการมวลรวม (AD ไม shift)

•ถึงแม AD จะ shift แตการปรับตัวในตลาดแรงงาน ก็จะเปนปราการ
ดานที่สอง(second  line of defense) ในการรักษาระดับการจางงาน
เต็มที่ ซึ่งสะทอนในเสน AS ที่ตั้งฉาก(จะศึกษาถึงที่มาในหัวขอ
ตอๆไป)

สรุป 

1) การใชจายภาครัฐ (government spending)

•การเพิ่มการใชจายภาครัฐ การชดเชย
เก็บภาษี
ออกพันธบัตร
พิมพเงิน

- เพื่อหลีกเลี่ยงการเปลี่ยนแปลงในนโยบายการเงิน→ปริมาณ
เงินคงที่
- และ สมมุติให ภาษีคงที่
- ดังนั้น การเพิ่มการใชจายจะถูกชดเชยโดยการออกพันธบัตร

นัยของนโยบายการคลัง

2) การเปลี่ยนแปลงภาษี (Demand side tax policy)



ศ.312 (อ.เฉลิมพงษ) 3. แบบจําลองสํานักคลาสสิค

บรรยายเมื่อ 2 และ 4 ธ.ค. 46 12

r

ปริมาณเงินกู 
II+(G1-T0)

S

r1

S1= I1+(G-T)1

(G1-T0)

- การเพิ่มการการใชจายภาครัฐ ทํา
ให เสน demand for LF shift ขวา

- สมมุติใหเดิม G=T [G0=T0]

- ที่ระดับ r0 ;demand for LF > 
supply of LF → อัตรา
ดอกเบี้ยดุลยภาพเพิ่มขึ้น

S0=I0

r0

r↑ S↑ C↓(=S↑)ขนาดเทากับ A

A

I(r) ↓ขนาดเทากับ B
C+I ที่ลด เทากับ Gที่เพิ่ม

(A+B)       =    (G-T)↑

B

B

การเพิ่มรายจายภาครฐั: ชดเชยโดยการออกพันธบัตร

ไมเกิดการเปลี่ยนแปลงใน AD → เกิด complete crowding out

การเพิ่มรายจายภาครฐั: ชดเชยโดยการออกพันธบัตร

• การเพิ่มการใชจายโดยชดเชยการขาดดุลดวยการออกพันธบัตร ไม
ทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในระดับผลผลิต(สงผลใหการจางงานคง
ที) และระดับราคา(อุปสงคมวลรวมไมเปลี่ยนแปลง)

• การหักลางผลของนโยบายการคลัง (Crowding out) ทําให 
aggregate demand  ไมเปลี่ยนแปลง→ระดับราคาไมเปลี่ยนแปลง

• การเพิ่มใชจายภาครัฐ(G)ที่ชดเชยโดยการขายพันธบัตรทําใหอัตรา
ดอกเบี้ยสูงขึ้น ⇒ เบียดขับ(Crowd out) การใชจายของเอกชน
(C+I)ในปรมิาณเทากัน [G↑= (C+I)↓]
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ไมกอใหเกิดการเปลี่ยนแปลงใน loanable funds market
แตการพิมพเงินเพิ่ม(กูจากธนาคารกลาง) สงผลใหปริมาณเงินเพิ่ม 
ทําใหAD shift ขวา สงผลใหระดับราคาสูงขึ้น

การเพิ่มรายจายภาครฐั: การพิมพเงิน

P

Y

AS

AD(M1)P1
AD(M2)

P2

การเพิ่มรายจายภาครฐั: ชดเชยโดยการเพิ่มภาษี 
∆G=∆T; balance budget 
multiplier

ไมมีผลตอ demand for LF
แตการเก็บภาษีทําให 

supply of LF ลด เพราะคนเอา
เงินออมสวนหนึ่งไปจายภาษี

r ปรับตัวสูงขึ้น 

G↑(=T↑)=(C+I)↓r↑ S↑ C↓
I↓
S↑ C↓

S’r

QLF

S

I
r0
r1
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r

QLF
I

I+(G0-T1)

S

r1

S1= I1+(G-T)1

(G0-T1)

• การลดภาษี →ขายพันธบัตร
ชดเชยรายไดที่สูญเสียไป)⇒ ทํา
ให เสน demand for LF shift ขวา

•ที่ระดับ r0 demand for LF > 
supply of LF → อัตรา
ดอกเบี้ยดุลยภาพเพิ่มขึ้นS0=I0

r0

r↑ S↑ C↓ (=S↑) ขนาดเทากับ A

A

I(r) ↓ขนาดเทากับ B
C+I ที่ลด เทากับ T ที่ลด

(A+B)       =    (G-T)↑

B

B

ไมเกิดการเปลี่ยนแปลงใน AD → เกิด complete crowding out

การเปลี่ยนแปลงภาษี (Demand Side tax policy)

สํานักคลาสสิก เสนอใหรัฐไมดําเนินนโยบายเพื่อแทรกแซง
ระบบเศรษฐกิจ (non-interventionist policy) เนื่องจาก

 ถารัฐบาลใชนโยบายการคลัง→ จะเกิดการหักลางผลของ
นโยบายการคลังโดยสมบูรณ (complete crowding out) จากการ
ปรับตัวของอัตราดอกเบี้ย

 ถารัฐบาลใชนโยบายการเงิน → จะมีผลตอระดับราคาเทานั้น

สรุป สํานักคลาสสิก


