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I-SENDİKASYON KREDİLERİNİN VERGİSEL BOYUTU

Sendikasyon kredisi, bir grup finansal kuruluşun (bankanın) bir araya gelerek oluşturdukları fondan  tek bir kuruluşa verilen kredi olarak tanımlanabilir.

Sendikasyon kredilerinin kökeni 2. Dünya Savaşı sırasında Amerika’daki ticaret bankalarının kurumsal müşterilerine verdikleri orta vadeli taahhütlerde dayanmaktadır. Avrupa’daki sendikasyon kredileri piyasası  finansman ihtiyacının orta vadeli kredilerle çözümüyle gelişme göstermiştir. ABD’de ise şirketlerin sabit yatırımlarına hızlandırılmış amortisman uygulayabilmelerinin sağladığı vergisel avantaj sendikasyonun teşvikinde etkili olmuştur.

       Özellikle gelişmekte olan ülkelerin büyük sabit sermaye yatırımlarını üstlenen şirketlerin bu yatırımların finansmanı için yüksek tutarlı orta ve uzun vadeli kredilere  ihtiyaç duymaları, bu kadar yüksek tutarlı  kredinin bir tek banka tarafından karşılanmasını imkansız kılmıştır.  Bankalar ortak bir kredi dökümantasyonu düzenlemek ve bir ajan kullanmak suretiyle aralarında sendikasyon oluşturarak müşterilerinin yüksek tutarlı kredi taleplerini karşılamışlardır.

Sendikasyon kredileri küreselleşmenin yarattığı sermaye hareketleri ile daha çok uluslararası bir nitelik kazanmıştır. Genelde uluslararası sedikasyonlar New York, Londra gibi belli başlı sermaye piyasalarında yerleşik finansal kurumlarca sağlanmaktadır. Tüm dünyadaki en büyük sendikasyon kredi piyasası, Amerikan Dolarının uluslararası finans piyasasında tercih edilmesinin de etkisiyle Amerikadadır. Avrupa sendikasyon kredi piyasasının en büyüğüne ise İngiltere sahiptir. 

Diğer kredilerde olduğu gibi sendikasyon kredilerinde de kredi talep eden ve bu krediyi sağlayan olmak üzere iki taraf vardır. Sendikasyon kredileri, genelde uluslararası alanda tanınmış bir bankadan talep edilir. Bu banka borç talep eden hakkında bilgi toplar ve talep edilen tutarda fonu sağlayacak diğer bankaları sendikaya katılmaya davet eder. Bu banka ile krediyi sağlayacak diğer bankalar sendikasyon olarak, sağlanacak fonu bir araya getirirler. Görüldüğü üzere diğer kredilerden farklı olarak sendikasyon kredilerinde kredi sağlayan taraf tek bir kreditör değildir. Sendikasyon kredisinde borç veren birden fazla kreditör vardır. Sendikasyon sağlayacak bankalar arasında yasal bir bağ yoktur. Sendikasyondaki banka sayısı 5-10 ve daha fazla olabilir. Bu bankaların grup içerisindeki katılım payları ve fonksiyonları değişik olabilir. Sendikasyon kredilerine katılan bankalar      ( borç vermek üzere fon sağlayan bankalar) sendikasyon olarak verilecek krediye birbirlerinden farklı tutarlarda iştirak edebilir.  Sendikasyon kredisi olarak verilecek tutara fon sağlayan her bir banka, kendi katılım payından sorumlu olup, diğer  kreditör bankaların taahhüdünden sorumlu değildir.

Sendikasyon kredileri mahiyetleri itibariyle büyük tutarlı kredilerdir. Bu kredilerin tutarı genelde 200-500 milyon ABD Dolar civarındadır. Bir bankadan talep edilen yüksek miktardaki kredi tutarı, oluşturulan sendikasyon tarafından sağlanarak,  bir bankanın tek başına büyük risk altına girmesi önlenir. Diğer taraftan  kredi talep eden taraf da büyük tutardaki fon için birden fazla kredi sözleşmesi yapmadan ve  her bir kredi sözleşmesi için katlanılması gereken iş yükünden ve kredi takibinin gerektirdiği   maliyetlerden kurtulur, zamandan tasarruf sağlar.   Sendikasyon kredilerinde ortak dökümantasyon hazırlanır. Bu dökümantasyon kredi verenlerin borçluya verdikleri kredinin bütün hüküm ve koşullarını içerir. 

Sendikasyon kredisine katılan bankaların her birinin verdiği sendikasyon kredisinden sağlayacağı gelir oranı aynıdır. Ancak, sendikasyon kredisi birden fazla dilimden oluşursa, her bir dilimi sağlayan bankanın krediden elde ettiği gelir tutarı zamana göre değişiklik arz edebilir, ancak oran aynıdır.

Sendikasyon kredileri, genelde orta ve uzun vadeli kredilerdir. Bu kredilerin kısa vadeli olmama nedeni, sendikasyonun sağlanması ve yüksek miktarda fonun bir araya getirilmesinin kısa süreli fon sağlanması için verimli olmamasından kaynaklanır. Sendikasyon kredilerinin vadeleri en az bir yıldır.

Sendikasyon kredileri değişken faizli kredilerdir. Genelde bu kredilerde LİBOR değişken faizi uygulanır. Sendikasyon kredisi faiz, kredi talep edenin mali durumuna, kredi talep edenin ülkesinin mali ve siyasi durumuna, sağlanacak kredinin tutarına göre değişir. 

Sendikasyon kredileri fiyatlandırılırken, piyasanın o andaki durumu, risk faktörü ve sendikasyonun miktarı sendikasyon kredi faizi oranını etkiler. Sendikasyon kredi faizi baz faiz ve spreed (risk primi) den oluşur. Baz faiz, LİBOR Londra, FİBOR ise Frankfut piyasasında kullanılan bankalararası borçlanma oranıdır. Spreed (risk primi), baz faizin üzerine eklenen borçlunun ve borçlunun ülkesinin durumunu yansıtan risk primidir. Örneğin, az riskli bir ülkede buluna borçlu, LİBOR oranı % 5 iken  bunun üzerine % 0.4 oranında risk primini de ilave edip toplam LİBOR + 0.4 (% 5.4) oranından borçlanacaktır.   Daha fazla riskli ülkede bulunan borçlu için risk primi artacak, örneğin, % 1 gibi olacak ve bu borçlu LİBOR+ %1 (% 6)  dan borçlanacaktır. 

Sendikasyon Kredilerinin Sağladığı Avantajlar;

Borç Alan Yönünden

( Sendikasyon kredileri ile büyük miktarlarda kredi sağlanmaktadır. Bu nedenle yüksek miktarda krediye ihtiyaç duyan borçlu bu krediyi çeşitli kurumları dolaşarak, her birinin kendine özgü kredi şartlarını yerine getirmektense, tek bir yerden büyük miktarda kredi sağlamaktadır. Yine borçlu, yüksek tutarda krediyi tek bir yerden sağlayarak, ayrı ayrı kurumlardan kredi alınması durumunda ortaya çıkan her bir kredinin yönetimi,  takibi gibi iş yüklerinden tasarruf sağlamaktadır.

( Borçlu büyük miktarda krediyi çok kısa sürede tek bir yerden sağlayabilmektedir. Bu durumda acil fonların kısa sürede sağlanmasıyla bu fonların yatırımından elde edilecek gelirden mahrum kalınmamakta ve bir an önce bu fonlar kullanılarak gelir doğurucu faaliyetlere yönlendirilmektedir.

(Yüksek miktarda sağlanan sendikasyon kredisi borçlunun riskli olmadığı ve ticari itibarının yerinde olduğu yönde bir intiba da yaratmış olmaktadır. 

Borç Veren Yönünden 

( Sendikasyon kredisini verenler kredi riskini diğer bankalarla paylaşır.

( Sendikasyon kredisi düzenleyenler bu kredi karşılığında kredi faizinden başka bir komisyon da elde ederler.

Son zamanlarda Türkiye’de  faizlerin düşmesi, dahilde yabancı paralı döviz tevdiat hesaplarının maliyetini düşürmüş, bu düşüş trendi de sendikasyon kredilerinin cazibesini kaybetmesine neden olmuştur. Diğer taraftan, 2001 yılında yaşanan ekonomik krizin bankacılık sektöründe likidite pozisyonlarının korunması gereğini bir kez daha ortaya koyması da sendikasyon kredilerinin cazibesini yitirmesine neden olmuştur.

Türk Bankacılık sektörünce kullanılan sendikasyon kredileri tutarı 2000 yılında 6.847 milyon dolarken bu tutar, 2001 yılında 3.860 milyon dolar, 2002 yılı Ekim ayı itibariyle de 1.735 milyon dolara düşmüştür
.

II- SENDİKASYON KREDİLERİNİN VERGİ HUKUKU AÇISINDAN DEĞERLENDİRİLMESİ

A-SAĞLANAN SENDİKASYON KREDİLERİNİN KURUMLAR VERGİSİ KARŞISINDAKİ DURUMU:

Kanuni ve iş merkezi Türkiye’de bulunmayan kurumlar, KVK açısından  dar mükellef kurum sayılıp,  sadece Türkiye'de elde ettikleri kazançlar üzerinden vergilendirilmektedirler. KVK’nun 10.maddesinin uygulamasında; kanuni merkez; vergiye tabi kurumların esas tüzük veya ana sözleşmelerinde veya kuruluş kanunlarında gösterilen merkez, iş merkezi ise  iş bakımından muamelelerin toplandığı merkezdir.

Türkiye’deki bankalara sendikasyon kredisi sağlayan yabancı bankaların, bu kredilere ödenen faizlerden elde ettikleri gelirler, Türkiye’de elde edilmiş menkul sermaye iradı kapsamındadır. Dar mükelleflerin Türkiye'de menkul sermaye iradı elde etmesi; GVK'nun 7 inci maddesi hükmü uyarınca,  sermayenin Türkiye’de yatırılmış olması halinde mümkündür. Sermayenin Türkiye'ye yatırılmış olması hali; Türkiye'de bir tüzel kişiye sermaye olarak konulması, borç olarak verilmesi ve benzeri şekillerde Türkiye’de nemalandırılmasıdır. Böylece yatırılmış bulunan sermaye karşılığında elde edilen kar payı, faiz, kira ve benzeri iratlar, dar mükellef kurumun Türkiye’de elde ettiği menkul sermaye iradıdır.

Danıştay 4. Dairesinde verilen muhtelif kararlarda sözkonusu bankaların Türkiye'de elde ettikleri faiz gelirlerinin menkul sermaye iradı olarak kaynakta kesinti yolu ile vergilendirilmesine gerekçe olarak bu bankaların Türkiye'de ticari faaliyetinin bulunmaması gösterilmiştir. Aşağıdaki kararlar Danıştay'ın bu yaklaşımını gösterir niteliktedir.

"...Krediler dolayısıyla ödenen faizlerin, dar mükellef kurum olan banka için Türkiye'de ticari faaliyetinin bulunmaması nedeniyle menkul sermaye iradı sayılması gerekeceği...”

“... Türkiye'de işyeri ve şubesi bulunmayan bankanın Türkiye'de ticari faaliyette bulunduğu ve ticari kazanç elde ettiğinin kabulü mümkün değildir. Davacı şirkete açılan kredi karşılığında ödenen faizler yabancı banka yönünden Türkiye'de elde edilen menkul sermaye iradı niteliğindedir.”

KVK’nun 24.maddesi hükmüne göre, dar mükelleflerin Türkiye’de elde ettikleri menkul sermaye iratları tevkif suretiyle vergilenecektir. Bu nedenle sendikasyon kredileri dolayısıyla ödenen faizlerde, dar mükellefler tarafından Türkiye’den elde edilen menkul sermaye iradı olarak tevkifata tabi olacaktır. 

Ancak, tam mükellef kurumların yabancı devletler, uluslararası kurumlar veya yabancı devlet ve kurumlardan aldıkları her türlü krediler için ödenen faizlerde kurumlar vergisi stopaj oranı 93/5147 sayılı Kararname ile sıfır olarak belirlenmiştir. Bu nedenle sendikasyon kredi faizleri de sıfır oranında tevkifata tabi olacaktır.  Bu düzenlemenin amacı ülkeye yabancı sermaye girişinin teşvik edilmesidir. Sıfır oranında tevkifat uygulanabilmesi için ödenen faizin kredi faizi olması gerekmektedir. Yine tevkifat oranının sıfır olması için kredinin sadece bankadan alınmış olması şart değildir.  Kredi herhangi bir yabancı kurumdan alınmış olabilir. Sıfır oranında tevkifat uygulanması için ödenen faizin paranın kullanım süresine bağlı olarak doğan kredi faizi olması, ortada kredi sözleşmesi olması gerekmektedir.  Söz konusu kredilere sıfır oranında tevkifat uygulanması amacı, Türkiye’ye sermaye girişini teşvik etmektir.  Kredi şeklinde olmayan alacak faizleri % 10 oranında tevkifata tabidir. 

Diğer taraftan, kredi faizleri üzerinden tevkif suretiyle alınan vergi oranlarının ileride yükselmesi durumunda, Türkiye’nin taraf olduğu çifte   vergilendirmeyi önleme anlaşmalarının “faiz” ile ilgili madde hükmünün göz önünde bulundurulacağı tabidir.

B- SAĞLANAN SENDİKASYON KREDİLERİNİN KATMA DEĞER VERGİSİ  KARŞISINDAKİ DURUMU:

Dar mükellefin Türkiye'ye yatırmış olduğu sermaye karşılığı elde ettiği gelir hizmet ithali olarak KDV tevkifatına tabidir. Çünkü, dar mükellef kurumun Türkiye'de yatırdığı para karşılığı, mevcut sermayesini başkasına kullandırma hizmeti vermektedir.

Ancak, 46 nolu KDV Genel Tebliğinde yurt dışından temin edilen krediler ve Katma Değer Vergisine tabi bir mal teslimi veya hizmet ifasına ilişkin bedelin ödenmesine bağlı olarak ortaya çıkan vade farkları için ;

“
yurt dışı kredi işlemlerinin Kanunun 17/4-e maddesi kapsamında değerlendirilmesi gerekli olup bu kapsamdaki işlemler nedeniyle ödenen faiz, komisyon ve bunlara ilişkin kur farkları Katma Değer Vergisine tabi değildir.


Ancak, Katma Değer Vergisine tabi bir mal teslimi veya hizmet ifasına ilişkin bedelin ödenmesine bağlı olarak ortaya çıkan vade farklarının kredi işlemleri ile bir ilgisi bulunmamaktadır. Bu nedenle, bir mal teslimi veya hizmet ifasına bağlı vade farkı, faiz veya benzeri diğer menfaatlerin kanunun 24. maddesi uyarınca vergiye tabi işlemin matrahına dahil edilerek vergilendirileceği tabiidir."

değerlendirilmesi yapılmıştır.

Bu nedenle yurt dışından sağlanan sendikasyon kredileri için ödenen faizler katma değer vergisine tabi olmayacaktır.

C- SAĞLANAN SENDİKASYON KREDİLERİNİN DAMGA VERGİSİ  KARŞISINDAKİ DURUMU:
488 sayılı damga Vergisi Kanunu’nun mükerrer 30 uncu maddesi hükmüne göre

“.........

 (3393 sayılı Kanunun 5 inci maddesiyle eklenen fıkra) Bakanlar Kurulu, uluslararası kurumlardan, yabancı ülkelerin kredi kuruluşlarından ve diğer her türlü dış kaynaklardan doğrudan doğruya veya Türkiye’de faaliyet gösteren bankalar vasıtasıyla verilecek krediler ve bu kredilerin geri ödenmesi nedeniyle düzenlenen kağıtların tabi olduğu Damga Vergisi nispetini ‘0’ sıfıra kadar indirmeye, indirilen nispeti kanuni seviyesine kadar çıkarmaya ve bu nispetler dahilinde kredi nevileri itibariyle farklı nispetler tespit etmeye ve bu konu ile ilgili usul ve esasları tayin etmeye yetkilidir.

...........”

Bakanlar Kurulu, 01.09.1987 tarih ve 87/12067 sayılı kararı ile uluslararası kurumlardan, yabancı ülkelerin kredi kuruluşlarından ve diğer her türlü dış kaynaklardan doğrudan doğruya veya Türkiye’de faaliyet  gösteren bankalar vasıtasıyla temin edilen dış kredilerin, sadece  alınması esnasında ilk defa düzenlenen kağıtlar ile bu kredilerin söz konusu kuruluşlara geri ödenmesi dolayısıyla düzenlenen kağıtlarda damga vergisi oranı “0” sıfır olarak belirlenmiştir.

Konuyla ilgili 1997/1 Sıra No.lu Damga Vergisi  İç Genelgesi ile de uygulamaya yön verilmiştir. Söz konusu Genelge de yabancı finans kaynaklarından temin olunan ve yalnızca nakdi döviz kredileri ile ilgili olmak kaydıyla, kredinin temin safhasında düzenlenen kredi sözleşmelerine ilaveten kredi sözleşmesinin düzenlenmesini temin etmek üzere, sözleşme safhasından önce krediye karşılık verilen teminatlarla ilgili (teminat, kefalet, garanti mektubu ve kontgaranti mektubu, ipotek sözleşmesi,işletme rehni sözleşmesi gibi) kağıtların da Kararnamede belirtilen “ ilk defa düzenlenen” kağıtlardan sayılması ve bu kağıtlara da “0” sıfır nispetinde damga vergisi uygulanması gerektiği belirtilmiştir.

Sıfır oranlı damga vergisine tabi yurt dışı kredilerde, alınan kredinin nakdi kredi olması gerekmektedir. Ayni ya da gayrinakdi krediler bu kapsamda değerlendirilmez.  

�  16.12.2002 tarihli Vatan Gazetesi ekonomi sayfası.


�  Danıştay 4. Daire E. 1982/5275 K. 1982/311 yayınlanmamış Danıştay Kararı. 


�  Danıştay 4. Daire E. 1982/5275 K. 1982/311 yayınlanmamış Danıştay Kararı. 
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5422 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu


3065 sayılı Katma Değer Vergisi Kanunu


488 sayılı Damga Vergisi Kanunu


46 nolu  Katma Değer Vergisi Genel Tebliği
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