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1. ¢ Cudles son las caracteristicas diferenciadgntéende que debe tener el Banco del
Sur en relacion a otros organismos de crédito latdtales?

A diferencia de las instituciones financieras inéaionales existentes actualmente, el
Banco del Sur no se puede prestar para la promdei@gendas de grandes grupos
econdmicos privados, ni de los intereses politicgsacticas colonialistas de ningun pais
miembro.

2. ¢ Cudl debe ser su relacién con otras entidatsscferas regionales?

Creo que no debe de haber ningun tipo de relacitie el Banco del Sur y cualquier
organismo que pertenezca al sistema de organizscoBreton Woods si lo que se quiere
es crear realmente una diferenciacion ante la @pipublica mundial de lo que es y
significa un Banco del Sur.

Seria bueno, sin embargo, promover la coopera@arotras entidades financieras
regionales que no este adscritas a ninguna IFd cegional de las mismas, especialmente
en el financiamiento de proyectos que promuevantégracion productiva y social

regional.

3. ¢ Qué alternativas de capitalizacion/captacioredersos deberia contar?

Mi opinidn personal es que el banco debe contaidosrtipos de operaciones separadas, la
primera tiene que ver con un fondo para financiaaiiaes miembros con problemas
temporales en la balanza de pagos y la segundanao lojue preste para financiar
proyectos nacionales y regionales de caracteaésia promuevan el desarrollo de las
sociedades involucradas.

En el caso del primer tipo de operacion, la fugnitecipal de financiamiento debe ser una
porcion de las reservas internacionales de logpaigembros, asi como los ingresos que
se produzcan de la implementacién de impuesto®agguen reducir y controlar los flujos
especulativos de capital.

En el caso de la segunda operacién, hay una opuigrinteresante desarrollada en un

libro de Barry Eichengreen titulado “Other PeopMsney”, que se refiere a la emision de
bonos indexados a la inflacion de una cesta de dasnde mercados emergentes. En el
ejemplo especifico propuesto en el Ultimo capitldblibro se habla de un bono ligado a la
inflacién de una cesta de 20 monedas. El compogtaimide este bono es divergente, segln
lo muestra un analisis de como se hubiera compmttddnstrumento en los ultimos 15
afos, respecto al de otros instrumentos financlerqee haria a estos bonos atractivos
para agentes financieros tanto institucionales convados que busquen diversificar el
riesgo de sus carteras.

En el caso del ala del banco del sur que finantggetos podria emitir esta clase de bonos
para financiar sus actividades, lo que tendrisbdogficios especificos. El primero es que
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podria financiar proyectos en los diferentes patsesbros en las monedas de los mismos
sin que exista ningun tipo de descalce en el baléinanciero del banco. El segundo es que
permitiria la creacion de un mercado internacigaah bonos denominados en monedas de
paises miembros del Banco, lo que disminuiria sagthnente la vulnerabilidad de la
deuda publica ante cambios en las politicas maastde los Estados Unidos o de Europa.

4. ¢ Con gué moneda debe ahorrar el Banco del Sur?

Lo ideal seria crear como sefiala el profesor Bacama unidad de cuenta. Sin embargo
como los estudiosos de la integraciéon econdmicaaanque la creacion de una moneda
Unica es el ultimo paso de lo que se puede llamg@raceso tipico de integracion. Visto
asi, me parece claro que el Banco tiene que trafoggiemente en promover la integracion
productiva y comercial de los paises miembrosabftma que el mediano plazo se pueda
empezar a dar una armonizacion de los ciclos megngenicos que lleve posteriormente a
una unificacion de politicas monetarias y fiscajes concluyan en la creacion de una
moneda unica en el largo plazo.

De momento, la opcién mas ldgica, si bien no la deseable, seria mantener los ahorros
del Banco en una cesta de divisas internacionales.

5. ¢ Cuales tendrian que ser sus politicas, comaisiyp prioridades para el otorgamiento
de créditos/garantias?

Para proponer politicas, es necesario primero ekstar respecto a los objetivos que
motivan la creacion y actividad del banco. Concagotialmente el profesor Toussaint con
gue el objetivo central del banco debe ser rompeida dependencia de los paises
periféricos de los mercados financieros internaaes En este sentido es necesario tener
presente que es la dinamica del sistema capitatistalial y la insercion de los paises
periféricos en la division internacional del trabkg que ha llevado a los mismos a caer
victimas del sistema de dominacién politico, sogiatonémico que significa la deuda.
Por lo tanto si existe una minima coherencia estijetivos y politicas, el Banco debe
promover entre los miembros la adopcion de poltoze busquen romper esta
dependencia tanto desde el punto de vista finamc@mno comercial y productivo.

De tal forma mi propuesta partiria del hecho qugagico estaria compuesto por dos
operaciones como sefiale anteriormente, una deataprbteger la estabilidad financiera y
econdmica de los paises miembros y la otra destiadithanciar proyectos nacionales y
regionales de caracter estatal que promuevan airdée de las sociedades involucradas,
cada una de las cuales manejaria politicas y rdglasgreso diferentes.

La segunda operacion, el “Banco del Sur del Dekatres la que menos problemas
implicaria desde el punto de vista de disefio ditigem y condiciones de préstamo. Para
esta organizacion la membresia seria practicanadgeta y la prioridad en términos de
préstamos se le daria al financiamiento de progeaetmionales estatales que promuevan la
integracion productiva, estructural y comerciai,csno proyectos que generen economias
de escala y beneficios para todos los paises miosntomo centros de investigacion de
alta tecnologia o centros de educacidn superigieecambio cultural regionales gratuitos
para ciudadanos de los paises miembros, entre otros

En el caso de la primera operacion, el “Fondo dé€l, $a situacion es un tanto mas
complicada por el hecho que esta entidad, encatgpdéticamente de asegurar la



estabilidad econdémica, suministraria liquidez goaises miembros con problemas de

balanza de pagos. Los fondos utilizados provendigdos aportes comunes realizados por

cada uno de los paises, provenientes de sus reset@macionales. De tal forma el Fondo
debe velar por el interés comun y asegurarse gueskcasos fondos comunes no son
utilizados para el salvataje de un pais que seambn@y que a pesar de ello sigue
manejando y profundizando una politica econoOmicdilmeral de apertura y privatizacion
gue socava las bases productivas de la econontiagngde sienta las bases de crisis
econdmicas Y financieras recurrentes que lo llevdapender de financiamiento externo,
cerrando el circulo vicioso.

Asi para pertenecer al Fondo tiene que existir corimemo un acuerdo respecto a una serie

de principios y conceptos politicos y econémicasidus:

* El primero tiene que ser un rechazo total y coropéneoliberalismo, empezando por
reconocer el papel fundamental y estratégico gbe pleyar el Estado en la actividad
economica y en el desarrollo integral de las sacied.

* Un segundo punto podria ser la reestructuraci@vjgeal ingreso al Fondo de un pais
en cuestion, de la deuda publica del mismo. Lamggsaracion, en el marco por
ejemplo de auditorias como las propuestas por & TW, tendria el objetivo de
reducir a sus justas proporciones el endeudamygrilico y sentaria las bases para
evitar las recurrentes crisis provocadas por lms aliveles de deuda. Obviamente la
reestructuracion implicaria un cierre temporal deeao a crédito por parte del pais en
cuestion, que sin embargo podria ser solucionag@ea por lineas de crédito
ofrecidas especialmente por el Fondo del Sur péea bcasiones. Dicho mecanismo
podria incentivar a que paises interesados ensagyesolucionar sus problemas de
endeudamiento a través de una reestructuraciériatefde temer a tal cierre de acceso
a credito, lo que podria provocar un efecto dongime implicaria el principio del fin de
la subyugacion de naciones soberanas de todo elaramie la deuda.

* Un tercer punto seria un no rotundo a la indepetidate los bancos centrales. Gran
parte de los problemas de endeudamiento y crimsdieras recientes esta relacionado
con la incapacidad de los Estados de aplicar urejpaoberano de su politica
monetaria y cambiaria, que gracias precisamerdas geformas promovidas a las IFl,
han estado al servicio del Capital financiero tinacegonal y por ende en contra de los
intereses de nuestros pueblos.

* Un cuarto punto seria el establecimiento de coedrallos flujos de capital a través de
impuestos a los capitales especulativos. Talegsalesttendrian varios beneficios, en
primer lugar se convertirian en una fuente de sagealirectos que tendria el Fondo del
Sur para sus actividades. En segundo lugar al disnios flujos de capital
especulativos, disminuiria a su vez la necesidguteervar grandes reservas
internacionales como medida de proteccion antedataalidad de ataques
especulativos, lo que liberaria recursos en divgs&sbien podrian ser utilizados ya sea
para financiar proyectos del Banco de Sur del Delaro para por ejemplo adquirir de
nuevo empresas estratégicas vendidas en el funbbeel de la privatizacion. Cabria
agregar que como en el caso de un anuncio deuetstcion, la aplicacion de
controles a través de impuestos sobre los flujasagéales implicaria una reduccion o
cierre del acceso a crédito del pais, que a spegda ser solucionado temporalmente
a traves de lineas de crédito del Fondo del Sur.



Si bien se podrian incluir mas politicas o prina#pes claro que inclusive si solo estas
politicas que propongo marcarartteleshold para hacer parte del Fondo del Sur, las
mismas harian practicamente imposible que hoyaaldiin pais se suscribiera, pero lo
cierto es que si de lo que estamos hablando sartaras de construir una verdadera
alternativa pues no hay otro camino que aplicar ésise de politicas en el marco de la
aplicacion de alternativas poscapitalistas a maeional que busquen realmente resolver
los problemas de subdesarrollo de nuestros pueblos.

Tarde o temprano, y parece mas temprano que atea toevas crisis financieras se
abatiran sobre la region y ante la falta de ottalad con quien financiarse ¢ a quien
acudira la Argentina?, ¢a quien acudira Uruguagguéen acudira Ecuador?, sino es a
nuestro viejo conocido, el FMI, quien los volvergeibir en su seno como padre que
recibe de vuelta a sus hijos prodigos, olvidaneémsdis verbales y pagos adelantados, eso
si el perddn viene a cambio de la vuelta a la apién de politicas de ajuste, y todo esto
claro esta con todo el apoyo y la complicidad deelies locale’s

En todo caso no se puede volver a caer en el givitibso, en el cual la aparente falta de
recursos da pie a la aplicacion de politicas ecacesmue llevan efectivamente a un
esquema de saqueo de recursos economicos y natdedlgais. Al final es un tema de pura
voluntad politica.

Si bien es cierto que los movimientos popularesipnerear presiones insufribles para los gobiegoes
traten de llegar a estos acuerdos, lo cierto esoggee pueda ocurrir en cada pais tendra queorelac
coyuntura politica en particular.



