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1. Dos grandes tendencias opuestas estdn en accién escala
internacional

La tendencia actualmente dominante, que opera dbésde 25-30 afios, es la
continuacion de la ofensiva capitalista neoliberamperialista. En los ultimos afios,
esta tendencia se manifiesta en el recurso cadamész frecuente a la guerra
imperialista, el aumento del armamento de las gspdtencias, el refuerzo continuado
de la apertura comercial de los paises dominadas,gdneralizacion de las
privatizaciones, el ataque sistematico al salaria jos mecanismos de solidaridad
colectiva conquistados por los trabajadores. Tollo es parte del Consenso de
Washington.

Una tendencia opuesta se viene desarrollando désde de los afios 90,
manifestandose su forma mas avanzada (casi) Untarae Latinoamérica: la eleccion
de presidentes que propugnan la ruptura con elbeealismo —ciclo que comenzé con
la eleccion de Hugo Chavez en 1998— o al menosriteacion de éste: suspension del
pago de la deuda publica externa a los acreeddkeslps por Argentina, de diciembre
de 2001 a marzo de 2005; comienzo de la recuperdeitcontrol estatal de las grandes
empresas publicas (PDVSA) y de los recursos na&sifghs natural en Bolivia); fracaso
del ALCA,; reduccion del aislamiento de Cuba...

Esta contratendencia seria impensable sin las psalemmovilizaciones populares
contra la ofensiva neoliberal, desarrolladas ddedeafios 80 (febrero de 1989 en
Caracas) en diferentes rincones del planeta y guer estallando periédicamente. La
resistencia que el imperialismo ha encontrado an, len Palestina, en Afganistan
desempefia asi mismo un papel fundamental.

2. Marco econémico internacional en el periodo 206006

La crisis que azoté a Estados Unidos en los afid8-2001 se superd con una politica
anticiclica voluntarista de la Reserva Federal mpaijo drasticamente el tipo director
llevando la tasa de interés casi al nivel ceroolibtivo buscado: evitar que la quiebra
de Enron y de Worldcom se extendiera a otras gmrepresas privadas muy
endeudadas. La brusca reduccion del tipo de inferémitio a las empresas refinanciar
su deuda a un coste menor. También a los hogaresloasidenses, cuyo

endeudamiento habia alcanzado un nivel histéri@D (% de la renta anual). En
conjunto, las deudas publica y privada de Estadudds supera los 37.000 millardos
de dolares.

Estados Unidos pudo superar la crisis y recuperdivel de crecimiento apoyado
en el consumo interno, alimentado y financiado pbrexterior. Su recuperacion
econdmica tenia lugar mientras el crecimiento deofiuy Japon era muy débil, y
desempefid entonces el papel de locomotora econdmicdial en los afios 2002-2003.



El consumo interno implicaba un fuerte recursosaifaportaciones, en particular de
productos chinos. China, arrastrada por la locomatgtadounidense en su estela, pudo
mantener asi una tasa de crecimiento cercana &.10as necesidades chinas de
combustible y materias primas han estimulado etiprele estos productos en el
mercado mundial.

Segun el Banco de Pagos Internacionales (BIS - Barlkternacional Settlements,
http://www.bis.ord), en el afio 2005Ghina representé mas del 57 % de la demanda
suplementaria de aluminio, 60 % de la de cobre w & 30 % de la de petrokeo
(BIS, Informe anual 2006p. 45).

A partir del afio 2003, asistimos a un fuerte aumeet precio real del petréleo, de
otras materias primas y de ciertos productos dgdc@l mismo tiempo, el precio de
los productos manufacturados experimentd un alziesta.

Es por esto por lo que vivimos una coyuntura irgeional caracterizada por una
mejora de los términos de intercambio a favor deplises en desarrollo exportadores
de materias primas, de combustibles y de ciertodyatos del agro. Esto puso fin a méas
de veinte afios de degradacion de los términos téecambid en detrimento de los
PED.

En el caso de Latinoamérica, a partir del afio 28@3il, Chile, Colombia, Peru y
Venezuela se benefician de un fuerte alza de lesigs de sus exportaciones (BIS,
2006, p. 44).

Esta mejora de los términos de intercambio ha mado un aumento enorme de las
reservas de divisas de los PED. Mas de 130 de @tdse 165) han aumentado sus
reservas. Entre el afio 2000 y abril del 2006, ésemas del conjunto de los PED
(incluidos los paises del ex bloque soviético) sdtiplicaron casi por 3, pasando de
973 a 2.679 millardos de délar@¢B: 1 millardo = 1.000.000.000)Las reservas de los
PED exportadores de petroleo se multiplicaron pgraéando de 110 a 443 millardos
de ddlares. Las de China se multiplicaron por neds,gpasando de 166 a 875 millardos.
Latinoamérica, mas modestamente, aumento sus assen40 % en el mismo periodo.

El total mundial de las reservas de cambio llegabaiciembre de 2005, segun el
BIS, al equivalente de 4.174 millardos de délades ¢ercios en dblares USA, y el otro
tercio en euros, yenes, libras esterlinas y frarsmogos), de los cuales, s6lo 1.292
millardos estaban en poder de los paises més iraizstdos. Japon atesora 829
millardos (BIS, 2006, p. 88). Los PED jamas se Viato en tal situacion: disponen de
una suma equivalente a mas del doble de las resdeva&ambio de los paises mas
industrializados (60 % en dolares USA, 29 % en ®uwrcel resto en yenes, libras
esterlinas y francos suizos).

El FMI, oficialmente encargado desde su fundacénl1944, de acudir en ayuda de
los paises con problemas de balanza de pagosspongi mas que del equivalente de
unos 9 millardos de dolares directamente movilesabEl total de las cuotas representa
unos 300 millardos de dolares, pero los 184 miemtadn tienen que poner a
disposicion del FMI esta suma. Su cartera de préstasoélo llega a 35 millardos. Es
como un enano frente a una veintena de PED. Parpatrte, su situacion se agrava
debido a que su cartera de préstamos ha dismiifyida consecuencia, sus ingresos)
tras el reembolso anticipado de la deuda de varédses asiaticos, de Brasil y de
Argentina, a los que se sumaran pronto México yguay.



Tanto en sentido literal como en sentido figurdde,PED son prestamistas netos
con respecto a los paises mas industrializados.

Tanto es asi que prestan dinero al Tesoro de Estauidos y a los paises de Europa
occidental comprando sus bonos del Tesoro. Los B&ign en sus cajas bonos del
Tesoro estadounidense por valor de varios centedaranillardos de dolares.

Nota bene: El Banco Mundial también reconoce qad’BD son prestamistas netos con
respecto a los paises mas industrializados. Exfa@ine anual del afio 2003 del Banco,
titulado Global Development Financepodemos leer: lkos paises en desarrollo,
tomados en conjunto, son prestamistas netos respedos paises desarrolladeSEn

la edicion 2005 deGlobal Development Financeégina 56, el Banco diceles paises
en desarrollo son ahora exportadores netos de abgsthacia el resto del mundoEn

la edicién de 2006, vuelve sobre el temanscpaises en desarrollo exportan capitales
al resto del mundo, en particular a Estados Unigdq¥Vorld Bank,GDF 2006 p. 139).

Nada demuestra mejor la futilidad de la teoria damie en el tema del desarrollo
que este reconocimiento. En efecto, segun esteateoro de los principales obstaculos
al desarrollo en el Sues la insuficiencia de capitales. Y para podenueHarse, los
PED deben buscar en otra parte los capitales seplanios que necesitan. Tienen que
endeudarse para atraer capitales extranjeros.

La politica actual en materia de reservas de casdiien muchos aspectos, absurda,
debido a que se adapta a la ortodoxia de lasuosiites financieras internacionales. En
lugar de utilizar una parte importante de sus vesede divisas en gastos de inversion y
en gastos corrientes (en los ambitos de la edutacia salud, por ejemplo), los
gobiernos de los PED las emplean para reembolsdesda o las prestan al Tesoro
estadounidense o a los de los paises de Europdeatali Pero esto no es todo, los
gobiernos de los PED usan las reservas de divisa® @arantia de pago futuro y
contraen nuevas deudas con bancos privados extamen los mercados financieros.
Es absurdo desde el punto de vista del interéga@ene

Otra politica igualmente absurda desde el puntaisia de la nacion: para prevenir
un efecto inflacionista relacionado con el altoehide reservas de divisas, el Tesoro
publico de los PED se endeuda con bancos locafes @de retirar de circulacion el
exceso de moneda.

Volvamos a la diferentes acciones antes mencionadas

2.a.Pago anticipado al FMI
A finales del afio 2005-principios del 2006, Argeatisaldé de forma anticipada su
deuda con el FMI, utilizando una parte de sus vesede cambio. Perfectamente,
ajustada a derecho, podria haber cuestionado taassadeudadas al FMI, pues éste es
responsable de una serie de acciones que perjodiados ciudadanos argentinos y a la
economia del pais. EI FMI apoy6 activamente laadieta argentina de 1976 a 1983,
gue cometid de forma sistemética crimenes contraulmanidad y que endeudo
profundamente al pais aplicando un modelo econécoodrario a los intereses de la
nacion. Después, el FMI exigio al régimen consiitnal que sucedié a la dictadura
militar el pago de la deuda odiosa contraida parita militar.

A continuacion, le dictd al pais unas politicas négnicas que causaron nuevos
perjuicios a la nacién, que aun perduran. Argerteénga todo el derecho de rechazar la
continuidad de los pagos de la deuda al FMI.



Lo mismo se podria decir del pago anticipado ddelada al FMI efectuado por
Brasil. Utilizando una parte de sus reservas pegebolsar al FMI, Argentina y Brasil
han malgastado una parte de sus recursos, queldarpbaber empleado con fines mas
Gtiles y mas honorables.

Una de las razones expuestas por estos gobierrmeglgaago anticipado al FMI fue
la voluntad de recuperar su libertad de acciono Ray que destacar que después del
reembolso mantienen una orientacion econdmica guapeyada por el FMI. Por
ejemplo, no restablecieron el control sobre losim@ntos de capitales ni el control de
cambios.

2.b.Préstamos al gobierno de Estados Unidos via la comapde bonos del Tesoro
La mayor parte de los PED compra bonos del Tesstadeunidense. No conocemos
las suma exactas, pero éstas representan varitsnass de millardos de dolares
prestados al gobierno de Estados Unidos. El argtomaés comuln es que estos bonos
tienen mucha liquidez, es decir, que se los puedder facil y rapidamente. Se agrega,
por lo general, que no tienen riesgo, pues es gimaale que el Tesoro estadounidense
caiga endefaulta corto o a largo término. Lo cierto es que lo®REntribuyen asi a
sostener la potencia del imperio americano. Los RBbBen en manos del amo el
garrote que emplea para apalearlos y expoliarlosefécto, Estados Unidos tiene una
necesidad vital de financiacion externa para cudug enormes déficit y mantener su
poderio militar, comercial y financiero. Si se aermrivados de una parte significativa
de los préstamos de los PED, su predominio seitdefzl

Digamos también que los que apoyan la compra desbdel Tesoro USA omiten
casi siempre reconocer que la cotizacion del d®latuciona a la baja. Los bonos son
remunerados con dolares devaluados. Anotemos asiargue la compra de bonos del
Tesoro de los paises europeos, si bien constitupemal menor, no representa de
ninguna manera una alternativa. Es mucho mejoagpsbductivamente los excedentes
de reserva o bien depositarlos en comun en un laei@ur.

2.c.La continuidad del endeudamiento publico

El depdsito de las reservas como bonos del Testanl@inidense (o de cualquier otro
Tesoro) generalmente tiene como contrapartida rsupv@stamos. Esto puede parecer
paraddjico, pero en realidad las cosas son asiufparte, las reservas de divisas se
colocan en parte como bonos del Tesoro; por otig, doderes publicos toman
préstamos en el mercado interno o en el mercadmattional a fin de reembolsar la
deuda publica. En todos los casos, la remuneratgdas reservas colocadas en bonos
del Tesoro extranjeros es inferior al interés pagpdr estos préstamos. O sea, una
pérdida para el Tesoro del pais en cuestion.

iUn monto importante de reservas en las cajas det® Central a menudo lleva a
éste a endeudarse!

Explicacion: Los capitales extranjeros que ingresaasivamente en forma de
divisas se encuentran a menudo en manos de agesi#sntes, que los cambiardn en
sus bancos por moneda nacional (MN), lo que se¢edsi en un aumento acrecentado
de la cantidad de MN en circulacién, lo cual es fuemte potencial de inflacion. Para
evitar esto, las autoridades monetarias (el Baremtr@l, BC) realizan operaciones de
esterilizacion de estas reservas a fin de evitarejfiujo de divisas se convierta en MN.
En grandes lineas, hay dos posibilidades:

1. El BC decide aumentar la tasa de reservas obtigareserve asselglel sistema
bancario, lo que ocasiona un coste suplementariosabancos, que por supuesto
repercutirdn sobre las tasa de interés de susase#isto encarece el crédito y deberia



reducir el ritmo de creacion de moneda (pues cadajue hay un crédito, hay creacion
de moneda, lo mismo que cada vez que hay un resmbelcrédito, hay «destruccion»
de moneda).

2. El BC realiza operaciones agpen-marketes decir, emite titulos cuya venta
debera permitirle recuperar MN, que de este mod® da circulacion y con ello se
limita el riesgo de inflacion.

El problema de esta esterilizacién es que el B@tor un lado reservas de cambio
gue coloca en el mercado nacional de capitaleslégqeportan un interés t1) y por otro
lado paga por los titulo que emite una remunerat2dmue es mayor que t1, pues la
prima de riesgo es mayor en el mercado interno mMePED que en el mercado
internacional. Por eso, para controlar la inflaci@si como su tipo de cambio (que
depende también del régimen de cambio, tipo €jorency boardo flexible), el BC, y
por ende el Estado, se ve obligado a endeudaradipanciar esta diferencia de tasas.

Es el resultado combinado de una politica monetan@ objetivo principal es la
lucha contra la inflacién (segun una perspectivarél bien conocida) y de una politica
econdmica general, que limita la intervencion deiaBo en la actividad productiva y
que considera que los gastos sociales son impigdsdly generadores de inflacidon).

Una aplastante mayoria de gobiernos da prioridaedta politica, y se asiste a un
aumento de las deudas publicas internas como peswade un nivel alto de las
reservas de cambfcEsto es asi para China y también para los pagéskatthoamérica.

En vez de acumular montafias de reservas de caedpecialmente para protegerse
de los ataques especulativos, los gobiernos dBH@> deberian: 1) tomar medidas de
control de los movimientos de capitales y de dsiigmucho mas eficaces como
proteccion contra un ataque especulativo y parabatimla fuga de capitales); 2)
dedicar una parte importante de las reservas anlassiones productivas en la
industria, la agricultura (reforma agraria y desllorde la soberania alimentaria), en las
infraestructuras, en la proteccion ambiental, ereteovacion urbana (reforma urbana,
construccion/renovacion de viviendas), en servidies salud, y de educacion, en
cultura, en la seguridad social...; 3) poner en(@omna parte de las reservas para
constituir uno o0 mas organismos financieros inteorales (Banco del Sur, Fondo
Monetario del Sur; 4) constituir un frente de laises endeudados en favor del no
pago; 5) constituir o reforzar carteles de paiseslyctores de bienes basicos; 6)
desarrollar los acuerdos de intercambio compensaalestos en practica entre
Venezuela, Cuba, y Bolivia.

Es lo que vamos a desarrollar en las dos partasesigs.

3. Alternativas potenciales
Volvamos a la coyuntura favorable a los PED erfiel 2006. Como ya hemos visto, la
situacion es favorable por varias razones:

- Un ndmero significativo de estos paises dispoeeud nivel de reservas
internacionales nunca alcanzado hasta hoy, mierfistados Unidos y Europa
occidental se encuentran en un nivel histéricamieaiie de reservas;

- los términos de intercambio les son favorables;

- la mayor parte de los PED tienen un saldo paside cuenta corriente;

- el FMI se encuentra momentaneamente debilitado.

Podemos agregar que la tasa de crecimiento medas dRED ha sido el doble de la
tasa de crecimiento medio de los paises mas imalistdos. En cuanto a las primas de
riesgo pais pagadas por los PED, éstas han alaanpauvel histéricamente bajo.



En el plano politico, en muchos paises la izqaidrd progresado: victoria de Evo
Morales en las presidenciales del afio 2005 en Boli@vance importante de la
izquierda en las elecciones de la India y de México

En el plano militar, Washington y sus aliados msténpantanados en Iraq y en
Afganistan, lo que les dificulta una intervenciémréstre directa contra otro pais.

En el plano de los acuerdos multilaterales favesala las grandes potencias, el
ALCA ha sido abandonado en el afio 2005 y las nagmties en el seno de OMC
sobre la agenda de Doha estan bloqueadas (al menesmomento).

En tal panorama, potencialmente es posible pomempractica una estrategia
alternativa:

Si los gobiernos de los PED quisieran cuestiomgpago de la deuda publica,
estarian en la mejor posicion para hacerlo, potignen con qué afrontar las amenazas
de represalias de los acreedores multilateraléstetales o privados. El nivel de sus
reservas les asegura un enorme margen de maniobra.

Si Argentina pudo hacer frente, ella sola, a eedores privados (que reclamaban
la continuacion del pago de una deuda de unos 1@dos de euros) entre finales del
afio 2001 y principios del 2005 y obtener unas csinoes significativas, podemos
imaginar facilmente la fuerza que tendria un freletearios paises.

Es el momento de poner en marcha auditorias dieuda.

Un frente de paises que digan no al pago de ldadeumbién podria llevar adelante
la exigencia del pago de la deuda historica y deelada ecologica contraidas por los
paises mas industrializados.

La opinién publica mundial y los movimientos séesaestarian en gran medida de
acuerdo con la adopcién de una actitud legitimayyeadpor los gobiernos del Sur.

Asi mismo, los gobiernos del Sur podrian tomanieiativa de crear un Banco del
Sur y un Fondo Monetario del Sur (ver mas adelarReyirian retirarse del Banco
Mundial y del Fondo Monetario Internacional, organos totalmente dominados por
unas pocas grandes potencias muy industrializadas.

Podrian poner en marcha una estrategia de eztaidin de los precios de las
materias primas y de los productos agricolas bssioodando carteles de paises
productores y reforzando la OPEP.

Podrian crear o reforzar grupos regionales delySymor qué no, dotarse de una
moneda comun.

Podrian reintroducir un control de los movimierdescapitales y del cambio.

Podrian retomar el control de los recursos nasrdé cada pais.

Podrian desarrollar, en el plano de la educadéma cultura, de la investigacion (en
especial en materia de salud) unas politicas @gl@mdaces con medios financieros
suficientes.

Inspirdndose en los acuerdos de intercambio deX(erta, Cuba y Bolivia, podrian
generalizar las nuevas formas de «intercambio cosgu®» (petrdleo a cambio de
servicios de salud y de educacién, por ejemplo),

Una estrategia como ésta implicaria dar la praatid una redistribucion radical de
la riqueza, tanto en el seno de los PED como aitidorte y el Sur del planeta. El
contenido social de una estrategia alternativauedadmental. Es necesario darle un
contenido socialista so pena de caer en una aamdcakte alternativa. El contenido
socialista no tiene nada que ver con una meraiqaolie reduccion de la pobreza, el
desarrollo de medidas de asistencia publica y aga Ywumanizacion del capitalismo.
El contenido socialista implica reformas estrudesgrofundas, comenzando por un



replanteo de la propiedad privada de los grandeasniele produccion, de los recursos
naturales y de todos los bienes comunes. Parafidseh Che: Alternativa socialista o
caricatura de alternativa.

La alternativa debe tener también una dimensi@masl de emancipacion de la
mujer por la realizacion de una verdadera iguadddce los sexos.

4.El Banco del Sur y el Fondo Monetario del Sur
Se ha de adoptar una primera opcién: crear unauciéh o dos. Si se crean dos, se
tendrd una banco, cuya funcién seréa financiar shdello, y un fondo monetario cuya
finalidad serd esencialmente proteger a los paise8a los atagues especulativos y
ayudarlos cuando tengan problemas de liquidezrpal&ar sus intercambios.

También se puede poner en manos de una Unicadndti estas grandes funciones.

El Banco del Sur tendra como objetivos, en paddicuomper la dependencia de los
paises periféricos del mercado financiero inteoredi canalizar la capacidad propia de
ahorro, detener la fuga de capitales, canalizardosrsos centrales a las prioridades de
un desarrollo econémico y social independiente,biamias prioridades de inversion,
etc.

Se trata de un banco publico alternativo al Bi& Banco Mundial.

El Banco del Sur podra otorgar créditos con oisierés, asi como proporcionar
ayuda no reintegrable a través de donaciones.

Estara financiado principalmente por los aporiesus paises miembros en forma
de cuotas y de donaciones. También se puede imaigigeesos fiscales mediante
impuestos regionales/internacionales.

Los destinatarios prioritarios de los créditosopaciones deben ser entes publicos
(Estado, provincia, municipio, empresas publicagpdmluccién o de servicios). Hay
gue definir con claridad los agentes privados quexdpn recibir créditos y donaciones
del Banco, a fin de excluir aquellos cuya actividada para reforzar al gran capital. La
historia de los ultimos dos siglos esta llena decba publicos y populares que en
esencia han servido para apoyar la acumulaciériatisfa, sin ningun beneficio real
para el pueblo.

El Banco del Sur no puede estar disociado dellgnud de la deuda. Hay que evitar
que su actividad sirva para mantener la gestiofad#euda publica en beneficio del
capital financiero.

Otro aspecto importante es la necesidad de umatqmipular y democratico, en
linea también con lo reclamado para las auditaiéal deuda. La participacion activa
de los parlamentos en el control de la actividdddeco debe ser estimulada.

Las lineas precedentes no constituyen mas quaasdgpistas, que requieren una
elaboracion colectiva y rigurosa.

5. Perspectivas futuras de la economia

Mejorar los términos de intercambio para los paésgmrtadores de productos basicos
no es del agrado de los paises mas industrializadosazones tanto econémicas como
politicas, porque esta situacion estimula las atikas de los paises del Sur. Por las



mismas razones, el nivel de reservas acumuladadopopaises del Sur produce
inquietud en las capitales de los paises mas inaliztdos, asi como en los consejos de
administracion de las grandes transnacionales.

La decisiones tomadas por los gobiernos de losepamas industrializados se
dirigen a la modificacion de la situacion a su fawor otra parte, el ciclo econémico
sigue su propia légica (ver mas adelante). La fadtavoluntad de los gobiernos de la
Periferia hace correr el riesgo de hacerles peni@roportunidad histérica.

Los Bancos Centrales de los tres grandes polda deonomia de los paises mas
industrializados aumentan su tipo director en téawide tasas de interés. Es el caso de
la Reserva Federal estadounidense y del Bancoal&tropeo desde el afio 2004. Es
también el caso de Japon desde principios del 6. 2

Una parte importante de los capitales flotantes ltabian migrado hacia los paises
del Sur entre los afios 2002 y 2006, en busquedandimientos superiores a los que
ofrecian los paises del Norte, toma el camino dees®. La caida de las Bolsas de los
paises emergentes en mayo del 2006 es posiblemesigno premonitorio.

Para la Reserva Federal es vital atraer mas t=piteacia Estados Unidos para
intentar cubrir su enorme déficit comercial. Unjdlicontinuo de capitales es una
necesidad de primer orden, por lo cual aumentp@lde interés, a fin de ofrecer a los
inversores extranjeros un rendimiento satisfact@&gio es tanto mas necesario cuando
la cotizacion del délar baja, sobre todo frentewo y el yen, y los tipos de interés
suben en la zona euro, en Ingletera 'y en Japon.

Es posible que el aumento en curso de los tipositdeés alcance un techo y se
mantenga en ese valor. En efecto, las autorideateda@inidenses saben muy bien que
si aumentan demasiado el tipo de interés correiesio de provocar el estallido de la
burbuja de la especulacion inmobiliaria y una dcastcaida del consumo de las
familias, dado que éstas estan muy endeudadas.ukiento excesivo del coste del
dinero también tiene el peligro de poner en sdfifisultades a las grandes empresas
estadounidenses, comenzando por las automotriteawacion. De todos modos, aun
si los tipos de interés en el Norte no aumentartaoia fuerza en el Gltimo trimestre del
afio 2006, ya han alcanzado un nivel suficientemalttepara atraer una parte de los
capitales que habian emigrado al Sur en el curéosddtimos afios.

En cuanto a la evolucién de los productos basists, depende, evidentemente, del
nivel de la actividad econdémica. Hay que ser prteleton las previsiones de
crecimiento para los afios 2007-2008. No hay qukiexma reduccién del crecimiento
en Estados Unidos. Si esto ocurre, habra que poéweo se comportara el crecimiento
en Europa occidental y en Japon. Si también seceedn estas dos regiones, hay que
prever una disminucion de las ventas de materiasapry de sus precios, a menos que
la actividad de China se mantenga durante un perfmdlongado, lo que seria
asombroso.

Manifiestamente, China pasa por un periodo de egolersion. La tasa de
rentabilidad es por lo general bastante baja. 8uvdad depende en gran medida de sus
exportaciones. El consumo de las familias chinamesuta, pero sobre todo es una
pequefia minoria la que se beneficia. En resumenerdado interno dificilmente puede
reemplazar al mercado exterior como salida deddymcidon del pais, a menos que las
autoridades chinas den un giro radical en cuantoaalelo de desarrollo (aumento de
salarios, refuerzo substancial del mercado intedm@squeda de una verdadera
cooperacion constructiva con otros paises del Suo esto parece poco probable.



Lamentablemente. Las luchas emprendidas por l@mjadores chinos, que quieren
mejoras de los salarios, de las condiciones dajtoap el derecho a la organizacién
colectiva, objetivamente van en la direccion de cambio radical del modelo de
desarrollo, pero no se ve como podrian lograrlorto@lazo.

También existe el riesgo de que la evolucién v&yaentido contrario. Me explico:
si la actividad econémica disminuye en Estados &idgin ser compensada por un
crecimiento suficientemente fuerte de Europa y dapa actividad de China con
seguridad decaerd. Dado que la tasa de rentabikdadbaja y que el nivel de
endeudamiento de las empresas es bastante el@smgopbable que una caida de la
actividad provoque reducciones importantes de pafsasi como la quiebra de
empresas. Semejante situacion no sera por ciemoaiale al desarrollo de las luchas de
los trabajadores chinos.

Lo que acabo de describir es en gran medida hipoté no he precisado el factor
tiempo: la evolucién se puede extender durant®safios. Las variables que entran en
juego son numerosas.

Citemos, por ejemplo:
¢Qué pasard con los precios del gas y del petdigaué hard la OPEP? Mi
impresién es que el precio seguira siendo altou#d esta bien.

¢ Qué pasara con los otros productos basicos2é&ibate algunos de ellos es tal que
asistimos a un fenémeno clasico en el plano dedlueidon de la economia capitalista:
unas minas que ya no eran rentables vuelven xgletadas. Algunas al precio de unas
inversiones bastante altas. Hay sobreinversiow. &sirreara un aumento importante de
la oferta, que superara la demanda, lo que causar&aida de los precios y quiebras
empresariales. ¢Qué es lo que puede impedirloteh. |8 aceleracion del crecimiento
econdmico, 2. o bien la organizacion de un caegpaises productores, que planifique
la produccién y limite su aumento, de tal manera s@ estabilicen los precios en un
nivel adecuado.

Esto nos lleva a la urgencia de una alternativlnsyobiernos de los paises del Sur
no se ponen en conjunto a la altura del desafio,sitaacion evolucionara
desfavorablemente. Es de temer que esto se produzca

Esto que acabamos de ver puede ocurrir igualnuamtes| precio del petréleo y del
gas. Si alguna vez se produce una caida, seriesastie para muchos paises del Sur.

Volvamos a la variable «reembolso de la deudax.

Desde 2003-2004, la mayor parte de los PED dessogr medios ya no tienen
dificultades para pagar la deuda. Es la consecaelecdiversos factores coyunturales:

Aumento de la entrada de divisas gracias al akoiprde los productos basicos que
exportan y al ingreso de capitales flotantes equixga de rentabilidad a corto término,
especialmente en las Bolsas de los paises emesgeéasas de interés relativamente
bajas; primas de riesgo pais extremadamente bajas afios 2004, 2005, 2006.
Todo esto puede cambiar en un afio o en unos péoss a

Los ingresos de divisas pueden diminuir y el noellas reservas puede bajar, los
tipos de interés al alza en el Norte pueden aumehsgrvicio de la deuda de préstamos
contratados a interés variable, el coste de logamupréstamos para refinanciar deudas



anteriores aumentara pues se aplicara un tipotdeegnmas alto, las primas de riesgo
pais pueden volver a subir.

Un naimero significativo de PED corre el riesgo deomtrarse en la situacion de la
cigarra de la fabula de Lafontaine. Al final defar®o, cuando el ambiente econémico
se deteriore, podrian encontrarse en dificultadegpabo y sus reservas de cambio
podrian fundirse como la nieve bajo el sol.

Es un argumento suplementario para poner en marohapolitica alternativa,
formando un frente de paises endeudados para ao lpadeuda (ver puntos 3y 4).

Antes de llegar a las conclusiones, quiero preseafin algunas impresiones e
informaciones adicionales:

5.1. Desde hace una veintena de afios, EstadosdJmé&dmgrado superar cada vez su
crisis aplicando una politica muy intervencionistahaciendo pagar a las otras
economias una parte del precio de la salida deidess.cNo olvidemos que la clase
obrera estadounidense también ha pagado los g§sbosejemplo, con despidos
masivos en los afios 2001-2002, con una fuerte fizac&n laboral y el crecimiento
del numero devorking poors con la reduccion del salario real y de su pantéagenta
nacional). De todos modos, la economia de Estadidob no estéd saneada, desde el
punto de vista capitalista (tasa de crecimientatikelmente débil, tasa de beneficios
relativamente baja...): tendrd que aplicarse umgapmas profunda, lo que significara
una desvalorizacion/destruccion del capital (un em@amimportante de quiebras)
¢ Cuéndo le tocara la purga? Nadie puede predecnabalemente una fecha, pero sera
muy dificil evitarla, desde el punto de vista deptapia l6gica capitalista. Aclaro que
una purga no es sinénimo de derrumbe. Al contrasajuizas el mejor mecanismo que
el capitalismo tiene a su disposicién para recupena tasa duradera de beneficios
elevados y un fuerte crecimiento.

5.2. La deuda publica interna de los PED experitnantgran aumenté en estos ultimos
tres afios, en cifras absolutas. Este aumento esytammente fuerte e inquietante en un
gran numero de paises de renta media. Segun eloBdnadial, la deuda publica
interna de los PED pas6 de 1.300 millardos de dslan 1997 a 3.500 millardos de
délares en septiembre de 2005.

5.3. Los bancos privados del Norte, después der lealsdo los préstamos a los PED
en los afios 2001-2002, los reanudaron progresiv@ngepartir del 2003. En el 2005,
los préstamos aumentaron un 74 % con respecto 4. 28si, se firmaron 1.261

contratos de préstamos, principalmente en el sdetqetréleo y el gas.

5.4. En el afio 2005, unos cuarenta PED emitierewaurititulos de la deuda publica en
los mercados financieros internacionales. Losast@mitidos por diez de ellos (Brasil,
China, Hungria, India, Indonesia, México, PolonRusia, Turquia y Venezuela)
representan el 69 % del total emitido por los auareDicho sea de paso, la emision de
titulos extendidos en euros ha tenido un fuerteesuionen el nivel mundial en estos
ultimos afios. En el afio 2000, los titulos emitidnseuros representaban el 29,8 % del
stock de titulos, mientras que en el 2005 reprabantel 45,4 %. Los titulos en dolares,
que en el 2000 representaban el 51,9 %, en el &il63legaban al 38,9 %.

5-5. Una gran parte de la inversidon directa enxélasajero, en el afio 2005 estuvo
relacionada con privatizaciones/adquisiciones/fessp que no crearon ningun empleo
suplementario. Y en ciertos casos hubo destruaadralor y de empleo.



5.6. En los ultimos afios, se lanzé al mercado @vantipo de productos derivados. Se
trata de loCredit Default SwapsEl comprador de bonos emitidos por empresas o por
Estados paga un seguro contra el riesgo de no ga¢®.mercado, que literalmente ha
eclosionado en estos afios a escala mundial, repaese valomocional o virtual de
7.300 millardos de ddlares, de los cuales menoS églconcierne a los PED. Segun el
Banco Mundial y la prensa financiera especializagadificil medir la solidez de este
tipo de producto derivado. En caso de generalipad@élas dificultades de pago de la
deuda, 1I(()as resultara dificil a los aseguradorestenan su compromiso sin peligro de
quiebra.

5.7. Los inversores institucionales, en particldarfondos de pensiones de los paises
mas industrializados, realizan inversiones finalasigpor una suma de 46.000 millardos
de dolares (o sea, una cantidad muy superior antea sle todo el producto anual bruto
del planeta), de los cuales, 20.700 millardos swrnirolados por sociedades de Estados
Unidos." Basta con que dediquen una fraccién infima des éstersiones a la compra
de acciones en las Bolsa de los paises emergentesliwisas para hacer aumentar su
valor (es lo que pasé en el afio 2005). Basta daer@sma fraccion infima sea retirada
para provocar una caida de la Bolsa, en Sdo Paglo Mumbai (es lo que pasé en
mayo del 2005) o de la moneda de Tailandia o AmganSi los gobiernos no toman
medidas para controlar las entradas y salidas piatss, asi como los cambios de
moneda, se encuentra a merced de ataques espasutdgi una amplitud similar a los
de la segunda mitad de los afios 90.

5.8. Los capitalistas del Sur aumentaron la salelaapitales en el afio 2005. Mientras
gue las salidas representaban 172 millardos deedddan el afio 2004, han trepado a 318
millardos en el 2005

5.9. En el curso de los ultimos afios, los flujosSur los desarrollaron principalmente
firmas capitalistas del Sur. Por ejemplo, los fujde inversiones extranjeras entre
paises del Sur pasaron de 14 millardos de délaré9e5 a 47 millardos en el 2003. En
ese afio, los flujos de inversiones Sur-Sur reptasam el 36,6 % del flujo total de
inversiones extranjeras que tomaron rumbo al Sos préstamos de los bancos
privados del Sur a otros paises y empresas dgb&&aron de 0,7 millardos de délares
en 1985 a 6,2 millardos en el 2005. Por primeraeresu historia, el Banco Mundial
dedic6 en 2006 un capitulo entero del informe a@labal Development Financelos
flujos de capitales Sur-Stt.Este punto mereceria una contribucion especifioa.
flujos Sur-Sur (con algunas excepciones relaciomactan iniciativas tomadas por
Venezuela) siguen al pie de la letra la I6gica alenuindializacion capitalista. Unas
firmas chinas hacen grandes inversiones en Afriea Y atinoamérica para asegurarse
el control de las fuentes de materia prima. Es amlo que hace Petrobras en Bolivia,
en Nigeria y en Angola. Otro tanto las firmas rusas

El Banco Mundial propone a los gobiernos del Sue ceciclen una parte de sus
enormes reservas de cambio prestando a inversovesigs locales. O sea, el propio
Banco Mundial esta a la ofensiva en el tema dekBatel Sur dandole un contenido
conforme al refuerzo del capitalismo a escala péaize

En vez de proponer a los poderes publicos delg8arse doten de instrumentos
publicos Sur-Sur para financiar sus necesidaddas(yde su pueblo, prioritarias), el
Banco Mundial les propone que confien sus reseav@gan capital privado del Sur.



Esto no necesita comentario, pero nos lleva alecid del proyecto de Banco del Sur
tal como se ha desarrollado en la parte 4 de esie. t

6. Conclusiones

Una nueva ocasion histérica se presenta a los gugla los gobiernos de los llamados
paises en desarrollo de tomar una iniciativa erpadara de alcance internacional. La
coyuntura econémica favorable a unos cambios pdofsino se prolongara. La inaccién
o los errores de estrategia conducirdn a una situaesfavorable.

Si no se aprovecha la ocasion (y es muy probabée mp se haga), la historia
proseguira su curso y los pueblos luchardn en cmmgis aun mas dificiles que las
actuales. El combate continuara y frente a laipalitinica de sus gobiernos, tendran
gue radicalizarse y ponerse a la cabeza de la é@paamn, sin Dios ni Supremo
Salvador. Esto se llama revolucion.
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