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Descripcién del curso

En la actualidad, los negocios internacionales implican la libre circulacién de los
flujos financieros, debido al levantamiento de barreras al comercio y a los
recursos financieros. Por ello, podria parecer innecesaria cualquier referencia a
las finanzas internacionales, o bien, redundante, segun admite Maurice D. Levi

Sin embargo, mas alla de la importancia que supone el estudio de los flujos
financieros en los negocios internacionales, los distintos puntos de vista acerca
del tema aportan una vasta gama de enfoques y aproximaciones tedricas

Como ya se ha sefialado, en palabras de Zbigniew Kozikowski, las finanzas
internacionales son el estudio de los flujos financieros internacionales. De este
modo, desde una perspectiva general, atienden los problemas financieros que
surgen como resultado de las relaciones econdémicas entre las naciones

Como se menciond anteriormente, diversos enfoques suponen distintos
tratamientos y areas de especializacion en la materia. Asi, segun Levi, para la
economia, el ambiente financiero internacional comprende los aspectos
monetarios de la economia internacional; para la administracion financiera,
comprende los aspectos relativos a la toma de decisiones sobre los flujos de
efectivo en las empresas internacionales



Este curso comprende los aspectos principales de los enfoques mencionados
en los parrafos previos, que podrian ser resumidos en dos grandes bloques de
conocimientos que son, por cierto, los que ha distinguido Kozikowski:

e Aspectos econdmicos internacionales
e Aspectos corporativos internacionales

Como parte del primer bloque, se tratara en una retrospectiva historica el
sistema financiero internacional, una revision de su situacién actual y una
perspectiva respecto a su futuro; se estudiara el patréon oro, el modelo de
Bretton Woods y la globalizacion de los mercados. También se revisara el
sistema monetario internacional y se determinara la importancia de los
mercados financieros para los negocios internacionales

Comprendidos en el segundo bloque de conocimientos, se estudiara el sistema
financiero mexicano, estableciendo su vinculacion con los negocios
internacionales. Asimismo, se analizaran los mercados internacionales como
opciones para la canalizacion de los flujos financieros que requieren dichos
negocios

Como se puede apreciar en los parrafos preliminares, el presente curso
ilustrara al estudiante acerca de los medios que encontrara a su disposicion
para el financiamiento de la actividad econdmica a nivel internacional. Con
dichos conocimientos, el estudiante sera capaz de comprender la importancia
de la funcion financiera en el proceso del intercambio internacional y la
entendera como una consecuencia y condicidon necesaria de la actividad
comercial global

El desarrollo de estrategias globales de comercializacion es un proceso
integral. Implica la conjuncién de la logistica, la mercadotecnia y la politica
internacional que al interrelacionarse dan origen a una planificacion precisa, en
la que el punto de partida es la disponibilidad de recursos financieros, cuya
carencia significa la imposibilidad de desarrollar cualquier proyecto

Al concluir el curso, el estudiante entendera que las finanzas son la primera
piedra en la edificacion de los negocios internacionales. Coloquialmente, sabra
donde conseguir o invertir recursos financieros, como hacer un uso 6ptimo de
ellos y qué elementos deben soportar sus decisiones financieras, y
comprendera que sin dichos recursos no es posible iniciar ninglin negocio

Propdsito del curso

El propdsito del curso es proporcionar al estudiante los elementos
fundamentales de las finanzas internacionales y propiciar la comprensién de su
papel e importancia en el desarrollo de los negocios internacionales



Objetivo

e Describir la estructura, principales conceptos y caracteristicas de las
finanzas internacionales y su relacién con las finanzas nacionales

Contenido

Unidad 1. El sistema financiero internacional: pasado, presente y futuro

Unidad 2. Mercado global de capitales
Unidad 3. Sistema financiero mexicano

Unidad 4. Importancia econdémica de los mercados financieros en el ambiente

de los negocios nacionales

Unidad 5. Mercados financieros internacionales: opciones para los negocios

internacionales
Unidad 6. Mercados financieros derivados
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Las estrategias sugeridas para esta asignatura cumplen cabalmente con las
competencias necesarias para que un alumno domine el contenido de la
materia Ambiente financiero de los negocios internacionales, de manera que se
sugiere revisar detalladamente cada una de ellas y valorar la pertinencia y
utilidad para realizarlas en el salén de clase

El desarrollo de este curso se llevara a cabo en 28 sesiones presenciales de
dos horas y 14 independientes para realizar tareas en casa, para las cuales
sera necesario el analisis previo del tema que se abordara en cada unidad por
parte del profesor y los alumnos, y asi conozcan detalladamente lo que se
espera de la asignatura

Estas son las estrategias que de manera general se proponen:

El curso se desarrollara de manera presencial en el aula, por lo que el docente
fungira como instructor y guia en el desarrollo de las actividades que tanto en el
aula, como de forma independiente deberan desarrollar los estudiantes

Para el logro del objetivo del curso, el docente trabajara:

a) Lecturas previas de alguno de los textos recomendados en la bibliografia
basica, de manera que los estudiantes conozcan los antecedentes de
los temas a desarrollar en el salon de clase, y cuenten con
conocimientos y un lenguaje comun que facilite el avance en cada tépico

b) Ejercicios en los que se utilicen cifras reales a fin de aproximar la teoria
a la realidad de las finanzas internacionales

c) Comentarios y reportes de las noticias relacionadas a la materia,
propiciando la opinion y, en su caso, el debate y, sobre todo, moderando
puntos de vista y aclarando ideas

d) A su consideracion, tareas y trabajos individuales o en equipo que
impliquen la investigacion y documentacion de diversos aspectos
relacionados al curso, mediante la exploracion de las paginas
electronicas de diversos organismos internacionales y consulta de sitios
didacticos relacionados

e) Revision de bibliografia y referencias electronicas. Al ser esta materia
practica y a pesar de que existen compendios, recursos electrénicos y
una amplia bibliografia para complementar el presente curso, es de
suma importancia desarrollar el espiritu proactivo hacia la investigacion,
por lo que el alumno seré responsable de “crear” su propio compendio a
medida de que el curso vaya avanzando, asi como un glosario de
terminologia especializada, el cual le servira para los analisis propuestos
en el grupo

Existen portales electronicos con los que cuenta la Universidad que son
una buena herramienta tanto para el profesor como para el alumno para
trabajar el contenido de esta asignatura y que se sugiere consultar a
través de estos links:

http://new.sourceoecd.org




http://www.difusion.com.mx/unitec-PC/

f) Estructura de las clases. La estructura de cada sesion propone trabajo
en tres etapas: antes, durante y después de clase, por lo que es
recomendable que se ponga mucha atencion a las actividades previas,
ya que sienta las bases para que el alumno aproveche las sesiones de
mejor manera. La primera sesion del curso por lo regular es utilizada
para la presentacion del docente con el grupo y dar una breve
introduccion al curso de manera general, dentro de esta sesion se deben
mencionar las actividades previas de la sesién dos haciendo lo mismo
en las sesiones posteriores

g) PoDi colaborativo

El PoDi colaborativo es un espacio, disefiado especialmente para profesores,
que propicia el intercambio de recursos, enlaces y experiencias de procesos
eficientes en la préactica. A través del intercambio de ideas, brinda una
constante actualizacion y retroalimentacion de los contenidos que integran las
asignaturas del sistema UNITEC, que favorecen la reflexién, contribucién de
recursos educativos significativos y la generacién de estrategias conducentes a
mejorar la practica docente

Materiales de ensefianza

Revision del material bibliografico basico y complementario
Consulta de sitios web y documentos en linea

Consulta y reportes de periddicos

Guia de evaluacion

PoDi Colaborativo

Horas y calendario lectivo

Ejemplo:

Tedricas 4
Practicas 0
Independientes 1

Unidad 1. El sistema financiero internacional: pasado, presente y futuro
Duracion: 4 horas

Unidad 2. Mercado global de capitales
Duracion: 6 horas

Unidad 3. Sistema financiero mexicano
Duracion: 10 horas

Unidad 4. Importancia econdmica de los mercados financieros en el ambiente
de los negocios nacionales
Duracién: 8 horas



Unidad 5. Mercados financieros internacionales: opciones para los negocios

Internacionales
Duracion: 2 horas

Unidad 6. Mercados financieros derivados
Duracion: 12 horas

Ambiente financiero de los negocios internacionales

| semana || Sesion || Unidad [ Actividades [ Evaluacion || Horas |
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e Consulta de bibliografia o referencias
electronicas

e Exposicion

e Respuesta a preguntas y solucién de
ejercicios

e Revision de la pagina electrénica de
MexDer

e Preguntas especificas

Veintiséis

e Consulta de bibliografia o referencias
electronicas

e Exposicion

¢ Respuesta a preguntas y solucién de Entrega del trabajo 5:
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14 e Obtener de las paginas electronicas operaciones de futuro
referidas, precios y cotizaciones de a nivel ejecutivo”
futuros

e Presentacion e interpretacion

e Solucién de preguntas

| veintiocho || Cierre [ [ [

Dos

Tareas y requerimientos para aprobar el curso

e Contar con un minimo de 80% de asistencia a clase

e Cumplir con los trabajos y tareas solicitadas por el profesor, para lo cual se
sugiere consultar la guia de evaluacion de la asignatura Ambiente financiero
de los negocios internacionales

Calificacion

Profesor:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacion de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacién del aprendizaje para el curso de

Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Profesor

Alumno:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacion de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacion del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Alumno




Unidad uno
El sistema financiero internacional: pasado, presente y
futuro

Introduccion

El desarrollo de los negocios internacionales no podria explicarse sin la
expansién de los sistemas financieros, a la vez que la globalizacion de los
sistemas financieros es una consecuencia directa de la internacionalizaciéon de
los negocios. Esta relacion, que supone un circulo virtuoso, es consecuencia
de la simbiosis entre las actividades comerciales internacionales y los medios
desarrollados para su financiamiento

Sin embargo, la consolidacién del sistema financiero actual fue un proceso
prolongado, y en ocasiones tortuoso, que obedecié a los vaivenes de la
economia mundial y que durante la primera mitad del siglo xx, tuvo que
enfrentar y adaptarse incluso a una depresion generalizada

La actual estructura del sistema financiero internacional obedece a las
ensefianzas que dejan tras de si crisis recurrentes, a las aportaciones de
innovadores mecanismos, instrumentos y operaciones que permiten a los
negocios internacionales enfrentar los riesgos de un mundo cambiante y
globalizado y, por supuesto, a la conformacion de un nuevo orden mundial en
el que los bloques econémicos y comerciales se disputan los mercados fisicos
y financieros

Esta unidad permite comprender el proceso que llevd a la integracion del
sistema financiero internacional contemporaneo y la funcion de sus integrantes

Objetivo
Al finalizar la unidad, el alumno podra:

e Comprender la evolucion histérica de los diferentes sistemas financieros
y monetarios internacionales, a través de los cambios de la economia
mundial para entender el actual sistema financiero y sus expectativas a
futuro

Contenido

1.1 El patrén oro

1.2 Bretton Woods y el Fondo Monetario Internacional
1.3 Eurodolares y el euromercado

1.4 La transicién a los tipos de cambio flexibles



1.5 Globalizacion de los mercados: futuro del Sistema Monetario
Internacional

Estrategias y actividades de aprendizaje

La unidad esta disefiada para aprovecharla en tres sesiones de tres horas cada
una, de las cuales dos con apoyo docente en el aula y una para que el alumno
realice tareas y trabajos

Se recomienda al profesor adecuar las actividades al tiempo y sesiones
propuestos; en caso de sustituir alguna actividad o si desea complementarla,
ésta se debera ajustar a la estructura de las estrategias y actividades que se
presentan a continuacion:

Sesion 1
Presentacién

Con esta estrategia, el profesor podra tener un primer acercamiento al grupo
para conocerlo y plantear los acuerdos generales para conducir el curso (las
reglas del juego); los alumnos expresaran sus inquietudes y expectativas
respecto a la asignatura

Introduccion al contenido de la asighatura

El profesor detallara la forma de trabajo y dard a conocer brevemente los
materiales que se utilizaran en la asignatura, haciendo referencia a los textos
con los que se va a trabajar durante el curso

Asimismo, llevara a cabo una dinamica de familiarizacién con el tema de la
asignatura, sentando las bases para la comprension de la naturaleza y
objetivos de la materia

Antes de clase:

El profesor documentara alguna noticia relevante en el ambito de las finanzas
internacionales, que le permita exponer ideas y conceptos clave acerca del
entorno, las funciones y los objetivos de las finanzas internacionales,
imprimiendo o fotocopiando el documento para proporcionarlo a los alumnos

En clase:

¢ El profesor presentara la asignatura y explicara los lineamientos generales y
compromisos mutuos para el logro de los objetivos de la signatura.
Posteriormente, el profesor efectuara la lectura de una noticia relativa a las
funciones de algun organismo, o sobre el estado del sistema financiero
internacional y realizara preguntas directas a los alumnos, impulsando la
discusion y acuerdo respecto al papel del sistema financiero internacional



¢ Al final de la clase solicitara a los alumnos que descarguen la guia de
evaluacion

Sesioén 2
Antes de clase:

El alumno efectuara la lectura del documento electrénico “¢,Qué es el Fondo
Monetario Internacional?”, y realizard un resumen escrito, en un maximo de
tres cuartillas, destacando el origen, objetivo y funciones del organismo de
referencia

En clase:

e El profesor efectuara y solicitard comentarios respecto al texto que
previamente solicito a los alumnos con base en el resumen realizado,
impulsando su participacion y el debate relativo al papel del organismo
internacional investigado en los negocios y las finanzas internacionales

e El profesor realizara la solicitud del trabajo 1: “Mercados financieros
internacionales” para entregarlo en la sesion 7 segun lo indica la guia de
evaluacion

Después de clase:
El alumno elaborara, a solicitud del profesor, conclusiones acerca del papel
del Fondo Monetario Internacional en los negocios internacionales, con base
en el trabajo elaborado y la discusion en clase

Sesioén 3

Antes de clase:
El alumno efectuara la lectura del documento electronico “El Sistema
Financiero Internacional”, identificando a sus participantes y sus objetivos con
relacion a la globalizacién de los mercados financieros internacionales

En clase:
El alumno comentaréa los aspectos mas destacados de su lectura, apoyando
con sus aportaciones al profesor en la construccién de un mapa tematico
sobre los participantes, los origenes de la globalizacién de los mercados
financieros internacionales, asi como los beneficios y riesgos potenciales que
esto presenta para el futuro de los negocios internacionales

Después de clase:

El alumno explicara las expectativas de los negocios internacionales y su
participacion en un sistema financiero globalizado



Tareas y trabajos

e Investigacion por Internet y reporte escrito en un maximo de tres cuartillas
respecto a la naturaleza del Fondo Monetario Internacional y su relacion con
el sistema financiero internacional

e Descargar la guia de evaluacion

Materiales de ensefianza

e Referencias bibliogréaficas especificas
e Referencias electronicas especificas

Evaluacién de la unidad y calificacion
Profesor:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacién de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacion del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Profesor

Alumno:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacion de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacion del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Alumno

Bibliografia
Kozikowski, Zbigniew, Finanzas internacionales, McGraw-Hill, México, 2007

Krugman, Paul R., Economia internacional: teoria y practica 72 ed., Pearson,
Espafa, 2006

Levi, Maurice D., International finance, Routledge, Estados Unidos de América,
2005

Referencias electronicas

Enlace al documento “¢Qué es el Fondo Monetario Internacional?”, cuyo origen
es dicho organismo, con informacion sobre la mision, objetivos, actividades y
funciones. En formato PDF para consultar con Acrobat Reader

http://www.imf.org/external/pubs/ft/exrp/what/spa/whats.pdf




Unidad dos
Mercado global de capitales

Introduccion

El financiamiento y la inversién en bienes de capital son actividades recurrentes
de las empresas y un topico fundamental de la administracion financiera
internacional

Con el desplazamiento de las mercancias a nivel internacional surge la
necesidad de adquirir, construir o adaptar activos fijos y desarrollar proyectos
que, por su estructura, representan inversiones de larga maduracion y un perfil
elevado de riesgo, por lo cual es imprescindible conocer las caracteristicas
funcionales y operativas, asi como los mecanismos de emisién y colocacion de
los instrumentos y operaciones que permitiran la inversion o financiamiento en
dichos activos y proyectos

En esta materia se dan a conocer a los participantes de un mercado, en él las
empresas invierten y financian, mediante la intermediacion, los bienes de
capital, y acceden, consecuentemente, a los instrumentos y operaciones que
les permiten dar valor agregado a los bienes y servicios que proporcionan

Objetivo
Al finalizar la unidad, el alumno podra:

e Entender la utilidad de los mercados de capitales y la banca
internacional, describiendo sus funciones, componentes y las
operaciones que se pueden llevar a cabo para la realizacion de negocios
internacionales

Contenido

2.1 Sistema monetario internacional

2.2 Mercado internacional de capitales: definiciones y componentes
2.3 La banca internacional y el mercado internacional de capitales
2.4 Operaciones y caracteristicas de la banca internacional

2.5 Mercado internacional de capitales y el comercio internacional

Estrategias y actividades de aprendizaje

La unidad esta disefiada para aprovecharla en tres sesiones de tres horas cada
una, de las cuales dos son con apoyo docente en el aula y una para que el
alumno realice tareas y trabajos

Se recomienda al profesor adecuar las actividades al tiempo y sesiones
propuestas; en caso de sustituir alguna actividad o si desea complementarla,



ésta debera ajustarse a la estructura de las estrategias y actividades que se
presentan a continuacion:

Sesién 4
Antes de clase:

e Los alumnos realizaran una busqueda en la bibliografia sugerida, a fin de
gue se familiaricen con la informacién relacionada con el concepto,
funciones y caracteristicas operativas de la banca internacional y el
mercado global de capitales

e Los alumnos realizaran la lectura de la introduccion y el apartado “Trade”
del documento electrénico Inefficiencies of global capital markets, de Hugh
Stretton, de la Universidad de Adelaida, en Australia, y elaborardn un control
de lectura en el que expliquen la relacion entre el comercio internacional y
los mercados globales de capitales, asi como los problemas que esta
relacion enfrenta

En clase:

e El docente se apoyarda en las ideas aportadas por los alumnos de forma
voluntaria 0 a pregunta expresa, para resumir y explicar el concepto,
funciones y caracteristicas operativas de la banca internacional y el
mercado global de capitales

e El profesor solicitard a los alumnos compartir en equipos de tres a cuatro
personas la lectura realizada basandose en su reporte de lecturas y discutir
en una plenaria grupal y bajo su guia la utilidad de los mercados de capital y
la banca internacional con relacién a los negocios internacionales y la
problematica que enfrenta, y al término de la clase entregar sus
conclusiones

Después de clase:

Se solicitara a los alumnos que realicen un repaso de todos los temas que han
revisado desde la sesion 2 y en caso de que tuvieran dudas de algun tema, se
sugiere que las consulten con el docente

Sesién 5
Antes de clase:

Los alumnos realizaran la revision de la pagina de un gestor legal y operativo
especializado en mercados de capitales internacionales, conforme a la
propuesta contenida en las referencias electrénicas de la unidad, a fin de
identificar sus funciones y las alternativas que ofrecen a las organizaciones
para su participacion en dichos mercados y para la solucion de algunos
problemas legales, econémicos y politicos que se presentan en el



funcionamiento de dichos mercados, identificados en la lectura comentada en
clase

Posterior a la lectura, el alumno también elaborara un reporte escrito de
maximo una cuartilla en el que se identifiquen los servicios y alternativas
que se ofrecen a las organizaciones para su ingreso a los mercados de
capital global

En clase:

e El docente se apoyarda en las ideas aportadas por los alumnos de forma
voluntaria 0 a pregunta expresa, para resumir y explicar la informacion
referente al concepto, funciones y caracteristicas operativas de la banca
internacional y el mercado global de capitales

e Se efectuara una sesion de lluvia de ideas en la que, con base en las
lecturas y resumenes previos, el alumno identificara la utilidad y las
operaciones de la banca y los mercados internacionales. El profesor
evaluara, precisara y en su caso, descartara las aportaciones, construyendo
un cuadro sindptico

Después de clase:

El alumno retomard el analisis y revision de los materiales establecidos, y
aportara nuevas ideas acerca del funcionamiento de los mercados globales de
capital, asi como el marco ético requerido por las operaciones, en funcién de
Su naturaleza y riesgo

Sesion 6
Antes de clase:

El alumno continuara con la revisién de los materiales definidos y generara
nuevas ideas respecto al funcionamiento de los mercados globales de capital
y el marco ético requerido por las operaciones

En clase:

e El profesor solicitara a los alumnos que resuman las funciones, operaciones
y mecéanica operativa de la banca y los mercados internacionales de
capitales y solicitara opiniones sobre la naturaleza y alcance del marco ético
gue dichas operaciones suponen

Posteriormente el profesor, expondra y fomentara la reflexion sobre el
marco ético de los negocios internacionales

¢ Al finalizar la clase, el profesor le preguntara a los alumnos acerca del
avance del trabajo 1: “Mercados financieros internacionales” que entregaran
la siguiente sesion y disipara las dudas existentes



Después de clase:

Con base en el contenido de la clase, el alumno elaborara, para validacion del
profesor, un prontuario de practicas y aspectos generales que los negocios
internacionales deben atender para participar con ética en los mercados
internacionales de capitales

Tareas y trabajos

e Lecturay analisis del documento electronico de Hugh Stretton, de la
Universidad de Adelaida, en Australia con la finalidad de para obtener
nociones bésicas acerca del vinculo entre el comercio internacional y los
mercados financieros internacionales, para su comentario e intercambio de
ideas en clase

¢ Realizar una busqueda por Internet respecto a la gestion en los mercados de
capitales internacionales y los servicios que se ofrecen a las empresas y
elaborar un reporte escrito con un maximo de tres cuartillas

Materiales de ensefianza

e Referencias bibliograficas especificas
e Referencias electronicas especificas

Evaluacién de la unidad y calificacion
Profesor:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacién de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacion del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Profesor

Alumno:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacion de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacién del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Alumno

Bibliografia

Madura, Jeff, International financial management, South-Western College
Publishers, Estados Unidos de América, 2002

Pilbeam, Keith, Finance and financial markets, Palgrave, Estados Unidos de
Ameérica, 2005



Levi, Maurice D., International finance, Routledge, Estados Unidos de América,
2005

Referencias electrénicas

Enlace con un documento de Hugh Stretton, de la Universidad de Adelaida, en
Australia, en el que se plantea la desregulacion de los mercados globales y la
actividad comercial. Brinda nociones bésicas que permiten establecer el vinculo
entre el comercio internacional y los mercados internacionales de capitales
http://www.un.org/esa/desa/papers/1998/esa98dp2.pdf

El vinculo proporciona acceso a la pagina electronica de Davis Polk and
Wardwell, un bufete de asesores legales para empresas multinacionales que
deseen participar en los mercados internacionales de capitales. Presenta
conceptos fundamentales y funciona como guia sobre las posibilidades de
participacion en dichos mercados y algunos de los tramites que les son
inherentes

http://www.dpw.com/practice/capitalmarkets.htm




Unidad tres
Sistema financiero mexicano

Introduccion

El vinculo de los negocios internacionales con el sistema financiero
internacional se encuentra en casa. El primer contracto de los estudiantes,
egresados y profesionales en la materia con las instituciones y mercados
financieros internacionales, puede tener lugar en su propio pais a través del
sistema financiero mexicano

Esta unidad explora los objetivos del sistema financiero nacional, permitiendo al
alumno formular un mapa organico de las autoridades, intermediarios y otros
participantes, de modo que cada uno se identifique y se comprendan
plenamente sus funciones y su utilidad para los negocios internacionales

Objetivo
Al finalizar la unidad, el alumno podra:

e Conocer la estructura del actual sistema financiero mexicano
identificando las instituciones reguladoras, asi como los diversos
sectores que la conforman para la realizacion de operaciones en el
ambito de los negocios internacionales

Contenido

3.1 Caracteristicas y componentes

3.2 Modernizacion financiera: el caso de México

3.3 Aspectos institucionales del mercado financiero mexicano

3.4 El sistema bancario mexicano

3.5 El sistema bursatil mexicano

3.6 Otros intermediarios financieros

3.7 El sistema financiero mexicano: ¢ Virtudes para los negocios
internacionales?

Estrategias y actividades de aprendizaje

La unidad esta disefiada para aprovecharla en cinco sesiones de tres horas
cada una, de las cuales dos son con apoyo docente en el aula y una para que
el alumno realice tareas y trabajos

Se recomienda al profesor adecuar las actividades al tiempo y sesiones
propuestas; en caso de sustituir alguna actividad o si desea complementarla,
ésta debera ajustarse a la estructura de las estrategias y actividades que se
presentan a continuacion:



Sesion 7
Antes de clase:

Se requerira una lectura de la bibliografia sugerida o de algun documento
electréonico incluido en el apartado Referencias electrénicas, acerca de la
evolucion reciente del sistema financiero mexicano a fin de comentarlo en
clase, de modo que sera necesario que los alumnos elaboren fichas de trabajo
en las que identifiquen la estructura, los componentes y las autoridades que lo
regulan. El alumno podra apoyarse en los recursos electrénicos propuestos
para esta unidad

En clase:

e Solicitar a los alumnos que realicen una exposicion por equipos del
desarrollo reciente del actual sistema financiero mexicano de manera que
colaboren en la construccién de una cronologia de los aspectos mas
importantes que determinaron su actual constitucion

e Solicitar a los alumnos la entrega del trabajo 1: “Mercados financieros
internacionales”

e Con base en la guia de evaluacion, solicitar a los alumnos la elaboracién del
trabajo 2: “Sistema financiero mexicano” que deberan entregar en la sesion
12

Después de clase:

Los alumnos, en caso de no completar el cuadro o secuencia cronoldgica de
la configuracion actual del sistema financiero mexicano, deberan efectuar una
propuesta para discutir en clase y concluir en la siguiente

Sesion 8
Antes de clase:

El profesor debera solicitar a los alumnos que naveguen en la pagina
electronica de la Comision para la Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros con el proposito de identificar las diversas instituciones financieras
participantes en el sistema financiero mexicano y conocer su actividad
principal, asimismo deberan imprimir dicha informacién

En clase:

Realizar por equipos de tres o cuatro alumnos el intercambio de informacion
de las diversas instituciones financieras en las que identifiquen su actividad
principal, efectuando una propuesta de mapa organico del sistema financiero
mexicano. El profesor escuchara y analizaré las propuestas de los diferentes
equipos y por consenso unificara los criterios para la elaboracion de un mapa
mental final



Después de clase:

Los alumnos consultaran la pagina electronica del Banco de México a efecto
de conocer el mapa y estructura organica del sistema financiero mexicano que
ahi se presenta identificando, en su caso, las diferencias y aclarandolas en la
clase con el profesor

Sesion 9
Antes de clase:

El profesor solicitara a los alumnos que consulten en la pagina electronica de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores los estados financieros de
diversas instituciones financieras e imprimir sus resultados. El alumno podra
apoyarse en los recursos electrénicos propuestos para esta unidad

En clase:

El docente llevara a cabo una exposicién de los estados financieros de divisas
e instituciones financieras, a fin de que los alumnos conozcan y analicen la
composiciéon de sus activos y pasivos, de modo que se identifiquen las
cuentas principales y con ello la actividad distintiva de cada intermediario

Después de clase:

A patrtir del andlisis de los estados financieros, el alumno elaborara un breve
resumen con las principales caracteristicas operativas de diferentes
intermediarios

Sesién 10

Antes de clase:
El profesor solicitara a los alumnos que consulten en la pagina electronica de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores los estados financieros de

diversas instituciones financieras e imprimir sus resultados. El alumno podra
apoyarse en los recursos electronicos propuestos para esta unidad

En clase:
El docente llevara a cabo una exposicién de los estados financieros de divisas
e instituciones financieras, a fin de que los alumnos conozcan y analicen la

composiciéon de sus activos y pasivos, de modo que se identifiquen las
cuentas principales y con ello la actividad distintiva de cada intermediario

Después de clase:



A patrtir del analisis de los estados financieros, el alumno elaborara un breve
resumen con las principales caracteristicas operativas de diferentes
intermediarios

Sesion 11
Antes de clase:

Los alumnos revisaran en la pagina electrénica del Banco Nacional de
Comercio Exterior, SNC, sus objetivos y funciones

En clase:

Solicitar a los alumnos que comenten en una plenaria los objetivos y funciones

de Bancomext a fin de evaluar la utilidad del sistema financiero para los

negocios internacionales y entregar sus conclusiones de manera individual al

final de la clase

e Al finalizar la clase, el profesor le preguntara a los alumnos acerca de los
avances del trabajo 2: “Sistema financiero mexicano” que entregaran en la
siguiente sesion y disipara las dudas existentes

Después de clase:
A partir de los comentarios efectuados en la clase, los alumnos elaboraran un

ensayo individual acerca de la relacion entre el sistema financiero mexicano y
los negocios internacionales

Tareas y trabajos

e Lectura y comentarios respecto a la evolucion del sistema financiero
mexicano

e Elaboracién de un cuadro o secuencia cronolégica de la configuracion actual
del sistema financiero mexicano

e Consulta en Internet de las funciones y operaciones principales de diversas
instituciones financieras y revision en clase

e Consulta en Internet de informacion financiera y revision en clase

e Consulta en Internet de los objetivos y funciones de Bancomext y analisis en
clase de su utilidad para los negocios internacionales

Materiales de ensefianza

e Referencias bibliograficas especificas
e Referencias electronicas especificas
¢ Periddicos y diarios con informacién y cotizaciones de productos financieros



Evaluacién de la unidad y calificacion
Profesor:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacion de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacién del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Profesor

Alumno:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacién de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacion del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Alumno

Bibliografia

Ortega Castro, Alfonso Leopoldo, Introduccion a las finanzas, McGraw Hill,
México, 2002

Villegas Hernandez, Eduardo; Ortega Ochoa, Rosa Maria, Sistema financiero
de México, McGraw-Hill, 2005

Ramirez Solano, Ernesto, Moneda, bancos y mercados financieros, Pearson,
2001

Referencias electronicas

Enlace a las versiones electronicas de los boletines estadisticos disponibles
para los sectores bajo la competencia de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores. Incluyen la compilacion y analisis de amplia informacion financiera, asi
como los estados financieros mas recientes disponibles

http://www.cnbv.gob.mx/default.asp?com id=2

Vinculo a la edicion electrénica gratuita del libro Sistema financiero mexicano y
el mercado de derivados, de Arturo Garcia Santillan (2007), para consulta en
pantalla o descarga

http://www.eumed.net/libros/2007b/289/indice.htm

Enlace a la seccion sistema financiero en la pagina del Banco de México, con
amplia informacion referente a su estructura organica, las atribuciones y



funciones de sus participantes, productos ofrecidos, marco normativo y
estadisticas diversas

http://www.banxico.org.mx/sistemafinanciero/index.html

La siguiente liga conduce a la pagina electrénica de la Condusef, en la que se
encuentra una seccion que ofrece amplia informacion sobre los productos
ofrecidos por diversas instituciones financieras nacionales

http://www.condusef.gob.mx/

Mediante el siguiente enlace, se accede al sitio del Banco Nacional de
Comercio Exterior, SNC, institucion de banca de desarrollo integrante del
sistema financiero mexicano especializada en servicios y financiamiento para
promover proyectos de comercio exterior de PyMES, empresas mexicanas y de
extranjeros en México. Incluye descripciones de sus programas y productos

http://www.bancomext.com/Bancomext/index.jsp




Unidad cuatro
Importancia econdmica de los mercados financieros en el
ambiente de los negocios
nacionales

Introduccion

A través de la intermediacion, las instituciones que participan en los diversos
mercados financieros permiten el traslado del ahorro a la inversion productiva.
Para el profesional en negocios internacionales, el financiamiento y la inversion
son funciones fundamentales para el desarrollo de cualquier proyecto. Sin
embargo, la busqueda de recursos financieros o de alternativas de inversion es
un proceso que, contrario a su propia naturaleza y proposito, resulta complejo
en exceso

Al cursar esta materia, el alumno comprendera que los intermediarios
financieros facilitan el cumplimiento de la funcion financiera de las empresas,
homologando los diversos requerimientos entre las unidades deficitarias y
superavitarias, de modo que las organizaciones eviten gastos excesivos e
innecesarios

Asimismo, se evaluara el papel de los mercados financieros en el desempefio
econdmico general, a la vez que se revisara el efecto de las variables
econdémicas Yy la regulacién en los propios mercados

Objetivo
Al finalizar la unidad, el alumno podra:

e Entender la influencia de los indicadores macroeconémicos, la
regulacion y la actividad de intermediacion de los mercados financieros y
su impacto en los negocios internacionales, a través del conocimiento de
diversos indicadores para detectar del estado actual y la tendencia de
los mercados financieros

Contenido

4.1 La funcién de intermediacion

4.2 Mercados financieros y su influencia en el comportamiento de la
inflacién, tipo de cambio y la actividad econdmica

4.3 El papel de la regulacion en el sector financiero y los impactos restrictivos
sobre la manera de llevar a cabo los negocios internacionales

4.4 Innovacion financiera: ventajas que brinda a los negocios internacionales



Estrategias y actividades de aprendizaje

La unidad esta disefiada para aprovecharla en cuatro sesiones de tres horas
cada una, de las cuales dos son con apoyo docente en el aula y una para que
el alumno realice tareas y trabajos

Se recomienda al profesor adecuar las actividades al tiempo y sesiones
propuestas; en caso de sustituir alguna actividad o si desea complementarla,
ésta debera ajustarse a la estructura de las estrategias y actividades que se
presentan a continuacion:

Sesion 12
Antes de clase:

El alumno debera leer el documento electronico “Volatilidad macroeconémica
en América Latina: vision y estudio de tres casos”, de Ricardo J. Caballero,
publicado por la Universidad de Chile

En clase:

e Con ayuda del profesor los alumnos elaboraran un cuadro sinéptico que
explique la relacion existente entre la volatilidad macroeconomica y los
mercados financieros latinoamericanos

e Los alumnos entregaran al profesor el trabajo 2: “Sistema financiero
mexicano”

e Con base en la guia de evaluacion se solicitara a los alumnos la entrega del
trabajo 3: “Andlisis econdmico de la balanza de pagos” que deberan
entregar en la sesion 16

Después de clase:

Los alumnos elaboraran y entregaran un reporte escrito de maximo una
cuartilla acerca de los aspectos analizados mediante la lectura del documento
electronico y las ideas contenidas en el cuadro sinoptico

Sesion 13
Antes de clase:

El alumno deber& consultar en Internet el documento electrénico “Inversion
extranjera directa en el sector financiero de economias con mercados
emergentes” del Comité del Sistema Financiero Global del Banco de Pagos
Internacionales, referente a la penetracion de participantes extranjeros en los
mercados financieros de economias emergentes, origen de la globalizacién de
dichos mercados y realizar un resumen con las ideas mas significativas del
texto



En clase:

A patrtir de los resumenes elaborados, el profesor coordinara y moderara una
mesa de discusion para analizar el papel de los mercados financieros
internacionales en la economia mexicana, relacionando la penetracion de los
inversionistas nacionales a dichos mercados con el ambiente de los negocios
internacionales

Después de clase:

Los alumnos podran, si lo consideran necesario, efectuar una nueva consulta
del documento electrénico de referencia, a fin de revisar el resumen elaborado
y apoyar la aportacion de ideas para una nueva mesa de discusion

Sesiéon 14
Antes de clase:

El alumno debera consultar en Internet el documento electronico “Inversion
extranjera directa en el sector financiero de economias con mercados
emergentes” del Comité del Sistema Financiero Global del Banco de Pagos
Internacionales, referente a la penetracién de participantes extranjeros en los
mercados financieros de economias emergentes, origen de la globalizacién de
dichos mercados y realizar un resumen con las ideas mas significativas del
texto

En clase:

A partir de los resumenes elaborados, el profesor coordinard y moderara una
mesa de discusion para analizar el papel de los mercados financieros
internacionales en la economia mexicana, relacionando la penetracién de los
inversionistas nacionales a dichos mercados con el ambiente de los negocios
internacionales

Después de clase:

A partir de las ideas vertidas en las mesas de discusion, los alumnos
elaboraran un documento con conclusiones breves acerca del papel de los
mercados internacionales en los negocios internacionales en México

Sesion 15
Antes de clase:

Los alumnos consultaran el documento electrénico The implications of
electronic trading in financial markets, del Comité del Sistema Financiero
Global del Banco de Pagos Internacionales, recopilando ideas referentes a las
implicaciones de la operacion electronica en los mercados internacionales a
propdsito de la innovacion financiera



En clase:

e El profesor realizard una plenaria de discusion en donde los alumnos
comenten y analicen, a partir de la lectura efectuada, algunas de las
implicaciones de la operacién electrénica en los mercados internacionales
en particular, y de la innovacion financiera en el sistema financiero
internacional en general

e Al concluir la clase, el profesor preguntara a los alumnos acerca de los
avances que tengan respecto al trabajo 3: “Analisis econémico de la
balanza de pagos” que entregaran la siguiente sesion y disipara las dudas
existentes

Después de clase:

El alumno elaborara un breve resumen de las ideas principales y conclusiones
obtenidas en la plenaria de discusion

Tareas y trabajos

e Consulta en Internet acerca de la relacion entre el entorno econémico y los
mercados financieros

e Reporte escrito sobre la relacion entre el entorno econdémico y los mercados
financieros

e Consulta en Internet y comentarios en clase referentes a la penetracion de
participantes extranjeros en los mercados financieros de economias
emergentes

e Consulta en la red respecto a la operacion electronica en los mercados
internacionales y discusion sobre la innovacion financiera en el salén de
clases

Materiales de ensefianza

e Referencias bibliograficas especificas
e Referencias electronicas especificas

Evaluaciéon de la unidad y calificacion
Profesor:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacién de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacion del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Profesor




Alumno:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacion de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacién del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Alumno

Bibliografia

Madura, Jeff, International financial management, South-Western College
Publishers, Estados Unidos de América, 2002

Pilbeam, Keith, Finance and financial markets, Palgrave, Estados Unidos de
Ameérica, 2005

Levi, Maurice D., International finance, Routledge, Estados Unidos de América,
2005

Referencias electronicas

La siguiente direccion enlaza al documento electrénico “Volatilidad
macroecondémica en América Latina: visién y estudio de tres casos”, de Ricardo
J. Caballero, publicado en Estudios de economia de la Universidad de Chile; en
este documento se analiza el efecto de la implantacion y ajuste de los modelos
econdmicos latinoamericanos en los mercados financieros

http://redalyc.uaemex.mx/redalyc/pdf/221/22128101.pdf

Vinculo al documento “Inversion extranjera directa en el sector financiero de
economias con mercados emergentes” del Comité del Sistema Financiero
Global del Banco de Pagos Internacionales, donde se analizan a profundidad
las causas y consecuencias de la penetracidon de participantes extranjeros en
los mercados financieros de economias emergentes, asi como el origen de la
globalizacion de dichos mercados

http://www.bis.org/publ/cgfs22.pdf

Documento electrénico del Comité del Sistema Financiero Global del Banco de
Pagos Internacionales, que evalla las posibles implicaciones sobre los
mercados financieros internacionales derivadas del uso de plataformas
electrénicas de negociacion

http://www.bis.org/publ/cgfs16.pdf




Unidad cinco
Mercados financieros internacionales: opciones para los
negocios internacionales

Introduccion

La funcidn financiera implica el financiamiento y la inversion de los recursos
necesarios para dar marcha a los proyectos de negocios internacionales. En un
mundo globalizado, las alternativas son tan amplias como la oferta de paises
gue albergan mercados financieros

Ante la gama de oportunidades que ofrecen los mercados financieros
internacionales, resulta indispensable conocer y comprender sus mecanismos,
productos, propdsitos y diferencias, a fin de hacer posible la mejor eleccién
cuando se busque canalizar los recursos financieros a través de las fronteras

La participacion en un mercado financiero obedece en primer término a las
necesidades de cada organizacion, que al igual que los instrumentos
disponibles en los diversos mercados, son distintas

Objetivo
Al finalizar la unidad, el alumno podra:

e Reconocer a los mercados financieros internacionales como opcién para
la realizacion de negocios internacionales, conociendo los diversos
instrumentos que ofrecen para realizar actividades de financiamiento e
inversion

Contenido

5.1 Clasificacion de los mercados financieros

5.2 Motivos para utilizar los mercados internacionales

5.3 Mercados de bonos y otros instrumentos de deuda

5.4 Mercado accionario

5.5 Mercado de divisas y tipo de cambio

5.6 Variaciones en el tipo de cambio y sus implicaciones en los negocios
internacionales



Estrategias y actividades de aprendizaje

La unidad esta disefiada para aprovecharla en seis sesiones de tres horas
cada una, de las cuales dos son con apoyo docente en el aula y una para que
el alumno realice tareas y trabajos

Se recomienda al profesor adecuar las actividades al tiempo y sesiones
propuestas; en caso de sustituir alguna actividad o si desea complementarla,
ésta deberé ajustarse a la estructura de las estrategias y actividades que se
presentan a continuacion:

Sesion 16
Antes de clase:

El alumno efectuara la lectura de la bibliografia sugerida, a fin de conocer el
funcionamiento de los mercados internacionales de deuda. Elaboraré fichas
de trabajo con las caracteristicas, ventajas y desventajas del financiamiento e
inversion a través de estos mercados

En clase:

e El profesor seleccionara algunas de las fichas de trabajo y criticara la
clasificacion propuesta, solicitando las aportaciones de los alumnos para
complementar la informacién. La actividad concluira con la elaboracion de
un cuadro que presente los criterios para clasificar y la propia clasificacion
de los mercados financieros internacionales

e Los alumnos entregarén al profesor el trabajo 3: “Analisis econdmico de la
balanza de pagos”

Después de clase:

El alumno estudiara el cuadro de clasificacién de los mercados financieros
internacionales y se familiarizaré con las caracteristicas de cada uno

Sesion 17

Antes de clase:
El alumno efectuara la lectura de la bibliografia sugerida, a fin de conocer el
funcionamiento de los mercados internacionales de renta variable. Elaborara
fichas de trabajo con las caracteristicas, ventajas y desventajas del
financiamiento e inversién a través de estos mercados

En clase:

e El profesor seleccionara algunas de las fichas de trabajo y criticara la
clasificacion propuesta, solicitando las aportaciones de los alumnos para



complementar la informacion. La actividad concluira con la elaboracion de
un cuadro que presente los criterios para clasificar y la propia clasificacién
de los mercados financieros internacionales

Después de clase:

El alumno estudiara el cuadro de clasificacion de los mercados financieros
internacionales y se familiarizara con las caracteristicas de cada uno

Sesién 18
Antes de clase:

El alumno efectuara la lectura de la bibliografia sugerida, a fin de conocer las
caracteristicas de los mercados de divisas y los distintos tipos de cambio, y
elaborara fichas de trabajo con un resumen de los principales aspectos de su
lectura

En clase:

El alumno proporcionara datos al profesor para la elaboraciéon de un cuadro
sindptico con las principales caracteristicas de los mercados cambiarios y los
tipos de cambio aplicables a las operaciones cambiarias. El profesor
comentara e incorporara en el cuadro comentarios respecto a la funcion del
mercado Yy realizara ejercicios sobre el tipo de cambio con la participacion de
los alumnos

Después de clase:

El profesor solicitara al grupo la solucion de los ejercicios acerca de la
determinacioén de tipos de cambio y las operaciones del mercado

Sesion 19
Antes de clase:

El alumno efectuard la lectura de la bibliografia sugerida, a fin de conocer los
aspectos fundamentales en la determinacién de tipos de cambio. Elaborara
fichas de trabajo con un resumen de los principales aspectos de su lectura

En clase:

El alumno proporcionara datos al profesor para la elaboraciéon de un cuadro
sindptico con los principales aspectos de consideracion para la determinacién
del tipo de cambio y la especulacion. El profesor comentara e incorporara en
el cuadro la funcion del mercado y la especulacion, y realizara ejercicios sobre
el tipo de cambio con la participacion de los alumnos



Después de clase:

El profesor solicitara al alumno la solucion de ejercicios sobre la determinacion
de tipos de cambio y operaciones del mercado

Sesion 20
Antes de clase:

El alumno consultard las fuentes electronicas propuestas en el apartado
denominado Referencias electronicas y seleccionara informacion referente a
los diversos indicadores del mercado, imprimiéndola o resumiéndola para su
presentacion en clase

En clase:

El docente impulsara la familiarizacion del alumno con los indicadores
financieros y las noticias sobre el desempefio de los mercados financieros
revisando, comentando, analizando e interpretando la informacion

Después de clase:

El alumno consultard nuevamente las fuentes electrOnicas sugeridas,
recopilando informacién sobre el mercado y la resumira emitiendo su opinion e
interpretacion para comentar dichos datos en clase

Sesion 21
Antes de clase:

El alumno efectuara la consulta y recopilacion de informacién sobre el
mercado y elaborara un resumen explicando el estado del mismo

En clase:

e El docente impulsara la familiarizacion del alumno con los indicadores
financieros y las noticias respecto al desempefio de los mercados
financieros, revisando, comentando, analizando e interpretando los
resiumenes y las opiniones presentadas por los alumnos

e Al final de la clase, el profesor preguntara a los alumnos acerca de los
avances que tengan para el trabajo 4: “Mercado de divisas” y disipara dudas
en caso de que existan

Después de clase:

El alumno efectuarad revisiones constantes a los diferentes medios de
informacion sugeridos por el docente para continuar su proceso de
identificacion y comprension de la informaciéon de diferentes mercados
financieros



Tareas y trabajos

Recopilacion y presentacion de noticias respecto a los diversos mercados
financieros

Materiales de ensefianza

e Referencias bibliogréficas especificas
e Referencias electronicas especificas
e Periddicos y diarios con informacién y cotizaciones de productos financieros

Evaluacidon de la unidad y calificacion
Profesor:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacion de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacion del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Profesor

Alumno:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacion de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacién del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Alumno

Bibliografia
Kozikowski, Zbigniew, Finanzas internacionales, McGraw-Hill, México, 2007

Pilbeam, Keith, Finance and financial markets, Palgrave, Estados Unidos de
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Referencias electronicas

Enlace a la pagina electronica de The Financial Times, publicacion britanica
especializada en finanzas; contiene noticias e informacién diversa sobre
mercados en América, Asia y Europa

http://www.ft.com/markets




Enlace a la pagina electronica de The Financial Times, publicacion britanica
especializada en finanzas, contiene diversos datos, analisis y gréficas relativas
a mercados en América, Asia y Europa

http://mwprices.ft.com/custom/ft2-com/html-marketsDataTools.asp




Unidad seis
Mercados financieros derivados

Introduccion

Con la internacionalizacion de los mercados y los productos financieros se
traspasaron barreras para los flujos de capitales que financian al comercio
internacional. Sin embargo, con las fronteras se derrumbaron también los
obstaculos para la transmisién internacional de diversos riesgos financieros
inherentes a los mercados nacionales, lo cual les dio una nueva dimension
global

Los riesgos financieros que antes eran desconocidos, invaden ahora los
mercados mas avanzados, al tiempo que los inversionistas pueden obtener
notables rendimientos al invertir sus recursos en paises emergentes

Pero, mas alla de los perfiles de tolerancia al riesgo o del apetito por jugosos
beneficios, ¢ qué puede hacer un pais, una corporacion o un individuo para
cubrirse de los vaivenes de los mercados y operaciones mas volatiles?

La respuesta se encuentra en los mercados de instrumentos financieros
derivados, contratos que permiten a sus suscriptores estructurar coberturas
para sortear los riesgos inherentes a las actividades de los mercados
financieros

Este capitulo expone los instrumentos representativos para la cobertura de las
operaciones financieras internacionales y conduce al estudiante ante el
mercado mexicano de derivados a fin de presentarle su oferta y posibilidades

Objetivo
Al finalizar la unidad, el alumno podra:

e Explicar el funcionamiento del mercado de derivados y los diversos
productos que ofrece, a través del conocimiento de los productos
derivados existentes con el objeto de utilizarlos como instrumentos de
administracion del riesgo

Contenido

6.1 Mercado de cambios a plazo y swaps de divisas

6.2 Futuro de divisas

6.3 Mercado de opciones

6.4 Mercado de derivados en México

6.5 Opciones para las empresas nacionales que realizan negocios
internacionales



Estrategias y actividades de aprendizaje

La unidad esta disefiada para aprovecharla en seis sesiones de tres horas
cada una, de las cuales dos son con apoyo docente en el aula y una para que
el alumno realice tareas y trabajos

Se recomienda al profesor adecuar las actividades al tiempo y sesiones
propuestas, en caso de sustituir alguna actividad o si desea complementarla,
ésta debera ajustarse a la estructura de las estrategias y actividades que se
presentan a continuacion:

Sesién 22
Antes de clase:

El alumno efectuard lecturas de la bibliografia sugerida o de las referencias
electronicas propuestas para conocer los fundamentos de los instrumentos
financieros derivados. A partir de la informacién recopilada y analizada el
alumno elaborara un cuadro sinéptico referente a las caracteristicas y
diferencias de los cuatro tipos basicos de derivados

En clase:

e El profesor solicitard una exposicion voluntaria por parte de los alumnos
acerca de las caracteristicas y diferencias de los cuatro tipos basicos de
derivados

e Los alumnos entregaran al profesor el trabajo 4: “Mercado de divisas”

¢ Al finalizar la clase, el profesor solicitara a los alumnos el trabajo 5:
“Desarrollo de operaciones de futuro a nivel ejecutivo” que deberan entregar
para la sesién 26 de esta misma unidad segun lo indica la guia de
evaluacion

Después de clase:

Los alumnos resolveran preguntas respecto a la mecanica operativa y
funcional de los diferentes derivados, asi como ejercicios de valuacion de los
instrumentos basicos, comentando sus inquietudes y efectuando precisiones
en clase

Sesion 23
Antes de clase:

El alumno efectuard lecturas de la bibliografia sugerida o de las referencias
electronicas propuestas para conocer los fundamentos de los instrumentos
financieros derivados. A partir de la informacién recopilada y analizada, el
alumno elaborara un cuadro sinéptico respecto a las caracteristicas y
diferencias de los cuatro tipos basicos de derivados



En clase:

El profesor solicitar4 a los alumnos una exposicion voluntaria acerca de las
caracteristicas y diferencias de los cuatro tipos basicos de derivados

Después de clase:

Los alumnos resolveran preguntas sobre la mecanica operativa y funcional de
los diferentes derivados, asi como ejercicios de valuacion de los instrumentos
basicos, comentando sus inquietudes y efectuando precisiones

Sesién 24
Antes de clase:

e El alumno efectuara lecturas de la bibliografia sugerida o de las referencias
electronicas propuestas para conocer los fundamentos de los instrumentos
financieros derivados. A partir de la informacién recopilada y analizada el
alumno elaborara un cuadro sindptico sobre las caracteristicas y diferencias
de los cuatro tipos béasicos de derivados

e Con el propésito de comprender la mecénica operativa de los mercados de
futuros y tomando como antecedente la informacion del cuadro sinoptico
sobre derivados, el alumno consultara el enlace en la pagina electrénica del
MexDer a la camara de compensacion ASIGNA, a fin de conocer y
comprender su participacion en la operacion del mercado de derivados

En clase:

e El profesor solicitara una exposicion voluntaria por parte de los alumnos
acerca de las caracteristicas y diferencias de los cuatro tipos basicos de
derivados

e Los alumnos efectuaran exposiciones por equipo para explicar la mecanica
operativa de los mercados de futuros y el papel de la camara de
compensacion como mecanismo prudencial, lo anterior con base en la
investigacion por Internet y la informacion del cuadro sindptico
correspondiente a dichos instrumentos

Después de clase:

e Los alumnos resolveran preguntas acerca de la mecénica operativa y
funcional de los diferentes derivados, asi como ejercicios de valuacion de
los instrumentos basicos, comentando sus inquietudes y efectuando
precisiones en clase

e Elaborar en forma individual, un diagrama de la operacion de los mercados
de futuros para revision del profesor. Se debera identificar a los
participantes, la relacion entre las contrapartes y el flujo de los margenes



Sesion 25
Antes de clase:

e El alumno efectuara lecturas de la bibliografia sugerida o de las referencias
electronicas propuestas para conocer los fundamentos de los instrumentos
financieros derivados. A partir de la informacién recopilada y analizada el
alumno elaborara un cuadro sindptico respecto a las caracteristicas y
diferencias de los cuatro tipos basicos de derivados

e Se efectuara una revision general de la pagina electrénica del MexDer para
familiarizar al alumno con la institucion, los productos que ofrece y las
cotizaciones, ademas de revisar otra informacion de interés que pueda
contener. El alumno podra apoyarse en los recursos electrénicos
propuestos para esta unidad

En clase:

e El profesor solicitard una exposicién voluntaria por parte de los alumnos
acerca de las caracteristicas y diferencias de los cuatro tipos basicos de
derivados

e El profesor dirigira preguntas especificas sobre la informacion investigada
en la pagina de MexDer

Después de clase:

e Los alumnos resolveran preguntas sobre la mecanica operativa y funcional
de los diferentes derivados, asi como ejercicios de valuacion de los
instrumentos basicos, comentando sus inquietudes y efectuando
precisiones en clase

e El alumno continuard su familiarizacion con la pagina electrénica
Sesion 26
Antes de clase:

e El alumno efectuara lecturas de la bibliografia sugerida o de las referencias
electronicas propuestas para conocer los fundamentos de los instrumentos
financieros derivados. A partir de la informacién recopilada y analizada, el
alumno elaborara un cuadro sindptico respecto a las caracteristicas y
diferencias de los cuatro tipos basicos de derivados

e Se efectuara una revision general de la pagina electrénica del MexDer para
familiarizar al alumno con la institucion, los productos que ofrece y las
cotizaciones, ademas de revisar otra informacion de interés que pueda
contener. El alumno podra apoyarse de los recursos electrénicos
propuestos para esta unidad



En clase:

e El profesor solicitard una exposicion voluntaria por parte de los alumnos
acerca de las caracteristicas y diferencias de los cuatro tipos basicos de
derivados

o El profesor dirigira preguntas especificas referentes a la informacion
investigada en la pagina de MexDer

e Al finalizar la clase, el profesor preguntara a los alumnos acerca de los
avances del trabajo 5: “Desarrollo de operaciones de futuro a nivel
ejecutivo” y disipara las dudas existentes

Después de clase:

e Los alumnos resolveran preguntas referentes a la mecanica operativa y
funcional de los diferentes derivados, asi como ejercicios de valuacion de
los instrumentos basicos, comentando sus inquietudes y efectuando
precisiones en clase

e El alumno continuard su familiarizacion con la pagina electronica
Sesioén 27
Antes de clase:

e El alumno efectuara lecturas de la bibliografia sugerida o de las referencias
electronicas propuestas para conocer los fundamentos de los instrumentos
financieros derivados. A partir de la informacién recopilada y analizada, el
alumno elaborara un cuadro sindptico sobre las caracteristicas y diferencias
de los cuatro tipos basicos de derivados.

e Se buscaran cotizaciones sobre precios de instrumentos derivados sobre
divisas en diversos medios impresos o electrénicos, efectuando una
presentacion de dicha informacién y explicando, con apoyo del docente, su
interpretaciéon. El alumno podra apoyarse en los recursos electronicos
propuestos para esta unidad

En clase:

e El profesor solicitara una exposicion voluntaria por parte de los alumnos
acerca de las caracteristicas y diferencias de los cuatro tipos basicos de
derivados

e Los alumnos realizaran una exposicion con apoyo de la presentacion que
elaboraron

e Los alumnos entregaran al profesor el trabajo 5: “Desarrollo de operaciones
de futuro a nivel ejecutivo”

Después de clase:



e Los alumnos resolveran preguntas referentes a la mecanica operativa y
funcional de los diferentes derivados, asi como ejercicios de valuacion de
los instrumentos béasicos, comentando sus inquietudes y efectuando
precisiones en clase

Tareas y trabajos

e Consulta en péaginas electrénicas informacion acerca de las nociones basicas
de derivados y elaboracion de cuadro sinGptico respecto a sus caracteristicas
y diferencias

¢ Investigacion en la pagina electronica del MexDer, en el enlace a ASIGNA
acerca del funcionamiento de la camara de compensacion en el mercado
mexicano

¢ Investigacion en la pagina electronica del MexDer sobre el funcionamiento y
los productos que se ofrecen en el mercado mexicano

e Consulta y presentacion en clase de precios y cotizaciones de derivados
sobre diversos subyacentes en diferentes mercados

Materiales de ensefianza

o Referencias bibliogréaficas especificas
¢ Referencias electronicas especificas
e Periddicos y diarios con informacion y cotizaciones de productos financieros

Evaluaciéon de la unidad y calificacion
Profesor:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacién de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacion del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Profesor

Alumno:

Para conocer las ponderaciones y la metodologia de evaluacion de este curso,
favor de consultar la Guia de evaluacién del aprendizaje para el curso de
Ambiente financiero de los negocios internacionales, dando click en la siguiente
liga: Ambiente financiero de los negocios internacionales Alumno
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Referencias electronicas

Esta direccion contiene un tutorial teméatico acerca de los conceptos esenciales
de los instrumentos financieros derivados y las especificaciones técnicas y
juridicas inherentes a su operacion

http://www.megabolsa.com/tribuna/derivados.htm

En el siguiente sitio, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores proporciona
conceptos fundamentales referentes a los productos derivados y el mercado
mexicano de estos instrumentos, proporcionando ademas algunas ligas de
interés

http://www.cnbv.gob.mx/seccion.asp?sec id=16&com id=0

Enlace electrénico al sitio del mercado mexicano de derivados, conteniendo
sus antecedentes, productos y marco regulatorio

http://www.mexder.com.mx

El siguiente enlace corresponde a la pagina electronica en espariol del Chicago
Mercantile Exchange, principal mercado de derivados financieros en Estados
Unidos. Contiene informacion respecto a los productos cotizados, sus tarifas y
contratacion

http://www.cme.com/int/spanish/

En la siguiente pagina electronica, se accesa al Chicago Board of Trade, una
de las principales bolsas de derivados sobre mercancias (commodities) en
Estados Unidos. Se encuentra informacion relativa a los productos que se
cotizan en este mercado, asi como datos del mismo y sobre la camara de
compensacion

http://www.cbot.com/




La siguiente direccion corresponde al Chicago Board Options Exchange, con
informacion general acerca del mercado de opciones y diversos cursos y
tutoriales en linea de gran utilidad didactica

http://www.cboe.com/




