PERTEMUAN 15 

VALUASI OBLIGASI
KOMPETENSI :

1. MELAKUKAN VALUASI OBLIGASI JIKA TINGKAT SUKU BUNGA TINGGI

2. MELAKUKAN VALUASI OBLIGASI JIKA TINGKAT SUKU BUNGA RENDAH

A, VALUASI OBLIGASI
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                                               n    INT           M

·                                      = ∑  ----------+ ----------

                                                  t=1(1,10)t     (1,10)N

  CONTOH 1 :

   OBLIGASI 15 tahun, NILAI PARI $1.000 BUNGANYA $100 PERTAHUN,
   BERAPA TINGKAT BUNGA KUPON ?
   - $100/$1.000 = 10 %
   BERAPA NILAI OBLIGASI

JAWAB CONTOH 1:

                      N     INT           M

· VB= ∑  ----------+ ----------     

·         t=1 (1,10)t     (1,10)N

                     15    $100     $1.000

· VB= ∑  ----------+ ----------     ;PV anuitas $100;15th ; 10%=$1000

·                     t              15

·        t=1 (1,10)     (1,10)         -------lihat  tabel hal 632
· PADA SAAT OBLIGASI DITERBITKAN, UMUMNYA KUPON DITENTUKAN PADA SUATU TINGKAT HINGGA HARGA PASAR KITA AKAN MENGALAMI KERUGIAN

· N =13TH; NILAI OBLIGASI = $1.469,68

· N = 14TH; NILAI OBLIGASI = $1.494,93 

·                                                    --------------      

· KERUGIAN MODAL                 $    25,25

· BUNGA                                       $  100,00

·                                                      --------------

· TINGKAT PENGEMBALIAN   $    74,75

· JIKA KUPON < ;INVESTOR TIDAK MAU MEMBAYAR $1.000 UNTUK OBLIGASI TSB

· JIKA KUPON > ;INVESTOR BEREBUT DAN MEMBERIKAN PENAWARAN HINGGA MELEBIHI $1.000 UNTUK OBLIGASI TSB

KLASIFIKASI OBLIGASI

· PENERBITAN BARU; OBLIGASI PERTAMAKALI DITERBITKAN SAMPAI SATU BULAN; UMUMNYA DIJUAL MENDEKATI NILAI PARI

· PENERBITAN LAMA;OBLIGASI YANG BEREDAR; SANGAT BERBEDA JAUH DENGAN NILAI PARI; KECUALI UNTUK OBLIGASI DENGAN TINGKAT BUNGA MENGAMBANG LEBIH KONSTAN.

CONTOH 2 :
OBLIGASI 15 tahun, NILAI PARI $1.000 BUNGANYA $100 PERTAHUN, TINGKAT BUNGA KUPON 10 %
1. BERAPA NILAI OBLIGASI SATU TAHUN KEMUDIAN
2. JIKA TINGKAT BUNGA KUPON JATUH SETELAH  
    SETAHUN    DITERBITKAN MENJADI 5%   BERAPA   
    NILAI OBLIGASI
JAWAB CONTOH 2 : 

1. n-=14 TH TETAP $ 1000 KARENA ASUMSI TINGKAT BUNGA KONSTAN

2. Kd=DIBAWAH SUKU BUNGA KUPON 

    5%= (1+0,05);14 TH = $1.494,93

   JADI  OBLIGASI AKAN DIJUAL DI ATAS NILAI PARINYA ATAU DENGAN   

  PREMI

   *) NILAI OBLIGASI AKAN TURUN SECARA BERTAHAP DARI $1.494,93 SAAT   

       INI MENJADI $1.000 PADA SAAT JATUH TEMPO

CONTOH 3:
JIKA KITA MEMBELI OBLIGASI PADA HARGA $1.494,93 DAN MENJUALNYA KEMBALI SATU TAHUN KEMUDIAN DENGAN TINGKAT SUKU BUNGA TETAP 5%

JAWAB CONTOH 3 :
· KITA AKAN MENGALAMI KERUGIAN

· N =13TH; NILAI OBLIGASI = $1.469,68

· N = 14TH; NILAI OBLIGASI = $1.494,93 

·                                                    --------------      

· KERUGIAN MODAL                  $    25,25

· BUNGA                                         $  100,00

·                                                    --------------

· TINGKAT PENGEMBALIAN   $      74,75

PERSENTASE TINGKAT PENGEMBALIAN /IMBAL HASIL SAAT INI
· IMBAL HASIL SAAT INI 

· $100/$1.494,93     = 0,0669 =  6,69%

· -$25,25/$1.494,93 =-0,0169 =-1,69%

·                                                 ---------

· TOTAL TINGKAT

· PENGEMBALIAN                     5.00%

· $74,75/$1.494,93

CONTOH 4 :
OBLIGASI 15 tahun, NILAI PARI $1.000 BUNGANYA $100 PERTAHUN, TINGKAT BUNGA KUPON 10 %
1. BERAPA NILAI OBLIGASI SATU TAHUN KEMUDIAN
2. JIKA TINGKAT BUNGA KUPON NAIK SETELAH    
    SETAHUN  DITERBITKAN MENJADI 5%   BERAPA   
    NILAI OBLIGASI

JAWAB CONTOH 4 :
n-=14 TH TETAP $ 1000 KARENA ASUMSI TINGKAT BUNGA KONSTAN

Kd=DIBAWAH SUKU BUNGA KUPON 

        15%= (1+0,15);14 TH = $713,78

JADI  OBLIGASI AKAN DIJUAL DIBAWAH NILAI PARINYA ATAU DENGAN DISKON

                 DISKON=HARGA-NILAI PARI

                                =$713,78-$1.000 = -$286,22

CONTOH 5 :

JIKA KITA MEMBELI OBLIGASI PADA HARGA $713,78 DAN MENJUALNYA KEMBALI SATU TAHUN KEMUDIAN DENGAN TINGKAT SUKU BUNGA TETAP 15%

· KITA AKAN MENGALAMI KEUNTUNGAN 

· N =13TH; NILAI OBLIGASI =  $   720,84

· N = 14TH; NILAI OBLIGASI = $   713,78 

·                                                    --------------      

· KEUNTUNGAN MODAL         $       7,06

· BUNGA                                        $  100,00

·                                                     --------------

· TINGKAT PENGEMBALIAN   $  107,06

PERSENTASE TINGKAT PENGEMBALIAN /IMBAL HASIL SAAT INI

· IMBAL HASIL SAAT INI 

· $100/$713,78        = 0,1401 =  14,01%

· -$7,06/$713,78      = 0,0099 =    0,99%

·                                                   ---------

· TOTAL TINGKAT

· PENGEMBALIAN                     15.00%

· $107,06/$713,78
· PENUGASAN :
· OBLIGASI 15 tahun, NILAI PARI $1.000 BUNGANYA $100 PERTAHUN, TINGKAT BUNGA KUPON 10 %
1. BERAPA NILAI OBLIGASI SATU TAHUN KEMUDIAN
2. JIKA TINGKAT BUNGA KUPON JATUH SETELAH   SETAHUN    DITERBITKAN MENJADI 6%   BERAPA  NILAI OBLIGASI

· 3.  JIKA TINGKAT BUNGA KUPON NAIK SETELAH   SETAHUN    DITERBITKAN MENJADI 18%   BERAPA  NILAI OBLIGASI










