EXERCÍCIO – ANALISE DOS INDICES ECONOMICOS FINANCEIROS

Aluno (a) ___________________________________________________________________
O Sr. Manoel Vasconcelos, assumiu a diretoria da Cia Otimista S.A  no início de 2001. Vendo a necessidade de um investimento na ordem de $1.000.000, a Longo Prazo, para ampliação da rede, solicitou ao Sr. Capaz, presidente do Banco Exigente S/A esse financiamento. Para tanto, entregou ao analista do Banco os seguintes dados para análise.

	                           Demonstrações do Resultado dos Exercícios

         Exercícios findos em 31 de Dezembro – Em milhares de Reais
	  Análise Vertical 
	   Análise Horizontal

	
	       2.001
	         2.002
	
	
	
	

	Receita Líquida de Vendas
	    793.193
	        850.568
	
	
	
	

	Custo dos Produtos Vendidos
	   (404.949)
	      (427.963)
	
	
	
	

	Lucro Bruto
	    388.244
	        422.605
	
	
	
	

	Despesas Operacionais
	     301.508


	314.079


	
	
	
	

	LAJIR


	86.736
	108.526
	
	
	
	

	Despesas Financeiras  


	     7.444

    
	         12.599 

        
	
	
	
	

	Lucro (Prejuízo) Operacional 
	    79.292
	         95.927
	
	
	
	

	Resultado  não Operacional
	   (13.018)
	        (25.553)          
	
	
	
	

	Resultado do Exercício antes do IR

LAIR
	    66.274
	        70.374      
	
	
	
	

	Provisão para IR e Cont. social
	   (19.882)
	       (21.112)
	
	
	
	

	Lucro Líquido do Exercício após o Prov. Para I.R.
	     46.392
	       49.262
	
	
	
	


Balanço reclassificado para efeito de análise da Cia. Industrial  Otimista  

	             Ativo 
	    Exerc.2.002
	   Exerc. 2.001
	       Passivo
	 Exerc.2.002
	 Exerc.2.001

	Ativo Circulante
	      353.011        
	      196.394           
	Passivo Circulante
	      296.879
	     192.446

	Caixa e Bancos
	  32.827
	  27.640
	Fornecedores
	        70.402
	      43.175

	Aplicações Financeiras
	 23.742
	 15.362
	Imp. Contrib. a Recolher
	        72.721
	      51.162

	Duplicatas a Receber
	180.562
	104.638
	Duplicatas Descontadas
	        83.915
	      41.855

	Estoques
	86.654
	48.754
	Financiamentos a C.P.
	        38.000
	      16.000    

	Outras Contas a Receber
	29.226
	
	Outras contas a Pagar
	        31.841
	     40.254

	Ativo Realiz. Longo Prazo
	243.651
	236.702
	Passivo Exigível L.Prazo 
	       88.948
	     49.309

	Empréstimos a Coligadas
	236.702
	236.702
	Empréstimos 
	       88.948
	     49.309

	Depósitos Judiciais
	  6.949
	
	Patrimônio Líquido
	     385.827
	    336.565

	Ativo Permanente
	159.876
	145.224
	Capital 
	     250.000
	    250.000

	Investimentos em Coligadas
	       22.740
	 22.740
	Reservas
	       46.658
	     20.026

	Imobilizado Líquido
	     125.670
	109.743
	Lucro Prej. Acumulados
	       89.169
	     66.539

	Diferido
	11.466
	12.741
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Total do Ativo
	    756.538
	     578.320
	Total do Passivo
	      756.538
	    578.320


Siga o seguinte roteiro de análise:

1-    Quadro Clínico – Fazer as análises Vertical e Horizontal da DRE, seguido da conclusão;
Fazer em check-up geral da empresa, por meio de seus indicadores econômicos, comparando com padrões e resultados das análises vertical e horizontal, diagnosticando os problemas da empresa, citando os Pontos Fortes e Pontos Fracos 

3- Parecer do analista (Relatório): O analista fará um breve comentário sobre a situação da empresa analisada, preenchendo as lacunas no relatório abaixo e, em seguida, dará seu parecer sobre a concessão de crédito, a saber:

a. Crédito irrestrito;

b. Não concede crédito (qualquer que seja a decisão deverá vir acompanhada de justificativa) 
c. Crédito impondo algumas restrições;
	Quadro Resumo de Quocientes



	Indicadores
	Exerc.01
	Exerc.02
	Quoc.Padrão

	Partc.Cap.3ºs
	71,83%
	100%
	   85%

	Comp. End.
	56%
	62%
	   68%

	Liq.Geral
	   1,79
	1,54
	   1,70

	Liq.Corrente
	   1,02
	1, 19
	   1,41

	Giro do Ativo
	   1,37
	1,12
	   1,28

	M.Liquida
	   5,84%
	5,80%
	    9,5%

	Rent.Ativo
	   8,02%
	6,51%
	   10%

	Rent.P.L.
	 13,78%
	12,77%
	   16%


Relatório

Após a análise e interpretação das demonstrações contábeis da empresa                                                                             

                       , relativas aos exercícios de             e             , apresentamos as seguintes conclusões:

Situação financeira

    A empresa apresenta                                   grau de endividamento, uma vez que os quocientes de Estrutura de Capitais se encontram                                         dos quocientes padrão.

    No período analisado a empresa                                      Capital Circulante Líquido, tendo  havido                       no grau de endividamento  no exercício de                       . 

    Sob o  ponto de vista de solvência, a empresa                                em situação favorável, pois                  

solidez financeira que garante o cumprimento dos compromissos de curto e longo prazo. Os quocientes de liquidez                        e                           encontra-se                    do quociente-Padrão .

Situação Econômica

    A situação econômica do exercício de                 foi                        que no exercício de              . Em                 , os quocientes de rentabilidade  encontram-se                                 dos quocientes padrão de seus concorrentes . 

_____________________________________

Analista:

