1. Terry Spiro, um experiente analista de orçamento da Martin Manufacturing Company, foi solicitado a avaliar o desempenho financeiro da empresas em 2000, assim como sua posição ao final do ano. Para completar sua tarefa, ele juntou as demonstrações financeiras de 2000 da empresa, que são mostradas a seguir. Adicionalmente, Terry obteve os valores dos índices da empresa para 1998 e 1999, juntamente com as médias dos índices do setor em 2000 (também aplicáveis a 1998 e 1999). Esses são apresentados na tabela a seguir.

Demonstração de Resultados da Martin Manufacturing Company para o Ano que Termina em 31 de Dezembro de 2000 (em$)

Receita de venda







5.075.000

Menos: Custo dos produtos vendidos




3.704.000
Lucro bruto








1.371.000

Menos: Despesas operacionais

   Despesas com vendas




650.000

   Despesas gerais e administrativas



416.000

   Despesas com depreciação



152.000

       Despesas operacionais totais





1.218.000
Lucro operacional







   153.000

Menos: Despesas com juros






     93.000


Lucro líquido antes do imposto de renda




     60.000

Menos: Imposto de renda (taxa = 40%)




     24.000
Lucro líquido após imposto de renda




     36.000
Balanço da Martin Manufacturing Company (em $)        31 de dezembro

Ativos







   2000


    1999






  

Ativo circulante

   Caixa






    25.000

    24.100

   Duplicatas a receber




  805.556

  763.900

   Estoques






  700.625

  763.445
      Total do ativo circulante




1.531.181

1.551.445
Valor bruto do ativo permanente (ao custo)
 

2.093.819

1.691.707

Menos: depreciação acumulada



   500.000

   348.000
Ativo permanente líquido




1.593.819

1.343.707
Total dos ativos





3.125.000

2.895.152
Passivos e patrimônio líquido









Passivo circulante

   Duplicatas a pagar





  230.000

  400.500

   Títulos a pagar





  311.000

  370.000

   Outras contas a pagar




    75.000

  100.000
   Total do passivo circulante




  616.000

  871.402

Exigível a longo prazo




1.165.250
              700.000
   Total de passivos





1.781.250

1.571.402
Patrimônio líquido








   Ações preferenciais





    50.000

    50.000

   Ações ordinárias (valor nominal)



  100.000

  100.000

   Ágio na venda de ações




  193.750

  193.750

   Lucros retidos





1.000.000

  980.000
   Total do patrimônio líquido




1.343.750

1.323.750
Total de passivos e patrimônio líquido


3.125.000

2.895.152
Índices Históricos e da Média da Indústria

Martin Manufacturing Company

	Índices
	Existente em 1998
	Existente em 1999
	Existente em 2000
	Média da Indústria/2000

	Índice de liquidez corrente
	1.7
	1.8
	
	1.5

	Índice de liquidez seca
	1.8
	0.9
	
	1.2

	Giro de estoque (vezes)
	5.2
	5.0
	
	10.2

	Período médio de cobrança
	50 dias
	55 dias
	
	46 dias

	Giro do ativo total (vezes)
	1.5
	1.5
	
	2.0

	Índice de endividamento geral
	45,8%
	54,3%
	
	24,5%

	Índice de cobertura de juros
	2.2
	1.9
	
	2.5

	Margem bruta
	27,5%
	28,0%
	
	26,0%

	Margem líquida
	1,1%
	1,0%
	
	1,2%

	Taxa de retorno sobre o ativo total (ROA)
	1,7%
	1,5%
	
	2,4%

	Taxa de retorno sobre o patrim. líquido (ROE)
	3,1%
	3,3%
	
	3,2%


a) Calcule os índices de 2000 da empresa e então preencha a tabela anterior.

b) Analise a posição financeira atual da empresa tanto de um ponto de vista cross-sectional, quanto de séries temporais. Divida sua análise em uma avaliação de liquidez, atividade, endividamento e lucratividade da empresa.

c) Utilizando o método DuPont, determine os valores do ROA e do ROE.

d) Faça um resumo da posição geral da empresa baseado em seus achados em b.

Resolução

a) Índice de liquidez corrente (   Ativo circulante     (  




  Passivo circulante
      

Índice de liquidez seca (  Ativo circulante – Estoque  (  

  



  Passivo circulante

          
Giro de estoque (  Custo dos produtos vendidos  ( 





  Estoque

       

Período médio de cobrança  (   Duplicatas a receber    (   





    Média de vendas por dia
   

Giro do ativo total (      Vendas         (  



Total de ativos         


Índice de endividamento geral (  Total de passivos  (  





           Total de ativos
         

Índice de cobertura de juros (  Receitas antes dos juros e imposto de renda  (  





 
     Despesas com juros / ano

    

Margem bruta (  Lucro bruto  (  


    
         Vendas
         


Margem líquida (  Lucro líquido após o imposto de renda  (   





       Vendas




Taxa de retorno sobre o ativo total (ROA) (  Lucro líquido após o imposto de renda  (








Total de ativos

Taxa de retorno sobre o patrimônio líquido (ROE) (  Lucro líquido após o imp. de renda 








  
     Patrimônio líquido

b)

Análise da Liquidez: Croos-sectorial
Índice de liquidez corrente em 2000 foi de _____contra _____da média da indústria, ou seja, ___________ da média industrial.

Índice de liquidez seca em 2000 foi de ______contra ________da média da indústria, ficando ______________média da indústria.

Análise da Liquidez: Séries temporais
Índice de liquidez corrente em 2000 foi ______o que mostra que esse índice ___________ em relação aos anos anteriores.

Índice de liquidez seca em 2000 foi de _________o que mostra que esse índice _________, quando chegou a ________em 1998 e ________em 1999 e chegando ao índice atual de _______________

Análise da Atividade: Cross-sectorial
Giro de estoque em 2000 foi de _________ vezes ________da média da indústria que é de _________vezes.

Período médio de cobrança em 2000 foi de ______dias bem __________dias que é a média industrial.

Giro do ativo total em 2000 foi de _________um ____________da média da indústria que é __________

Análise da Atividade: Séries temporais

Giro de estoque em 2000 foi de__________________    em relação aos anos anteriores.

Período médio de cobrança em 2000 foi de ________dias tendo assim um __________de _____________dias em média no decorrer dos anos.

Giro do ativo total em 2000 foi de ____________um pouco _________do 1,5 obtido nos anos anteriores.

Análise de Endividamento: Cross-sectorial

Índice de endividamento geral em 2000 foi de _________%, ___________ dos 24,5% da média da indústria.

Índice de cobertura de juros em 2000 foi de _________%, _________________da média da indústria que é de 2,5.

Análise de Endividamento: Séries temporais

Índice de endividamento geral em 2000 foi de _______onde houve uma escalada desse percentual através dos anos, pulando de ________%em 1998 aos atuais ______%em 2000.

Índice de cobertura de juros em 2000 foi de ________onde houve um _________de em média __________a cada ano.

Análise da Lucratividade: Croos-sectorial

Margem bruta em 2000 foi de ___%, _____________da média da indústria que é de 26%.

Margem líquida em 2000 foi de _____%, ___________ da média industrial que é de 1,2%.

Taxa de retorno sobre o ativo total (ROA) em 2000 foi de ____% muito _____dos 2,4% que é a média da indústria.

Taxa de retorno sobre o patrimônio líquido (ROE) em 2000 foi de ______% um pouco ____________da média industrial que é de 3,2%.

Análise da Lucratividade: Séries temporais

Margem bruta em 2000 foi de _____% onde tivemos um significativo _______já que a empresa obteve índices maiores que a média em 1998 e 1999 de 27,5% e 28% respectivamente.

Margem líquida em 2000 foi de ______% onde tivemos ____________da margem bruta onde a empresa conseguiu índices de 1,1 e 1,0 para os anos de 1998 e 1999 respectivamente.

Taxa de retorno sobre o ativo total (ROA) em 2000 foi de ________% onde também houve uma _____________em relação aos anos anteriores.

Taxa de retorno sobre o patrimônio líquido (ROE) em 2000 foi de ________% onde se manteve a tendência à ______________em relação aos anos anteriores.

c)Resumo: 

